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1. Informacje ogolne o Spoéice

ODLEWNIE POLSKIE tworzg grupe kapitalowa, w skiad ktorej wehodzi Spitka ODLEWNIE POLSKIE S.A. jako
podmiot dominujacy oraz PRIMA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w 27-200 Starachowice, Al.
Wyzwolenia 70 jako podmiot zalezny. ODLEWNIE POLSKIE SA. w spolce PRIMA posiadajg 100% udziatu w jej
kapitale zaktadowym i 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki, ktore zostaty nabyte w dniu 30.04.2010 .
W dniu 16.01.2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspblnikéw Spdtki z 0.0. PRIMA z siedzibg w Starachowicach
podjeto uchwale o rozwiazaniu Spotki i otwarciu jej likwidacii.

Na podstawie art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci ODLEWNIE POLSKIE S.A. odstapity od sporzadzania
kwartalnego, péirocznego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz podstawowe wielkosci
ekonomiczne jednostki zaleznej (przychody, suma bilansowa, wynik finansowy) sg nieistotne dla realizacji celu
okre$lonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Przychody uzyskiwane przez spotke zalezng Prima sp. z 0.0.
podlegatyby w calosci wylaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz spotka ta $wiadczy ustugi
wytacznie dla spéiki dominujace).

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000024126

2. Kapitatl zakladowy Spoftki

Na 31.12.2012 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 61992 363 zt i dzielit sie na 20 664 121 akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.

Struktura Akcjonariatu na 31.12.2012 r.

Pozostali OP Invest Sp. z
Akcjonariusze 0.0.
34,31% 26,25%

Bank Millennium
SA.

Bank Handlowy
2,57%

w Wraszawie

. Bank Gospodarki . SA
ING Bank Slgski Zywnosciowej BNP Paribas 16,91%
SA. SA. Bank Polska
4,19% 6.31% SA

9.45%

3. Notowania akcji Spotki
Akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od marca 1998 1.

Na 31.12.2012 r. wszystkie akcje Spotki w ilosci 20 664 121 szt. znajdowaty sie w obrocie publicznym i gietdowym.

Kurs zamkniecia w ostatnim dniu notowan akcji w grudniu 2012 r. wynosit 1,6 zi, a w analogicznym dniu 2011 r.
wynosit 1,25 zt.

Spotka w 2012 r. nie umarzata akgji i nie ulegly zmianie prawa przystugujace jej akcjonariuszom.
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4. Nabycie akcji wiasnych
W 2012 r. Spotka nie nabywala akcji wtasnych.

5. Charakterystyka dzialalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewbw ze stopow Zelaza, z dominujacym
udziatem Zeliwa sferoidalnego oraz dziatalnos¢ ustugowa i handlowa z tym zwiazana, a takze handel materiatami |
towarami odlewniczymi,
Spotka oferuje kompleksowg obstuge klientow od projektu do dostawy produktow wytwarzanych w cyklu produkgji
odlewniczej, obejmujacej:

- projektowanie technologii wykonywania odlewow,

- wykonywanie oprzyrzadowania odlewniczego (drewnianego, Zywicznego, metalowego),

- produkeje odlewdw,

- obrébke mechaniczna zgrubng i na gotowo, obrobke cieping i ciepino-chemiczna,

- montaz podzespotow odlewniczych,

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe, malowanie

proszkowe, kataforeza),
- pakowanie i wysytke.

6. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ Spotki, ktére wystapity w roku
obrotowym i po jego zakonczeniu

- Dokonanie w dniu 19.01.2012 r. na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. przedterminowe] splaty pozostatej
czescl zadtuzenia wynikajacej z Umowy ugody z dnia 29.04.2009 r. w wysokosci 5934 050,59 zt wraz z
naleznymi odsetkami w wysokosci 30 334,54 z. W zwiazku z przedterminowq splatg zadiuzenia Spotka nie
poniosta dodatkowych kosztow i oplat,

(Raport biezacy Nr 2/2012 z dnia 19.01.2012r.)

- Podpisanie w dniu 01.02.2012 r. z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie Umowy o
Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12. W ramach niniejszej umowy Bank udzielit Spéice odnawialnego
kredytu w rachunku biezacym w wysokosci do 6 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej w okresie do dnia 31.01.2013 r. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest udzielone
Bankowi petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkow Spotki w Raiffeisen Bank Polska S.A.,
hipoteka do kwoty 10 500 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu, poloZzonego w Starachowicach
przy Al. Wyzwolenia 70, dia ktérego Sad Rejonowy w Starachowicach, V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczysta KW nr KI1H/00023237/0 wraz z cesjq wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww,
nieruchomosci oraz potwierdzona cesja naleznosci od pieciu kontrahentow Spétki. Oprocentowanie kredytu
stanowi stawka WIBOR dla jednomiesigcznych depozytow w PLN powiekszona o 2,5 procentowa marze Banku
w skali roku. Z tytutu udzielenia kredytu Spotka poniosta koszty jednorazowej prowizji przygotowawczej w
wysokosci 0,5 % kwoty kredytu. Warto$¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, na ktére;
zostata ustanowiona hipoteka wynosi 16 928 tys. zti zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z § 2 ust. 1 pkt 45b
RRM GPW (Dz. U. Nr 33, poz. 259) stanowi aktywa o znacznej wartosci.

(Raport biezgcy Nr3/2012 z dnia 01.02.2012 r.)

- Podpisanie w dniu 11.04.2012 r. z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Aneksu Nr 1
do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 z dnia 01.02,2012 r., w ramach ktérego gérna granica
limitu wierzytelnosci udzielonego Spoéice zostata zwigkszona o kwote 1 000 tys. zt z przeznaczeniem na obstuge
walutowych fransakeji terminowych, zawieranych pomigdzy Bankiem a Spétkg na podstawie odrebnych uméw
do kwoty 1000 tys. zt lub jej rownowartosci w innych walutach w terminie do 31.01.2013 r. Laczna kwota
zadiuzenia Spotki, wynikajaca z umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 wraz z Aneksem Nr 1
zwigzana z wykorzystaniem limitu w formie produktow obarczonych ryzykiem t). kredytu w rachunku biezacym
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(raport biezacy nr 3/2012 z dnia 01.02.2012 r.) oraz obstugi walutowych transakcji terminowych nie moze
przekroczy¢ 7 000 tys. zt. W zwigzku z powyzszym uleglo zmianie zabezpieczenie w formie poddania sie
egzekucji w trybie art. 97 Prawa Bankowego z kwoty 9 000 tys. zt do kwoty 10 500 tys. zt. Maksymalna dlugosc
walutowych transakcji terminowych zawieranych pomiedzy Bankiem a Spotkg nie moze by¢ diuzsza niz szest
miesiecy. Z tytutu zawartego Aneksu nr 1 do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 Bank pobrat
prowizje w wysokosci 0,5% przyznanego limitu na obstuge walutowych transakcji terminowych. W zwiazku z
zawartym Aneksem Nr 1 do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12. Spotka zawarta z Raiffeisen
Bank Polska Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 11.04.2012 r. Umowe Ramowg o Wspdipracy w
zakresie Transakcji Terminowych oraz Umowe Dodatkowg Transakcji Walutowych, ktdre umozliwiajg Spofce
zawieranie terminowych transakcji walutowych. W zwiazku z zawartymi umowami limit na walutowe transakcje
terminowe, z terminem waznosci do 31.01.2013 r. wynosi 1000 tys. z, za$ kwota wartosci progowej, tj.
akceptowane] przez Bank maksymalnej wysokosci sumy ujemnych wartosci referencyjnej wyceny rynkowej
wszystkich zawartych przez Spoétke transakeji bez kaucji poczatkowe] wynosi 670 tys. zt. W ramach powyzszych
umow, w zaleznosci od rozwoju sytuacji w zakresie ksztattowania sie kursow walut, mozliwe bedzie zawieranie
przez Spotke zabezpieczajacych transakcji typu forward o wartosci stanowigcej maksymalnie 40% ekspozycii
walutowej netto, tj. poziomu przychoddw osiaganych przez Spotke w walutach nie zabezpieczonych w sposob
naturalny. Obecnie stanowig one okofo 25% przychodow ogdtem Spétki.

(Raport biezacy Nr 8/2012 z dnia 11.04.2012 r.)

— Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 27.09.2011 r. (raport biezacy nr 18/2011 z dnia 26.09.2011 roku) do
dnia 27.04.2012 r. kolejnego zamowienia na dostawe odlewow zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Jaworze, Spotka osiggneta wartos¢ przychodow ze sprzedazy dla tego klienta w tacznej wysokosci 10 830 tys.
zt. Realizacja zamowien odbyta sie na warunkach rynkowych nie odbiegajacych od postanowien ogolnie
przyjetych w umowie dostawy, bez zapisow dotyczacych kar umownych i warunkow.

(Raport biezacy Nr 10/2012 z dnia 27.04.2012r.)

- Podjecie w dniu 07.05.2012 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spatki uchwat w sprawach:

—  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1.01.2011r. do 31.12.2011 .

—  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r,

—  podziatu zysku za rok obrotowy 2011,

— udzielenia wszystkim Czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w roku
obrotowym 2011,

— udzielenia wszystkim Czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w roku
obrotowym 2011,

(Raport biezacy Nr 11/2012 z dnia 7.05.2012r.)

- Wybor w dniu 27.06.2012 r. przez Rade Nadzorczg Spotki, Auxilium Audyt Barbara Szmurto, Jadwiga Faron
Spdtka Komandytowa z siedzibgq w Krakowie, Al. Pokoju 84, 31-564 Krakéw, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentoéw pod
nr 3436. do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE za rok
2012 oraz przegladu sprawozdania finansowego Spotki za | potrocze 2012 .

(Raport biezacy Nr 13/2012 z dnia 27.06.2012 r.)

- Podpisanie w dniu 14.11.2012 roku z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie Aneksu nr 7 do Umowy
0 kredyt w rachunku biezacym z dnia 03.12.2007 roku w wysokosci 8 000 tys. zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Okres kredytowania Spotki przez Bank Millennium S.A. zostat przediuzony
do dnia 01.12.2013 roku z zachowaniem dotychczasowych warunkéw zabezpieczen. Spotka zlozyta nowe
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Swiadczen pienieznych do kwoty 12 000 tys. zt z terminem wystapienia
przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 01.12.2016 roku i
nowe oswiadczenie jako zastawcy o poddaniu si¢ egzekucji wydania przedmiotu zastawu na rzecz Banku z
terminem wystapienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia
01.12.2016 roku. Ponadto Spdtka podpisata umowe przelewu wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia rzeczy
ruchomych zawartej przez Spotke z Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group waznej
do dnia 05.10.2013 roku, stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu zawartej umowy
kredytowej. Oprocentowanie kredytu stanowi stawka WIBOR dla depozytow jednomiesiecznych i marzy banku w
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wysokosci 1,2 %. Bank pobierze prowizje z tytutu zawarcia Aneksu nr 7 do umowy kredytowe] z dnia 03.12.2007
roku w wysoko$ci 1 % od kwoty kredytu objetej Aneksem, prowizje administracyjng w wysokosci 0,1% oraz
prowizje od zaangazowania w wysokosci 0,2%. Pozostate warunki udzielenia kordytu nie odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach.

(Raport biezacy Nr 14/2012 z dnia 15.11.2012 r.)

- Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 28 kwietnia 2012 roku (raport biezacy nr 10/2012 z dnia 27.04.2012
roku) do dnia 14.12.2012 r. kolejnego zaméwienia na dostawe odlewow Zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z
siedzibg w Jaworze, Spotka osiggneta wartos¢ przychodow ze sprzedazy do tej Spotki w facznej wysokosci
10 064 tys. zt. Realizacja zamdwien odbyta sie na warunkach rynkowych nie odbiegajacych od postanowien
ogolnie przyjetych w umowie dostawy, bez zapisow dotyczacych kar umownych i warunkow.

(Raport biezacy Nr 15/2012 z dnia 14.12.2012r.)

- Podpisanie w dniu 15.01.2013 r. z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Aneksu nr 2
do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 z dnia 01 lutego 2012 r. W ramach niniejszego Aneksu
okres obowigzywania umowy zostat przedtuzony do dnia 31.01.2014 r. oraz zostata zwiekszona jej wartost z
kwoty 7 000 tys. zt do kwoty 8 000 tys. zt o limit na akredytywy bez pokrycia z gory i gwarancje bankowe do
kwoty 1 000 tys. zI, z zachowaniem dotychczasowych rodzajow zabezpieczen. Z tytutu podpisania niniejszego
Aneksu Bank pobierze jednorazowsg prowizie w wysokosci 0,7 % kwoty limitu. Zabezpieczeniem umowy jest
udzielone Bankowi petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw Spétki w Raiffeisen Bank Polska
S.A., hipoteka do kwoty 12000 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu, pofozonego w
Starachowicach przy Al. Wyzwolenia 70, dla ktérego Sad Rejonowy w Starachowicach, V Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczystg KW nr KI1H/00023237/0 wraz z cesjg praw na rzecz Banku z polisy
ubezpieczeniowe] ww. nieruchomosci z zastrzezeniem, ze suma ubezpieczenia od ognia | innych zdarzen
losowych nie moze by¢ nizsza niz 8 000 tys. zt oraz potwierdzona cesja naleznosci od kontrahentow Spotki.
Oprocentowanie kredytu udzielonego w ramach Aneksu Nr 2 do Umowy o Limit Wierzytelnoéci Nr
CRD/L/36760/12 z dnia 01.02.2012 r. stanowi suma stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow w PLN i
marzy Banku w wysokosci 1,2% w skali roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych dla tego rodzaju umow, WartoS¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, na
ktorej zostata ustanowiona hipoteka wynosi 16 928 tys. zt i zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z § 2 ust. 1 pkt
45b RRM GPW (Dz. U. Nr 33, poz. 259) stanowi aktywa o znacznej wartosci.

(Raport biezacy Nr 1/2013 z dnia 15.01.2013 r)

- Podjecie w dniu 16.01.2013 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spéiki z 0.0. PRIMA z siedzibg w
Starachowicach uchwaty Nr 3/2013 o rozwigzaniu Spokki i otwarciu jej likwidacji. Na likwidatora Spotki zostata
powotana Pani Jolanta Michalczak. Spotka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE posiada 100% udzialéw w kapitale
zakfadowym Spotki z 0.0. PRIMA, ktére zostaty nabyte w dniu 30.04.2010 r. za ceng 120 tys. zI. Spotka objeta
rezerwg W ksiegach rachunkowych za rok 2010 warto¢ nabycia 100% ceny udziatow. W zwiazku z powyzszym
likwidacja Spotki PRIMA z o.0. nie bedzie miata negatywnego wplywu na wyniki finansowe ODLEWNI
POLSKICH S.A. w 2013 1. Zgodnie z art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci spotka zalezna PRIMA nie podlegata
konsolidacji.

(Raport biezacy Nr 2/2013 z dnia 16.01.2013 r.)

7. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

W 2012 r. nie byly zmieniane zasady sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do 2011 r.

W Spéice Odlewnie Polskie ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) w sposob
zapewniajacy wyodrebnienie wszystkich informacii istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego oraz mozliwosci sporzgdzenia obowiazujgcych sprawozdan finansowych, w tym rachunku zyskow |
strat w uktadzie kalkulacyjnym - dla potrzeb spetnienia wymogow wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie informaciji bieZzacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych z dnia 19
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lutego 2009r. ( Dz. U. Nr 33 z 2009 r., poz, 259) oraz w ukiadzie rodzajowym - dla potrzeb GUS: rachunku
przeplywow srodkow pienigznych metoda posrednig jak rowniez wiasciwego dokonania rozliczen podatkowych i
innych (US, ZUS, PFRON itp.).

Gtowne zasady to:

1)
2)

Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym,

Ewidencje ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi sie w ukladzie syntetycznym i analitycznym zgodnie z
ZPK dostosowanym do potrzeb Spotki w sposob zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do oceny
sytuacii finansowej i majatkowej, efektywnosci dziatania i podejmowania decyzji zarzadczych,

Wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na zakonczenie  kazdego
miesiaca w nastepujacy sposob:

a) srodki trwate oraz wartosci niemateriaine i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia w

przypadku realizacji inwestycji lub wykonania srodkow trwatych we wiasnym zakresie/ pomniejszonych o
odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci. Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig ich warto$¢ poczatkowa.

Srodki trwale s3 sukcesywnie umarzane /amortyzowane/ w sposab liniowy zgodnie z planowym roziozeniem
ich wartosci poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w Odlewnie Polskie
S.A. generalnie odpowiadaja stawkom zawartym w zafaczniku Nr 1 do Ustawy o podatku dochodowym od
osob prawnych. Wyjatek stanowig nastepujace $rodki trwate:

- oczyszczarka nr inw. 1935/5 i powstate w wyniku zrealizowania | etapu wieloletniego planu
inwestycyjnego pn. ,Kompleksowa modemizacja i automatyzacja procesow produkcyjnych z
wykorzystaniem najlepszych technik” dwie linie technologiczne ( SPMF — nrinw. 1902/5 i ALF- nrinw,
1903/5) , dla ktérych Zarzadzeniem Nr 27/DN/2006 z dniem 01.01.2007 r. okreslono diuzszy
przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do Ustawy podatkowej,

- piec dwutyglowy nrinw. 2065/4 nabyty w wyniku zakonczenia Il etapu planu inwestycyjnego , w
ramach projektu ,Wdrozenie zintegrowanego systemu topienia i obrébki pozapiecowej stopow zelaza',
dla ktorego Zarzadzeniem Nr 3A/DN/2008 z dniem 01.02.2008 r. okreslono diuzszy przewidywany
okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do Ustawy podatkowej. W wyniku wydania w 2009 r.
pieca w ramach umowy przewtaszczenia, a nastepnie ponownego jego nabycia, zostat on
zarejestrowany pod nowym numerem inwentarzowym, tj. 2146/4 i zgodnie z Zarzadzeniem Nr 17
A/DN/2009 z dnia 20 sierpnia 2009 r. jest amortyzowany do potrzeb bilansowych inng stawka niz
wynikajaca z zatgcznika do ustawy podatkowej,

~ automat do formowania bezskrzynkowego nr inw., dla ktérego Zarzadzeniem Nr 8 /DN/2011 z dnia
16.12.2011 r. okreslono dtuzszy przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatgcznika do
ustawy podatkowe;.

Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3 500 zi.
obcigzajg koszty dziatalnoéci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesigcu ich
wydania do uzytkowania.

Srodki trwale w budowie - w wysokosci kosztow zwigzanych z ich nabyciem lub  wytworzeniem
pomniejszonych o odpisy z tyt. trwafej utraty wartosci,

aktywa trwate - wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci,
inwestycje krotkoterminowe - wg ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowej,

zapasy rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych - wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie w koszty z uwzglednieniem zasady
FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszio),

zapasy produkcji w toku wycenia sig - wg rzeczywistego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie zwigzane z produkcjg oraz uzasadniong czescig kosztéw posrednich tj. zmiennych kosztow
posrednich i statych w wysokosci tych kosztow odpowiadajacych normalnemu wykorzystaniu zdolnosci
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produkeyjnych,
g) zapasy wyrobow gotowych — wg rzeczywistego kosztu wytworzenia,

h) naktady na prace badawczo - rozwojowe wycenia si¢ wg cen nabycia lub wytworzenia . W czasie realizacji
prac poniesione naktady gromadzone sg na rozliczeniach miedzyokresowych kosztow, a po ich
zakonczeniu przenosi sie je na wartosci niematerialne i prawne,

i) naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymagajacej zaptaty,

) zobowigzania - w kwocie wymagajace] zapfaty, zobowigzania kredytowe dlugoterminowe - w
skorygowanej cenie nabycia; koszty zwigzane z obstugg zobowigzan  zaciggnietych na finansowanie
majatku obrotowego i zwigzane z nimi roznice kursowe obciazaja rachunek zyskow i strat w okresie ich
poniesienia,

k) tworzy sie odpisy aktualizujace naleznosci zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowosci w wys. 100 % ich
wartosci na naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesigcy nie zabezpieczone wiarygodng gwarancia,
zastawem itp. lub jezeli sytuacja finansowa diuznika wskazuje na znaczne prawdopodobienstwo
niesciagalnosci naleznosci,

) tworzy sie odpis aktualizujacy zapasy magazynowe materialdw | towardw w wysokosci 100%, ktére nie
wykazujg ruchu w ciagu 6-ciu miesiecy poprzedzajacych dzien bilansowy. Nie obejmuje sie odpisem
aktualizujacym materiatow w magazynie Nr 1, ktbre stanowig strategiczny zapas czeéci zamiennych |, do
strategicznych linii technologicznych (automatyczna linia formierska HWS, stacja przerobu mas formierskich
oraz piec dwutyglowy),

f)  tworzy sie odpis aktualizujacy zapasy wyrobow gotowych w wysokosci 50% ich wartosci na wyroby nie
wykazujace ruchu w ciagu 12 miesiecy.

m) ewidencje kosztow dziatalnosci operacyjnej Spotka prowadzi w zespole 4 i 5.
n) koszty dotyczace przysztych miesiecy podlegajg rozliczeniu na poszczegolne miesiace.

Wynik finansowy ( zysk/strata ) pochodzi z :
- wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
- wyniku na dziatainosci finansowej ,
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych,
- obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tyt. podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Podatek dochodowy powstaje poprzez skorygowanie wyniku brutto o
- koszty i straty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow,
- koszty i straty przejsciowo nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw,
- koszty i straty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow w poprzednich okresach obrotowych
stanowiace koszty uzyskania przychodu w roku biezacym,
- przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania,
- przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania,
- odliczenia od dochodu.

Ustalony w ten sposob wynik stanowi dochod do opodatkowania wedtug obowigzujacej stawki podatkowej.

W okresach kwartalnych na dzien sporzadzenia bilansu w Spélce tworzy sie rezerwe i ustala aktywa z tyt. podatku
dochodowego zwigzane z wystgpujacymi przejsciowo réznicami miedzy wykazang w ksiegach wartoscia aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci. Wystepowanie
réznic dodatnich spowoduje w przysziosci zwiekszenie podstawy opodatkowania, w zwiazku z czym w wysokosci
kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zaptaty tworzy sig rezerwe na podatek odroczony, réznice
ujemne za$ spowodujg zmnigjszenie podstawy opodatkowania i dlatego w wysokosci kwoty przewidziane] w
przysziosci do odliczenia ustala sig aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zardwno rezerwe i aktywa z
tytutu podatku ustala sig przy uwzglednieniu obowigzujacych w roku powstawania obowiazku podatkowego stawek
podatkowych,
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8. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Prezentowane dane dotyczg okresu od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. i sg poréwnywalne do danych za okres od

01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. Dane podawane sg w tys. zt.

Rachunek zyskow i strat

Tabela 1 Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat 2012r. 201r. Dynamika
Lp. w tys. zt wiys.zt 2012: 2011
Przychody ze sprzedazy produktow, towarbw 0
A imateriatdw __9_8_172____ 1 O_? 5 2l
Koszty sprzedanych produkiow, towarow ’
B imateriaiow ik i Az
¢ Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy 14 552 15 182 95,85%
D Kosztysprzedazy 2492 2337 106,63%
E  Koszty ogoinego zarzadu 7822 7304 107,09%
F o Zysk (Strata) ze sprzedazy 4238 5 541 76,48%
g Pozostate przychody operacyjne 3552 2 695 131,80%
H Pozostale koszty operacyjpe 1146 2072 55,31%
| Zysk (Strata) z dziatainosci operacyjnej 6 644 6164 107,79%
J  Przychody finansowe 92 996 9,23%
k  Koszty finansowe 948 1 251____7_578%
L Zysk (Strata) z dziafalnosci gospdéarczej ”5 788 "5”909 9?’,95%
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 -
N _Z_Ek.(Str.a.ta") brl_J_ttc_tJ__ 5788 5009 97 97%
o Podatek dochodowy 636 -25 -
R Zysk (Strata) netto - 5152 - 5934 - 86,82%
Tabela 2 Przychody i kosztyogotem _
Wyszczegolnienie 2012 rok 2011 rok Dynamika
Lp. o _wiys.z2t wiys.zt  2012:2011
A Przychody ogolem Spotki N 101 816 111221 91,54 %
B Koszty ogdlem Spotki 96 028 106312 91,18%
¢ Udziat kosztow ogotem w przychodach ogolem 94,32% 84,69% 89,61%

Z przedstawionego zestawienia wynika, ze w 2012 r. w stosunku do 2011 roku przychody ogétem spadly o 8,46%,
a koszty ogoétem poniesione w celu uzyskania przychodow spadty o 8,82 %. Obnizenie przychodow bylo zatem
nizsze niz obnizenie kosztéw. Udziat kosztéw ogdtem w przychodach ogdtem w 2012 r. wyniost 94,32% i byt

poréwnywalny z 2011 r,

Przychody ze sprzedazy produktow , towarow i materiatow za 2012 r. w porownaniu do 2011 r. spadly o 8,70% i

wyniosty 98 172tys. zt,a w 2011 r. 107 530 tys. zt.

Sprzedaz odlewéw w tonach za 2012 r. wyniosta 11 747 ton i byta nizsza o 15,18% od produkcji odlewow w 2011 1.

wynoszacej 13 849 ton.

Udziat przychodéw ze sprzedazy w walutach obcych i wyrazonych w ziotych, ale ustalanych na bazie cen
walutowych (gtéwnie w EUR) w przychodach ze sprzedazy ogdtem za 2012 r. wyniost tacznie 81,23 % .

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatdw za 2012 r. wyniosty 83 620 tys. zt, co oznacza spadek

w stosunku do ubieglego roku o 9,45%.
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W okresie 2012 r. przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialéw spadly w nizszym tempie niz
odpowiadajace im koszty,

Koszty sprzedazy za 2012 r. zwigkszyly sie w stosunku 2011 r. o 6,63 %, natomiast koszty ogdinego zarzadu
wzrosty w tym okresie 0 7,09 %.

Za 2012, Spotka uzyskata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 644 tys. zt (w2011 r. 6 164 tys. zt), zysk
brutto w kwocie 5 788 tys. zt (w2011 r. 5909 tys. zt ) oraz zysk netto w kwocie 5 152 tys. zt (w 2011 r. 5934 tys.
zh).

Do glownych pozycji pozostatych przychodow operacyjnych wynoszacych w2012 r. 3552 tys. zt, zaliczy¢ nalezy:

- dofinansowanie ze srodkow pomocowych z lat ubiegtych do projektow inwestycyjnych 2338 tys.
i badawczych rozliczane proporcjonalnie do amortyzacji dotowanych $r. trw.
- rozwigzanie rezerw na naleznosci 494 tys. zt
- refundacja wynagrodzen pracowniczych z PFRON 237 tys. zt
— zysk ze sprzedazy srodkow trwatych 107 tys. zt
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych materiaty i towary 213 tys. zt
- przedawnione zobowigzania 87 tys. zt
- pozostate koszty 76 tys. 2
Pozostate koszty operacyjne za 2012 . wyniosty 1146 tys. zt, ado giéwnych ich pozycji zaliczy¢ nalezy:
- utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 579 tys. zt
- rezerwa na przewidywane koszty biezace 137 tys. zt
- odpisane w czasie koszty postepowania uktadowego 143 tys. zt
- ostrozna wycena wyrobow gotowych i produkcji w toku 91 tys. zt
- odpisy aktualizujgce zapasy wyr. gotowych i produkcji w toku 80 tys. zt
—  przekazane darowizny 95 tys. zt
- niedobory i szkody 54 tys. zt
— pozostate koszty 7tys. zt

Glownymi pozycjami przychodéw finansowych za 2012 r. wynoszacych 92tys. zt byly:

- rozwigzanie rezerw na odsetki 35tys. zt
- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 33 tys. 2
- wycena instrumentu finansowego (forward) 22tys. zt

Gléwnymi pozycjami kosztow finansowych za 2012 r. wynoszacych 948 tys. zt byly:

- odsetki od otrzymanych kredytéw bankowych 489 tys. zt
- wynik na roznicach kursowych zrealizowanych i niezrealizowanych 272 tys. zt
- prowizja od otrzymanych kredytéw bankowych 166 tys. zt

Wskaznik EBITDA za 2012 r. wyniost 12 816 tys. zt i byt wyzszy od EBITDA za 2011 r. 0 10,68 %. Nadwyzka
finansowa w 2012 r. wyniosta 11 323 tys. z¢ i utrzymata sie na poziomie zblizonym do osiagnietego w 2011 r.

W okresie 12 miesigcy 2012 roku kurs PLN/EUR  obliczony dla rachunku zyskow i strat jako $rednia arytmetyczna
srednich kursow ogfoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca wyniost 1EUR= 4,1736 PLN i byt

wyzszy 00,81 % w pordwnaniu do kursu wyliczonego tg sama metodg za 12 miesigcy 2011.r. Wwynoszacego
1EUR = 4,1401 PLN.

W biezacym okresie sprawozdawczym, z uwagi na straty podatkowe z roku 2008 i 2009, nie wystapit biezacy
podatek dochodowy od osob prawnych, a roznica stanu podatku odroczonego na poczatek i koniec 2012 r. ujgta w
rachunku zyskow i strat za 2012 r. wykazata rezerwe z tego tytutu w kwocie 637 tys. zt. , co w istotnym stopniu
wplynelo na zmniejszenie zysku netto i nadwyzki finansowe;.

Spotka za 2012 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 5 152 tys. zt. Wyniki Spotki za 2012 r. na poszczeg6inych
poziomach dziatalnosci wynosity:
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Tabela 3 Wyniki finansowe Spotki

Wik 5 2;2 f - 2;;.;_ 02 201
Zysk Istrata brutto ze sprzedazy 14 552 15182  95,85%
Zysk/statazesprzecaty } 4238 5 541 76,48%
Wynik z pozostalej dziatalnosci operacyjne] ) _ 2406 386,20%

Wynik z dziatalnosci finansowej -856 -255 335,69%
_Straty nadzwyczajne 2 JERESE,
Zyski nadzwyczajne . - =
Zysk/ strata brutto 3 5788 5809 97,95%
Povalekdochodowy 636 25 -
wiym o

- podatek dochoqowy biezacy _ - =
- podatek dochodowy odroczony 636 28 .
Zysk [strata netto 5152 5934  86,82%

Uzyskane wyniki ekonomiczne za 2012 r. wykazujace dodatnie wartosci (jedynie wynik na dziatalnosci finansowej
wykazuje wartos¢ ujemna (-) 856 tys. zi, wiekszg 0 335,69% w stosunku do 2011 r.) jednoznacznie potwierdzajg

dobrg kondycje finansowa Spotki.
Straty i zyski nadzwyczajne w 2012 r. nie wystapily.

Koszty rodzajowe

Tabela 4 Koszty rodzajowe

Lp. 2012r. Udziat w 2011 r. Udziat w Dynamika
Koszty rodzajowe w tys. zt kosztach w tys. zt kosztach 2012/2011
ogotem w ogblem w
2012r. 2011 r.
1 warto$¢ sprzedanych towarow | =

materialow 1155 1,21% 1621 1,66 % 71,25%
2. Amortyzacja 6171 6,48 % 5415 5,53 % 113,96%
3. zuzycie materialow i energil 51229 53,82 % 54 692 55,90 % 93,67%
3.1 witym: energia 9157 9,62% 9 589 9,60 % 95,49%
4. uslugiobee 16 264 17,09 % 15 493 1583%  104,98%
5. podatkii optaty 854 0,90 % 808 083%  105,69%
6. Wynagrﬁdzenia i $wiadczenia na 0”
_ rzecz pracownikow 18 336 19,2? % 18 560 1.8,97 % 98,79%
7. pozostate koszty 1171 1,23 % 1253 1,28 % 93,46%
Ogétem koszty 95 180 100,0 % 97 842 100,0 % 97,28%

Struktura kosztow rodzajowych za 2012 r. nie wykazuje istotnych zmian w poréwnaniu z 2011 .
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Bilans

Tabela 5 Bilans

Lp. Bilans 31.12.2012r. Udziat 31.12.2011 1. Udziat Dynamika

 wiys.zt w2012r. w tys. zt w2011 [3:5]

1T ‘ 3 4 9 6 o

A Aktywarazem 73 862 100,00% 76 888 100,00% 96,06%

1. Aktywa trwate 40 190 54,41% 42793 55,66 % 93,91%

2. Aktywa obrotowe 33672 4559% 34 095 44,34 % 98,76%

B.  Pasywarazem 73 862 100,00% 76 888 100,00% 96,06%

1. Kapitat wiasny 23955 32,43% 18 804 24,46 % 127 40%

2. Zobowigzania i rezerwy 49 907 67,57% 58 084 75,54 % 85,92%

Suma bilansowa na dzien 31.12.2012 r. wynosita 73 862 tys. zt i w stosunku do sumy bilansowej na 31.12.2011 r,
zmniejszyta sie 0 3 026 tys. zt, 1. 0 3,94 %

Sytuacia majatkowa

W strukturze majatku Spotki aktywa trwale stanowia 54,41% ogéinej wartosci aktywow. Ich wartosé na 31.12.2012 r,
w stosunku do stanu na koniec 2011 roku zmniejszyta sig o kwote 2 603 tys. zi, w wyniku zmniejszenia warto$ci
niematerialnych i prawnych o kwote 40 tys. zl, rzeczowych aktywow trwatych o kwote 1702 tys. zt i
dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o kwote o 861 tys. z1..

Tabela 6 Aktywa trwate

Lp. Aktywa trwate 31.12.2012r. Udziat 31.12.2011 . Udziat Dynamika
wtys. zt w2012, Wwitys. zl w2011 r. 35
1 2 3 4 5 8 7

Wartosci niematerialne i prawne 1172 2,92% 1212 2,83"/;- 96,70% |

1

2 Rzeczowe aktywa trwate 35939 89,42% 37 641 87,96% 95,48%
3. Naleznosci dlugoterminowe - - = - -
4
5

Inwestycje diugoterminowe - - 2 E =
Dtugoterminowe rozliczenia 3079 7,66% 3940 9,21% 78,15%

miedzyokresowe
8. Suma 40 190 100,00% 42 793 100,00% 93,92%

Aktywa obrotowe stanowity 44,59% ogodinej wartosci aktywow. Ich wartos¢ na koniec 2012 r. w stosunku do stanu na
koniec 2011 r. zmniejszyta sie o 423 tys. zt w wyniku spadku zapaséw o 889 tys. zI, spadku naleznosci
krotkoterminowych o 240 tys. zt i krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 268 tys. zt oraz wzrostu
inwestycji krotkoterminowych o 974 tys. zt ( w tym: $rodkow pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych o 974
tys. zt oraz innych inwestycji krotkoterminowych o 22 tys. zf).

Tabela 7 Aktywa obrotowe

Lp. Aktywa obrotowe 31.12.2012r. Udziat 31.12.2011r. Udziat Dynamika
..... wiys. 2t w2012, wtys. zt w2011r. [3:3]

1 2 3 4 _— 6 7
1. Zapasy 15 448 45,88% 16 337 47 92% 94,56%
2. Naleznoéci krotkoterminowe 10 839 32,19% 11079 32.49% 97 83%
3. Inwestycje krotkoterminowe 6736 20,00% 5762 16,90% 116,90%
4. Krotkoterminowe rozliczenia 649 1,93% 917 2,69% 70,77%

miedzyokresowe

5.  Suma 33672 100,00% 34 095 100,00% 98,76%
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w 2012 roku

Naleznosci krétkoterminowe ogotem brutto na 31.12.2012 r, wyniosty 13133 tys. zt
wtym

- naleznosci brutto z tytulu dostaw i usfug 11459 tys. 7t
- naleznosci brutto z tyt. podatkow, dotacji i ubezpieczen spofecznych 1370 tys. 7t
- pozostafe naleznosci 304 tys. zt

Wartosc odpisow aktualizujgcych naleznosci krotkoterminowych na 31.12.2012 r. wyniosty 2294 tys. 7t
wtym:

— nanaleznosci z tytutu dostaw i usfug 1993 tys. zt

- pozostate naleznosci 301 tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe ogofem netto na 31.12.2012 r. wyniosty 10 839 tys, zt
w tym:

- naleZnoSci netto z tytutu dostaw i usfug 9466 tys. 7t
- naleznosci dotyczace podatkow, dotacji i ubezpieczen spofecznych 1370 tys. zt
- pozostafe naleznoscf 3 lys z
Naleznosci krotkoterminowe przeterminowane ogotem na 31.12.2012 r. wyniosty 6 699 tys. zt
w tym

- naleznosci przeterminowane z tytufu dostaw | usfug 6 386 tys. zf
- naleznosci przeterminowane pozostate 313 tys. zt

Struktura wiekowa naleznosci brutto przeterminowanych na 31.12.2012 r. z podziatem na naleznosci niesptacone w
okresie:

- do jednego miesigca 3018 tys. zt

- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 534 lys. zf

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 918 tys. zt

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 240 tys. zt

- powyze] 1 roku 1989 tys. zt ™/
Razem: 6 699 tys.

" kwota 1 989 tys. zt obejmuje wierzytelnos¢ Spotki od spotki Zaktad Odlewniczy STAR-CAST Sp. z 0.0. w upadtosci
w wysokosci 1 790 tys. 1, ktora w 100% zostata objeta odpisem aktualizujacym w latach ubiegtych.

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw robot i ustug wynoszace na koniec grudnia 2012 r. 6 699 tys. zt po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace w wysokosci 2 294 tys. zt wyniosty 4 405 tys. zt, co stanowi 40,64% ogotu
naleznosci krotkoterminowych netto.

Zapasy ogbtem na koniec grudnia 2012 roku wyniosty 15448 tys. zt

i spadty w stosunku do 2011 roku o 889 tys. zt. Spadek wartosci zapasow materiatow, wyrobéw gotowych i
produkcji w toku podyktowany byt gtéwnie zmniejszeniem . skali prowadzone] dziatalnosci gospodarczej
wynikajacym z obserwowanym spowolnieniem gospodarczym w drugim pétroczu 2012 roku zarowno w Polsce jak

tez w krajach Unii Europejskie;.

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych Spétki na 31.12.2012 r. wyniosty 6 714 tys. zt i byly wyzsze o
16,52% od stanu srodkow w kasie i na rachunkach bankowych na 31.12.2011 r., ktre wynosily 5 762 tys. zt.
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Svtuacja finansowa

Kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy nie podlegaty zmianom w 2012 r. Strata z lat ubiegtych na koniec 2012 r.
ulegta zmniejszeniu w stosunku do stanu na koniec 2011 r. o kwote 5 934 tys. zt w zwigzku z jej pokryciem zyskiem
osiagnietym za 2011 r.

Tabela 8 Kapital wiasny

Lp. Kapitat wiasny 31.12.2012r. Udziat 31.12.2011 r. Udziat Dynamika
o wiys.z2t  w2012r. w tys. zt w 2011 r. [3:5]

1 2 3 4 S5 6 _ T
1, Kapitat zakladowy 61 992 258,79% 61992 329,67% 100,00%
2, Akcje wiasne - - - - -

3. Kapitat zapasowy 52 411 218,79% 52 411 278,72% 100,00%

4, Kapitat rezerwowy z aktualizacji 18 0,07% 19 0,10% 94,74%
wyceny

5 Zysk (strata) z lat ubiegtych) -95 618 -399,16% -101 552 -540,06% 94,16%

6.  Zysk (strata) netto 5152 21,51% 5934 31,56% 86,82%

6.  Suma 23 955 100,00% 18 804 100,00% 127,39%

Wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania wedtug stanu na 31.12.2012 r. w stosunku do stanu na koniec 2011
roku zmniejszyta sig o 8 177 tys. zt. Na zmiane stanu zobowigzan i rezerw na zobowigzania wplynat gtéwnie:

—  spadek rezerw na zobowigzania o 239 tys. zt

— spadek zobowigzan diugoterminowych o 4 259 tys. zt

—  spadek zobowigzan krotkoterminowych o 7 958 tys, zt

— wzrost rozliczen miedzyokresowych o 4 279 tys. zi

Na zmiane stanu zobowigzan diugoterminowych na koniec 2012 r. w stosunku do bilansu zamkniecia 2010 r. miaty
ujemny wptyw konwersja kwoty 818 tys. zt diugoterminowych zobowiazan kredytowych na zobowigzania kredytowe
krotkoterminowe oraz konwersja diugoterminowych innych zobowiazan (uktadowych) na zobowigzania inne
krétkoterminowe w kwocie 3 492 tys. zt. Zwigkszeniu ulegly inne zobowiazania diugoterminowe z tytutu leasingu o
kwote 51 tys. zt.

Tabela 9 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Lp. Zohowiazania i rezerwy na 31.12.2012r, Udziat 31.12.2011 r. Udziat Dynamika
zobowigzania wtys. 2t w2012r.  wiys.zt w2011 [3:5]

1 2 : -8 4 5 6 . [
1. Rezerwa na zobowigzania 4025 8,07% 4 264 7,34% 94,39%
2. Zobowigzania diugoterminowe 15 853 31,76% 20 112 34,63% 78,82%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 19 356 38,78% 27 314 47,02% 70,86%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 10 673 21,39% 6 394 11,01% 166,92%
5. Suma 49 907 100,00% 58 084 100,00% 85,92%%
Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31.12.2012 r. wyniosty 15853 tys. zt
w tym:

- ymne zobowiazania finansowe ( leasing) 137 tys. zt
—  zobowigzania uktadowe 15 716 tys. zt
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Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31,12.2012 r. wyniosty 19 356 tys. zt
wlym:
— zobowigzania z tytutu kredytow bankowych 3815 tys. zt
— zohowigzania z tytutu dostaw robot i ustug 9296 tys. zt
—  zobowigzania z tytutu wynagrodzen 728 tys. 7t
—  zobowigzania z tytutu podatkow, i innych swiadczen 1114 tys. zt
— pozostate zobowigzania 4276 tys. zt
( z tego zobowigzania ukladowe: 3 492 tys. z{)
- zobowigzania leasingowe 100 tys. zt
- zaliczki otrzymane na dostawy 16 tys. zt
- fundusze specjalne 11 tys. zt

Podobnie jak w latach ubieglych zobowiazania publicznoprawne i uktadowe, traktowane byly priorytetowo i ptacone
w terminie. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych regulowane byty gidwnie z naleznych
do zwrotu kwot podatku VAT, W 2012 r. Spotka nie miata zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od osob
prawnych, poniewaz korzystata z odliczenia od uzyskanego dochodu czesci straty podatkowe] z lat ubiegtych.

9. Analiza wskaznikowa i ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Tabela 10 Wskaznik zadluzenia

Lp. Wskaznik zadtuzenia 2012r. 2011 r. Dynamika
1 2 3 4 5
1. Ogoblny poziom zadfuzenia 67,57% 75,54% 89,45%

[zobowigzania  rezerwy na zobowiazania Martosc pasywdw ogdlem|

W 2012 r. w porownaniu do 2011 r. poziom ogolnego zadtuzenia Spotki ulegt dalszemu zmniejszeniu,

Ogélny poziom zadtuzenia zmniejszyt sie z 75,54% wedtug stanu na koniec 2011 r. do 67,57% wedtug stanu na
koniec 2012 r., co w zdecydowany sposob zmniejsza ryzyko finansowe w zwiazku ze zmniejszeniem obcych zrodet
w finansowaniu dziatalnosci Spotki.

Tabela 11 WskaZniki ptynnosci

Lp. Wskazniki ptynnoéci 2012r. 2011 r. Dynamika
e ———— . —— - o [34]
1 2 3 4 5

1. Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 1,74 1,25 139,20%
{akiywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe) B

2. Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,94 0,65 144,62%
[(akiywa obrotowe-zapasy|/zobowigzania krotkoterminowe] ) o

3 Cykl zapasow w dniach 58 53 109,43%
(przecigtny stan zapasdw*360/ przychody netto ze sprzedazy) R

4. Cykl naleznoci krotkoterminowych w dniach 40 37 108,11%
(przecietny stan naleznoéci*360/przychody netfo ze sprzedazy) ——— =

5. Cykl naleznosci handlowych w dniach 34 30 113,33%
(przecietny stan nalginosci handlowych*360/przychody neffo ze sprzedazy )

8. Cykl zobowigzan krotkoterminowych w dniach 86 88 97,73%
{przecietny stan zobowigzan™360/przychody netfo ze sprzedazy) o

7. Cykl zobowiazan handlowych w dniach 37 33 112,12%
{przecietny stan zobowiaza handlowych*360/przychody netfo ze sprzedazy) o

8. Cykl $rodkow pienieznych w dniach 13 2 650,00%
[cykl zapasow + cykl naleznosci — cykl zobowigzan] o e

9. Kapitat obrotowy w dniach obrotu 52 23 226,09%
[imajatek obrotowy — zobowiazania krotkoterminowe} *360/ przychody netfo ze

___sprzedazy]
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Dynamika i wartosci przedstawionych w tabeli wskaznikow plynnosci swiadczg o tym, ze Spdtka posiada zdolnosé
do regulowania biezacych zobowigzan. Sptaty zobowigzan uktadowych w kolejnych okresach bedg skutkowaé
osiagnieciem wskaznikow uznawanych za prawidtowe.

Tabela 12 Wskazniki sprawnosci dziatania

Lp. Wskaznik sprawnoéci dziatania 2012r. 2011 r. Dynamika
_______ o e = [3:4]
1 2 5 4 5
1. Wskaznik operacyjnosci 95,68% 94,85% 100,88%

(koszty sprzedanych produktow. fowardw i materiatow + koszty
sprzedazy + koszty ogdl Zarzadu) / przychody ze sprzedaiy
produktow, fowardw i matetiatow)

2. Rotacja aktywow 1,30 1,40 92,86%
(przychody netto ze sprzedaly/ przecietny stan aktywow) )
3. Rotacja $rodkow trwafych 2,72 3,02 90,01%
_(przychody netto ze sprzeda2y/ przecigtny stan Srodkow trwalych) L
4. Rotacja majatku obrotowego 2,90 3.5 92,06%
____(przychody nefto ze sprzedazy/ przeciglny stan majgtku obrotowego} TR
5. Wydajnosc¢ pracy na jednego zatrudnionego 304 tys. zt 331 tys. zt 91,84%

{przychody nefto ze sprzedaZy/przecietne zalrudnienie w danym roku}

Wskaznik operacyjnosci za 2012 rok ulegt zwigkszeniu o 0,83% w stosunku do 2011 r. wskazujac na nieznaczne
pogorszenie optacalnosci prowadzonej przez Spélke dziatalnosci gospodarczej.

Wartosci wskaznikow: rotacja aktywow, rotacja srodkow trwatych i rotacja majatku obrotowego wykazaly nieznaczne
pogorszenie. Wydajnos¢ pracy na jednego zatrudnionego spadta o 8,16%.

Tabela 13 Wskazniki rentownoséci

Lp. - Wskaznik rentownosci 2012r. 2011r.  Dynamika [3:4]
1 2 8 4 S
1. Stopa zwrotu z kapitalu — ROE 21,51% 31,56% 68,15%

[zyskisirata) netto / $redni poziom kapitalu wlasnego w danym roku w %] -
2. Stopa zwrotu z aktywow - ROA 6,97% 1,72% 90,28%
[zysk{strata) netto/Sredni poziom aktywow ogdtem w danym roku w %]
3. Poziom marzy brutto 14,82% 14,12% 104,96%
[zysk(strata) brutio ze sprzedazy netto / przychody nefto ze sprzedazy] e s e
4, Rentownos¢ operacyjna 6,77% 5,73% 118,15%
[zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnef/przychody nefio ze sprzedazyl o
5.  Rentownos¢ brutto 5,90% 5,49% 107 47%
[zysk(strata) brutto przed opodatkowaniem /przychody netto ze
- sprzedady] e e ey e i ey
6.  Rentownosé netio 5,25% 5,52% 95,11%
[zysk(strata} netto/przychody netto ze sprzedazy] _
7. EBITDA 12 816 tys. zt 11579 tys. zt 110,68%
_ [zysk operacyjny + amortyzacja] R -
8.  Rentownosé EBITDA 13,05% 10,77% 121,17%

(EBITDA/przychody netto ze sprzedazy]

Wszystkie wskazniki rentownosci za 2012 r. wykazujg wartos¢ dodatnig wskazujac na bardzo dobrg efektywnosé
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarcze]. Najwyzszg wartos¢ dodatnia sposrod wszystkich wskaznikow
rentownosci przyjmuje poziom marzy brutto, ktorej wielkos¢ w 2012 r. wyniosta 14,82%, a dynamika 104,99% w
odniesieniu do 2011 r. Dynamika wartosci EBIDA za 2012 r. w odniesieniu do 2011 r. wykazata wartos¢ 110,68 %, a
jego rentownos¢ wykazata wielkos¢ 13,05% i dynamike 121,17% w odniesieniu do 2011 r.
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W 2012 r. Spotka zrealizowata wszystkie istotne cele zwiazane z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg o czym
Swiadczy wielkos¢ osiggnietych przychodéw ze sprzedazy | EBITDA. Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-
finansowych daje podstawy do stwierdzenia, ze Spotka poradzita sobie ze skutkami spowolnienia w gospodarce
europejskie] obserwowanego w szczegélnosci w drugim potroczu 2012 roku. Tempo i skala spowolnienia
gospodarczego w Polsce i krajach Unii Europejskiej bedzie miafa wptyw na osiggane wyniki w perspektywie
kolejnego roku.

10.Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Rok 2012, szczegdlnie w jego drugim potroczu, byt okresem nasilenia sig zjawisk recesyjnych w krajach Unii
Europejskiej. Pogorszenie koniunktury objeto wiekszos¢ branz producentow wyrobow finalnych, dla ktorych Spotka
jest dostawca odlewow i komponentow odlewniczych. Efektem tych zjawisk byt spadek o 8,70% przychodow Spolki
w stosunku do roku poprzedniego. Tonazowo spadek ten byt jeszcze gtebszy i wynidst 15,18%. Nizszy poziom
spadku przychodow ze sprzedazy w stosunku do poziomu spadku w tonazu wyprodukowanych odlewow, byt
wynikiem zwiekszenia udziatu w sprzedazy ogotem sprzedazy komponentow odlewniczych.

Spotka zbudowata w wyniku konsekwentnej realizacji wieloletniego planu inwestycyjnego, nowoczesny potenciat
produkeyjny i badawczo-rozwojowy w ramach Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych i
dzieki temu awansowata do grona czolowych europejskich odlewni o ustugowym charakterze produkcji i wysokim
poziomie innowacyjnosci technologicznej i produktowe),

Stworzony potencjat produkeyjny i badawczo-rozwojowy jest podstawg prowadzenia efektywnej dziatalnosci
gospodarcze] réwniez w okresach spowolnienia gospodarczego i zwigzanego z tym zmniejszenia poziomu zamowien
od dotychczasowych kontrahentoéw Spotki, i ograniczonymi mozliwosciami pozyskiwania nowych klientéw.

W 2012 r. nastgpita dalsza poprawa wskaznikow plynnosci oraz wskaznika poziomu zadiuzenia, co jest
potwierdzeniem, ze Spotka kroczy dalej drogg pozytywnych zmian skutkujgcych wzrostem jej wartosci bilansowe;.

Spotka realizowata zgodnie z planem swoje zamierzenia inwestycyjne, gtownie zwigzane z Osrodkiem Badawczo-
Rozwojowym Komponentow Odlewniczych, a poniesione ogotem naktady inwestycyjne w 2012 r. wyniosty 4 445 tys,
zt,

W 2012 r. Spotka dokonata terminowych sptat zobowigzan uktadowych w tacznej kwocie 3 492 tys. zt
Na sytuacje ekonomiczno-finansowa Spdtki w kolejnych miesigcach beda miaty wplyw:

— tempo i skala spowolnienia gospodarczego w krajach Unii Europejskiej w powigzaniu z sytuacjg rynkowg i
ekonomiczno-finansowg gtéwnych kontrahentow Spétki,

—  ksztattowanie sie kurséw walut obcych, ze wzgledu na wysoki ponad 80% udziat w sprzedazy ogotem
sprzedazy w walutach i w ztotych na bazie cen walutowych,

—  ksztattowanie sie cen surowcow i materiatow wykorzystywanych w produkeji odlewniczej, gioéwnie surowki
odlewniczej, z uwagi na ich istotny udziat w kosztach rodzajowych produkcji,

— kontynuacja finansowania Spotki przez Bank Millennium S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. na
dotychczasowym poziomie odpowiednio po 1.12.2013131.01.2014 r.,

11.Instrumenty finansowe

Dziatalnos¢ Spétki w 2012 r. finansowana byta kapitatem wiasnym, kredytami bankowymi, a takze zobowigzaniami
uktadowymi i handlowymi. Gtéwnymi bankami finansujgcymi dziatalnos¢ Spotki byty: Bank Millennium S.A. |
Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 11.04.2012 roku Spétka zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie Aneks nr 1 do
Umowy o limit wierzytelnosci z dnia 1.02.2012 r. rozszerzajacy udostepnione w jej ramach produkty o obsluge
walutowych transakeji terminowych do kwoty 1000 tys. zt lub jej rdwnowartosci w innych walutach oraz Umowe
Ramowg o Wsp&ipracy w zakresie Transakcji Terminowych | Umowe Dodatkowa Transakeji Walutowych. W ramach
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zawartych umoéw stworzone zostaty mozliwosci zawierania przez Spotke terminowych transakcji walutowych w
granicznej dacie ich zapadalnosci w terminie do 31.01.2013r,

W okresie do 31.12.2012 r. Spotka zawarta dwie transakcje terminowe na warunkach jak nizej:

Tabela 14 Transakcje walutowe

Lp. Data zawarcia transakcii 09.05.2012 . 26.10.2012 r.
1 Numer kontraktu FX1213000572 FX1230001051
2 Typ instrumentu forward forward
3 Waluta bazowa/waluta niebazowa EUR/PLN EUR/PLN
4 Waluta i kwota kupiona przez Spotke 844 600,00 PLN 1047 500,00 PLN
5 Waluta i kwota sprzedana przez Spotke 200 000,00 EUR 250 000,00 EUR
7 Dzien zakonczenia transakcji 09.08.2012r 30.01.2013 r.
8 Kurs terminowy 4,2230 4,1900

Spotka dokonata terminowego rozliczenia transakeji zawartej w dniu 09.05.2012 r, poprzez sprzedaz 200 tys. EUR
po kursie terminowym 1 EUR = 4,2230 PLN. Kurs sredni NBP z tego dnia wyniost 1 EUR= 4,0615 PLN.

Bilansowa wycena wedlug wartodci godziwej transakcji z dnia 26.10.2012 r. skutkowata zwiekszeniem
przychodéw finansowych o kwote 22 tys. i,

W dniu 30.01.2013 r. Spotka dokonala terminowego rozliczenia transakcji zawartej w dniu 26.10.2012 r. poprzez
sprzedaz 250 tys. EUR po kursie terminowym 1 EUR =4,1900 PLN. Kurs $redni NBP z tego dnia wyniost 1 EUR =
4,1858 PLN.

Zawarte transakcje terminowe stanowily czesciowe zabezpieczenie osigganych przez Spotke przychodow w
walutach obcych, niezabezpieczonych w naturalny sposob.

12.0cena czynnikow i nietypowych zdarzenn majacych wplyw na dziatalnosé i
osiggniete wyniki

W okresie 12 miesigey 2012 r. nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wplyw na
dzialalnos¢ i osiagniete przez Spotke wyniki.

13.0pis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscia
Spotki

- Ryzyko wahan kursow walutowych

Przychody Spotki w walutach i zrownane z nimi przychody w ziotych na bazie cen walutowych, stanowig od lat
wysoki poziom w osigganych przez Spbtkg przychodow ogdtem. W 2012 r. stanowily one 81,23% osiagnietych
przychodow.

Spotka nie zaktada w perspektywie kolejnych miesigcy istotnych zmian w strukturze osiaganych przychodéw.

Tym samym znaczna czes¢ przychodow Spotki, w tym planowanych do osiagniecia w 2013 r., bedzie narazona na
ryzyko wahania kursow walut. Aprecjacja zlotego moze wplynaé w istotny sposéb na pogorszenie rentownosci
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne znaczne umocnienie ziotego wobec gtéwnych
walut swiatowych mogtoby spowodowac zmnigjszenie konkurencyjnosci oferty Spotki i w konsekwenciji doprowadzié
do obnizenia osiagane] przez nig marzy brutto ze sprzedazy, a tym samym wplynat na pogorszenie wynikow
ekonomiczno-finansowych.
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Negatywne oddziatywanie aprecjacji ztotego na wyniki Spotki ogranicza naturalne zabezpieczenie zwigzane z
dokonywaniem zakupu materiatéw, gtownie surowki odlewniczej i komponentow stuzacych do produkeji wszystkich
rodzajow stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import realizowany w EUR. Ponadto zgodnie z przyjetg
strategig rynkowa, Spotka dazy do zwiekszania w swoje] sprzedazy udziatu kontrahentow z branz, ktérych produkty
finalne kierowane sg do odbiorcow krajowych.

Spotka zamierza w perspektywie kolejnych miesiecy zawiera¢ w ramach uzyskanych limitow skarbowych terminowe
transakcje walutowe typu forward, ktére bedg stanowity zabezpieczenie osiaganych przez nig przychodow w
walutach obcych nie zabezpieczonych w naturalny sposob.

- Ryzyko wzrostu cen surowcow

Gtownymi surowcami wykorzystywanymi przez Spotke w procesie produkgji sa; surdwki odlewnicze, ztom Zeliwny i
stalowy, modyfikatory, zaprawy oraz Zelazostopy. Ich koszt stanowi istotng czeS¢ kosztow produkcji wyrobow
gotowych. W przypadku wzrostu ich cen, w szczegdlnosci surowki odlewniczej oraz ziomu, istnieje ryzyko istotnego
obnizenia rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez Spotke oraz pogorszenia jej pozycji konkurencyjnej i sytuacii
finansowe;.

Spotka przeciwdziata temu zjawisku poprzez stosowanie systemu waloryzacji cen swoich produktow (ostateczna cena
dla odbiorcy uwzglednia wahania rynkowych cen surowcow), ktory czesciowo rekompensuje wzrost cen
zaopatrzeniowych i jego negatywne oddziatywanie na efektywnosc¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

- Ryzyko uzaleznienia od gltéwnych dostawcow

Spotka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcow i materiafow
uzywanych do produkgji, to jest surdwki odlewniczej, ztomu, zelazostopow, modyfikatorow i zapraw. Niemniej jednak
z uwagi na fakt, ze dostawy surowki odlewniczej do krajow Unii Europejskiej, w tym do Polski, pochodzg glownie z
importu z Rosji, istnieje ryzyko zachwiania rytmiczno$ci dostaw oraz monopolistycznego ksztattowania cen, co moze
mie¢ negatywny wptyw na terminowo$¢ wykonywania zlecen produkeyjnych oraz wyniki ekonomiczne Spotki.
Dostawy zlomu, jako drugiego waznego w produkeji odlewniczej materiatu, odbywajg sie gtownie w oparciu o
dostawcow krajowych. W przypadku nagtego wzrostu zapotrzebowania krajowego przemystu hutniczego na ten
surowiec, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw i skokowego wzrostu cen, w tym rowniez o charakterze
spekulacyjnym.

- Ryzyko zwigzane z sytuacja klientéw Spotki

Spotka nie jest uzalezniona w istotny sposob od jednego odbiorcy jej produktow. Niemniej jednak zmiany strategii
zaopatrzeniowej w gronie kluczowych odbiorcow jej produktow, moga mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki
ekonomiczne. Zagrozenie stanowi gléwnie pogorszenie sytuacji finansowej klientow oraz skutki prowadzonych przez
nich dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do przenoszenia produkcji ich wyrobdw finalnych do krajow
Dalekiego Wschodu, gtownie Chin i Indii, ze wzgledu na staty dynamiczny wzrost tych rynkow. Prowadzi¢ to moze do
zaniechania skiadania zaméwien w Spolce i presji na obnizenie cen jej produktow.

- Ryzyko niewywigzania sie przez Spotke z zawartego Ukfadu

W dniu 12 lutego 2009 r. Sad Rejonowy w Kielcach ogtosit upadios¢ Spétki z mozliwoscig zawarcia ukladu
z wierzycielami. Postepowanie Upadiosciowe miafo na celu restrukturyzacje zadtuzenia Spotki poprzez redukcje
diugow i zakonczylo sie zawarciem w dniu 4.05.2010 r. Uktadu z wierzycielami, ktéry zostat nastepnie zatwierdzony
przez Sad Upadtosciowy postanowieniem z dnia 18.05.2010 r. Postanowienie Sadu Upadito$ciowego o zatwierdzeniu
Uktadu uprawomocnito si¢ z dniem 26.05.2010 r. Zawarty Ukfad okresla rézne terminy splat zobowigzan wobec
wierzycieli poszczegdlnych kategorii.

Zgodnie z postanowieniami zawartego Uktadu, najdiuzej (do 30 czerwca 2018 r.) beda sptacane wierzytelnosci
wobec Bankow: 1% naleznosci gtownej kazdego z Bankow zostato zaptacone jednorazowo w dniu 26.08.2010 r. na
rzecz kazdego z Bankow; pozostate 24% naleznosci gtdwnych wobec Bankow zostanie sptaconych w 28 réwnych
kwartalnych ratach, pierwsza rata zostata sptacona 30.09.2011 r.

Dotychczas Spdtka dokonata splaty Wierzycieli Drobnych, ktérych wierzytelnosci nie przekroczyty 50 tys. zt oraz
splaty Wierzycieli Zwyklych, ktorych wierzytelnosci nie przekraczaty kwoty 2 min zi. Ponadio zgodnie z
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harmonogramem sptat wierzytelnosci wobec Bankow, Spotka splacita wedtug stanu na 31.12.2012 r. kwote 6 257
tys. zi, a do sptaty w kolejnych latach pozostaje kwota 19 208 tys. zt.

Biorac pod uwage odlegty termin zakonczenia splaty pozostatych wierzytelnosci bankowych nie mozna wykluczy¢,
ze Spotka, na skutek wystapienia roznego rodzaju czynnikow zewnetrznych | wewnetrznych, moze nie wywiazaé sie
z postanowien zawartego Uktadu. W przypadku niewykonywania postanowien Ukfadu przez Spoétke albo zaistnienia
okolicznosci w sposob oczywisty uzasadniajacych twierdzenie, ze Uklad nie bedzie wykonany, na podstawie art. 302
ust. 1 Prawa Upadiosciowego, sad moze uchylic Uklad na wniosek wierzyciela lub Spotki. Uchylajac Uktad sad
otwiera zakofczone postepowanie upadio$ciowe izmienia sposob prowadzenia postepowania z postepowania
z mozliwoscig zawarcia ukfadu na postgpowanie obejmujace likwidacje majatku upadiego (art. 304 Prawa
Upadto$ciowego).

- Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem bankowym

Finansowanie dzialalnoci gospodarczej Spétki zabezpieczajg obecnie srodki udostepnione w ramach: (a) kredytu
udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysoko$ci 8 min zt z okresem kredytowania do dnia
1.12.2013 r., (b) kredytu obrotowego udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci 4 min zt z
okresem kredytowania do dnia 22,12.2013 r. oraz (c) kredytu odnawialnego w rachunku biezacym udzielonego przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie w wysokosci 6 min zt z okresem kredytowania do 31.01.2014 r.
Zohowigzanie bedace przedmiotem umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Millennium S.A. w wysokosci 4
min zt sptacane jest na biezaco w 54 miesiecznych ratach poczawszy od 30 czerwca 2009 r. Wediug stanu na
31.12.2012 r. do sptaty pozostaje 818 tys. zt.

Niemniej jednak jesli zaistniejg okolicznosci okreslone w umowach z powyzszymi bankami, w tym m.in. w przypadku
niewywigzywania sig z obowiazkow umownych przez Spotke lub w sytuacji pogorszenia sie w ocenie bankéw,
osiaganych przez Spotke wynikow ekonomiczno-finansowych, kazdy z bankow ma prawo wypowiedzenia zawartych
ze Spotkg umow w zakresie finansowania jej dziatalnosci gospodarczej, co moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci, W
przypadku Banku Millennium S.A. w Warszawie istnigje takze ryzyko nie przedtuzenia kredytowania Spotki po
1.12.2013 r. zgodnie z zawartg ugodq a w przypadku Raiffeisen Bank Polska S.A. nie przediuzenia kredytowania
Spotki po 31.01.2014 r., co takze moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci,

- Ryzyko zwigzane z realizacjg zabezpieczen

W zwigzku z zaciggnigtymi kredytami w Banku Millennium S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzeczowych
aktywach trwatych Spotki ustanowione zostaly zabezpieczenia: (a) dla Banku Millennium S.A. przewlaszczenie
dwaoch linii technologicznych (stacja przerobu mas formierskich nr inw. 1902/5, automatyczna linia formierska HWS
nrinw. 1903/5) wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych
stanowigcych catos¢ organizacyjng, w sktad kiorego wehodzi urzadzenie teletransmisji pomiaréw energetycznych nr
inw. 1999/6 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, (b) dla Raiffeisen Bank Polska S.A. hipoteka do kwoty
12000 tys. t na prawie wieczystego uzytkowania gruntu potozonego w Starachowicach przy Al. Wyzwolenia 70,
gdzie znajduje sie siedziba Spotki wraz z cesjg wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia tej nieruchomosci oraz
potwierdzona cesja naleznosci od pieciu kontrahentow Spdiki.

W przypadku niewywiazywania si¢ ze zobowiazan kredytowych wynikajacych z zawartych uméw z Bankiem
Millennium S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. istnieje ryzyko wypowiedzenia tych umow i zaspokojenia bankow z
przedmiotow zabezpieczenia, Zabezpieczenia ustanowione s3 na majatku, ktory stanowi kluczows substancie,
niezbedng do prowadzenia przez Spitke dziatalnoci gospodarczej. Linie technologiczne sg trwale zwiazane z
nieruchomosciami i ich sprzedaz, jak i sprzedaz nieruchomosci, bytaby utrudniona. Niemniej jednak w przypadku
wypowiedzenia przez banki umow, na podstawie ktorych finansujg dziatalnos¢ gospodarcza Spolki, istnieje ryzyko
skorzystania przez banki z ustanowionych na majatku Spotki zabezpieczen.

- Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej

W skiad Zarzadu wchodzg osoby od wielu lat zwigzane ze Spotka, Rezygnacja z zajmowanego stanowiska przez
ktoregokolwiek z czionkow Zarzadu, brak mozliwosci petnienia przez nich swoich obowigzkéw (np, ze wzgledow
losowych) lub ich odwotanie z przyczyn okreslonych w §15 ust. 4 Statutu przez Rade Nadzorcza (zgodnie z
postanowieniami §15 ust. 2 Statutu) lub przez Walne Zgromadzenie (zgodnie z §15 ust. 2a Statutu) moga mie¢
negatywny wptyw na biezace funkcjonowanie Spoiki oraz perspektywy jej rozwoju.
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Réwniez odejscie 0séb z kadry kierowniczej moze mie¢ negatywny wplyw na biezaca dziatalnosé Spolki, pozycje
rynkowa, sprzedaz oraz wyniki.

- Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow dofinansowanych z funduszy Unii Europejskief

W ramach zawartej w dniu 29.11.2006 r. umowy z Ministerstwem Gospodarki w Warszawie o dofinansowanie
projektu: "WdroZenie Zintegrowanego Systemu Topienia | Obrobki Pozapiecowe] Stopow Zelaza', Spolka otrzymata
dofinansowanie w wysokosci 604 tys. zt na realizacje tego projektu. Projekt zostat zakonczony 31 marca 2008 r.

W zwigzku z zawarta umowg o dofinansowanie, projekt podlega monitorowaniu przez okres pieciu lat od dnia
zakonczenia jego realizacji. W przypadku m.in. niewywigzania sie przez Spolke ze zobowigzan wynikajacych
z zawartej umowy o dofinansowanie, zwigzanych gtownie z trwatoscig projektu i wskaznikow rezultatu w
monitorowanym okresie, istnieje ryzyko zwrotu czesci lub cafosci otrzymanego dofinansowania i skorzystania
z zabezpieczen wekslowych,

Ponadto Spotka realizuje projekt inwestycyjny ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentow Odlewniczych OBRKO', ktéry jest wspétfinansowany ze srodkow Unii Europejskiej w
ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej 2007 — 2013. Szacunkowa warto$¢ projektu wynosi
17 826 tys. zl, zas spodziewane dofinansowanie wyniesie nie wiecej niz 6 185 tys. zt. Przewidywany termin
zakonczenia realizacji projektu to czerwiec 2014 roku. Umowa o dofinansowanie projektu zostata zawarta w dniu
31.08.2010 r. miedzy Spotka a Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie.

Spotka realizuje rowniez projekty wspotfinansowane ze srodkow Unii Europejskiej:

(a) projekt ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki pozapiecowe]
wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego”, realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi
priorytetowe] 1 Badania i rozwoj nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R
osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsigwzigcia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013. Szacunkowa warto$C projektu wynosi 1 996 tys. zi, za$ dofinansowanie wynosi 924 tys. z4. Spétka
zobowigzata sig zakonczy¢ realizacje zakresu rzeczowego i finansowego projektu do dnia 31.05.2013 r. Umowa o
dofinansowanie projektu zostala zawarta w dniu 25.10.2010 r. miedzy Spoétkg a Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci w Warszawie,

(b) projekt ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa
ausferytycznego” realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i
rozwoj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Catkowita kwota
wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem zwiazanych z realizacjg projektu wynosi 3 000 tys. zt, a
maksymalny poziom dofinansowania na jego realizacje ze $rodkow pomocowych w ramach zawartej umowy wynosi
1722tys. zh. Okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla projektu koficzy sie w dniu 31.08.2014 r. Umowa o
dofinansowanie projektu zostata zawarta w dniu 10.08.2011 r. miedzy Spotkg a Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci w Warszawie.

Istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie zobowigzana do zwrocenia czesci lub catosci otrzymanego dofinansowania w
przypadkach wskazanych w umowach, w szczegolnosci w przypadku zaistnienia nieprawidiowosci przy ich realizacji
badz rozliczaniu i w zwiazku z tym nie mozna wykluczy¢ skorzystania przez PARP z ustanowionych zabezpieczen
wekslowych,

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki

- Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczna

Kontrahentami Spotki sa krajowe i zagraniczne, gtéwnie z krajow Unii Europejskiej, podmioty gospodarcze. W zwigzku
z tym na dziatalnos¢ | wyniki Spotki maja wptyw czynniki zwiazane z ogoing sytuacja makroekonomiczng majacg
wptyw na sytuacje majatkowa jej klientow, w tym w szczegolnosci:

— poziom i zmiany produktu krajowego brutto,

—  poziom inwestycii,

—  poziom stop procentowych,

— polityka fiskalna,
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—  poziom inflacji,

—  zmiany kurséw walut.
Dobra koniunktura gospodarcza w Polsce i w krajach Unii Europejskiej wptywa pozytywnie na wzrost poziomu
inwestycji i konsumpcji, za$ spowolnienie w gospodarce wptywa na jego stagnacje badz spadek. Globalny kryzys
spowodowat w wiekszosci krajow spadek produktu krajowego brutto. Spowolnienie ozywienia w gospodarce
europejskiej zwiazane gtownie z kryzysem finansow panstw, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy
rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

- Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spotka prowadzi dziafalnosC na konkurencyjnym rynku odlewniczym. Inwestycje zrealizowane w ostatnich latach
sprawily, iz Spdlka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym potencialem produkcyjnym i
badawczo-rozwojowym. Dzigki temu jest w stanie realizowa¢ zamowienia klientow na skomplikowane konstrukcyjnie
komponenty odlewnicze z tworzyw najnowsze] generacji, w konkurencyjnych cenach i terminach oraz z
uwzglednieniem innych istotnych dla klientow warunkéw dostaw.

Na rynku obserwuje sig nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych spowodowane trudnymi
warunkami gospodarczymi. Istotnym zagrozeniem jest rowniez import tanich odlewéw z krajow niebedacych
cztonkami Unii Europejskiej, szczegolnie z Chin i Indii, chociaz w stosunku do typowego asortymentu produktowego
Spbtki zagrozenie to ma mniejsze znaczenie. Walka cenowa na europejskim i $wiatowym rynku odlewniczym moze
spowodowat pogorszenie wynikow finansowych osiaganych przez Spotke lub utrate czesci klientow. Utrudnione moze
by¢ rowniez pozyskiwanie nowych kontrahentow.

- Ryzyko zmian przepiséw prawnych i ich interpretacji

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spotki mogg byé zmieniajace sig przepisy prawa i jego interpretacji. Ewentualne
Zmiany przepisow prawa, a w szczegolnosci przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy iubezpieczen
spofecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci i pozygji
rynkowe] Spotki. Przepisy prawa polskiego podlegajg biezacemu dostosowywaniu do prawa Unii Europejskiej, a
zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne zwiazane z dziatalnoscig gospodarczg Spotki.

Zmieniajace sig przepisy prawa, w tym w zakresie ochrony srodowiska, moga spowodowaé natozenie na Spotke
dodatkowych obowigzkow i wzrost kosztow, co moze mie¢ wplyw na jej rentownosé i osiggane wyniki.

Szezegolnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organow
skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze stosowania ustaw podatkowych.

Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sadowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
Spotke w przesziosci, moze mie¢ negatywny wplyw na osiagane wyniki i perspektywy rozwoju.

14.Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31.12.2012 r. nie toczyly sie zadne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.
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15.Podstawowe produkty Spotki

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spotke Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE sg odlewy wykonywane
glownie z zeliwa sferoidalnego, a takze z Zeliwa szarego | ADI oraz staliwa. Spotka wykonuje produkcje gtéwnie w
matych i $rednich seriach.

Produkowane w Spotce odlewy obejmuja; pifprodukty, pdifabrykaty i podzespoly do maszyn i urzadzen oraz
pojazdéw, a takze maszyn budowlanych i innych. Odbiorcami Spoki sa podmioty dziatajace w branzach:
motoryzacja, armatura przemystowa, przektadnie mechaniczne, kolejnictwo, energetyka, maszyny rolnicze,
budowlane oraz sprzet AGD.

Tabela 15 Sprzedaz odlewow w podziale na tworzywa

Sprzedaz odlewow wediug tworzyw 2012r. Udziatw 2011 r. Udziatw  Dynamika

Lp. (tony) 2012 (tony) 2011 2012: 2011
1 QOdlewy z zeliwa sferoidalnego 9525 81,09% 11326 81,78% 84,10%
2 Odewy z zeliwa szarego 2206 18,78% 2 464 17,79% 89,53%
3 Odewy ze staliwa 14,5 0,12% 59 0,43% 24,58%
4 Odlewy z zeliwa AD 1,5 0,01% - - -
Sprzedaz odlewéw razem 11747 100,00% 13849  100,00% 84,82%

W okresie 2012 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego na skutek spowolnienia w gospodarce
europejskiej, sprzedaz odlewow ogdtem mierzonej w tonach spadta 0 15,18% (z 13 849 ton w 2011 r. do 11 747 ton
w2012r.),

Najwiekszy udziat w produkcji Spotki majg odlewy z Zeliwa sferoidalnego. Ich udziat w wolumenie sprzedazy
odlewéw zmniejszyt sie 2 81,78% w 2011 r. do 81,09% w 2012,

Drugim tworzywem pod wzgledem produkowanej ilosci jest zeliwo szare (18,78% w 2012 r. i 17,79% w 2011 r.).
Kolejnymi tworzywami, z ktorych produkowane sg odlewy jest staliwo (0,12% w 2012 r. i 0,43% w 2011 r. tacznej
produkcji) oraz Zeliwo ADI.

Zeliwo ADI jest nowoczesnym tworzywem o wiasciwosciach zdecydowanie przewyzszajacych dotychczas
produkowane gatunki tworzyw odlewniczych. Spofka jest jedynym producentem tego typu tworzywa w Polsce.

Struktura produkowanych odlewéw wg tworzyw w 2012 r.

odlewy staliwne

Odlewy z zeliwa ADI 0.12%

0,01%

odlewy z zeliwafEe
szarego
18,78% !
Hodlewy z Zzeliwa
feroidalnego
§1,08%
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Tabela 16 Strukiura przychodow Spotki

Strukiura przychodéw Spotki 2012 rok Udziat w 2011 rok Udziat w Dynamika
Lp. (tys. z1) 2012 (tys. z1) 2011 2012 : 2011
1 Przychody ze sprzedazy, w tym: 98172 100,00% 107530  100,00% 91,30%

1.1, przychody ze sprzedazy produkcji , w tym: 95196  96,97% 104 197 96,90% 91,36%
1.1.1.  przychody ze sprzedazy produkcji wiasnej 93728 9547% 101727 94,60% 92,14%

1.1.2  przychody ze sprzedazy produkcji obcej 1468 1,50% 2470 2,30% 59,43%
1.2, przychody z uslug 1646 1,68% 1405 131%  117,15%
1.3.  przychody z handlu 1330 1,35% 1928 1,79% 68,98%

W okresie 2012 r. Spdtka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 98 172 tys. zt i byly one o 8,70% nizsze od
przychodow uzyskanych w analogicznym okresie 2011 r.

Spbtka osiaga przychody ze sprzedazy wyrobow z produkcji wiasnej oraz z wyrobow wytwarzanych w innych
odlewniach (przychody ze sprzedazy produkeji obcej). W 2012 r. przychody ze sprzedazy produkcji wiasnej spadty o
7,86% w stosunku do 2011 r. Zwigkszyt si¢ natomiast Ich udziat w przychodach ze sprzedazy z 94,60% w 2011 r. do
95,47% w 2012 r. W 2012 r. spadty rowniez przychody ze sprzedazy produkcji obcej o 40,57% w stosunku do 2011
X

Znacznie zmniejszyly sie tez przychody z handlu, ktore w stosunku do 2011 r. spadly 0 31,02%.

W zwigzku z rozpoczeciem w 2012 r. dziatalnosci na rynku niemieckim zwigzanej z realizacjg uméw o dzielo w
obiektach fabrycznych klientow niemieckich, wzrosty przychody ze sprzedazy ustug o 17,15% w stosunku do 2011 r.
Ich udziat w przychodach netto ze sprzedazy wzrostz 1,31 % 2011, do 1,68% w2012,

16.5przedaz poszczegolnych grup produktéow i ustug

Tabela 17 Przychody ze sprzedazy wedtug branz adbiorcow

L Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2012rok  Udziatw 2011 Udziatw  Dynamika
P (wg branz odbiorcow) (tys. zi) 2012 (tys. zi) 2011 2012: 2011
1. Przemyst maszynowy  (m.n.  przekiadni 29543  30,09% 28 664 26,66%  103,07%

mechanicznych | maszyn budowlanych)
2 Motoryzacja 20292  20,67% 21448 19,95% 94,61%
3 Inne maszyny i urzadzenia 12334 12,56% 16 911 15,73% 72,93%
4 Armatura przemystowa 11601 11,82% 15 339 14,26% 75,63%
5 Energetyka 7 808 7,95% 7909 7,36% 98,72%
6  Kolejnictwo 5657 5,76% 7853 7,30% 72,04%
7 Maszyny rolnicze 5612 5,72% 9512 513%  101,81%
8 Ustugi realizowane w branzy odlewniczej | 127 0,13% 0

metalowej poza granicami kraju
9  Pozostale (w tym pozostate ustugi) 5198 5,29% 3390 315%  153,33%
10  Urzgdzenia gospodarstwa domowego 0 . 504 0,47% i

Suma sprzedazy 98172 100,00% 107530  100,00% 91,30%
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W zwigzku z odnotowanym spowolnieniem w gospodarce europejskiej w 2012 r.(szczegdlnie w drugim pofroczu)
nastapit spadek przychodow ze sprzedazy dla wigkszosci branz.

Sposrod branz, dla ktorych Spdtka produkuje odlewy, najwigkszy udziat w sprzedazy ma przemyst maszynowy
(30,09% udziatu w 2012 r. i 26,66% udziatu w 2011 r.). W stosunku do 2011 r. przychody ze sprzedazy dla tej branzy
wzrosty 0 3,07%.

Druga najwigksza branzg jest motoryzacja (20,67% udziatu w 2012 r. i 19,95% udziatu w 2011 r.). W stosunku do
2011 r. przychody ze sprzedazy dla tej branzy spadly 0 5,39%. Kolejna istotng branza, dla ktorej Spétka produkuje
odlewy sg inne maszyny i urzadzenia (12,56% udziatu w 2012 r. i 15,73% udziatu w 2011 r.) oraz armatura
przemystowa (11,82% udziatu w 2012 r. i 14,26% udziatu w 2011 r.). W stosunku do 2011 roku przychody dla
branzy inne maszyny i urzadzenia spadly o 27,07% a dla branzy armatura przemystowa przychody spadty o 24,37%.

Struktura sprzedazy produktow w 2012 r. wg branz odbiorcow
ustugi realizowane
w branzy
odlewniczej poza
granicami kraju
0,13%

pozostate (w tym
pozostate ustugi)
5,29%

maszyny rolnicze
Sy przemyst

e maszynowy
0,08%
kolejnictwo
5,76%
energetyka
7.95%

armatura
przemysiowa inne maszyny | motoryzacja
11,82% urzadzenia 20,67%
12,56%

17.Rynki zbytu oferowanych produktow

Struktura sprzedazy produkowanych wyrobow przez Spotke wedtug rynkow zbytu,

Tabela 18 Strukiura sprzedazy wedtug rynkow zbytu
Struktura sprzedazy Spotki wg rynkéw

2012rok  Udziatw 2011 rok  Udziatw  Dynamika

Lp. L tys.zl) 2012 (tys.zt) 2011 2012:2011
1 Sprzedaz krajowa 47185  48,06% 49 314 45,86% 85,68%
2 Dostawy wewnatrzwspolnotowe 44893  45,73% 54 197 50,40% 82,83%
3 Sprzedaz eksportowa 6 094 6,21% 4019 374%  151,63%

Sprzeda? razem 98172 100,00% 107530 100,00% 91,30%

Udziat  sprzedazy realizowane] w  dostawach  krajowych ~w  przychodach ze  sprzedazy
w 2012 r. wyniost 48,06% (w 2011 r. udziat ten wynidst 45,86%), natomiast udziat sprzedazy realizowanej poza
granice kraju (dostawy wewnatrzwspoinotowe i eksport) wynidst 51,94% (w 2011 r. udziat ten wyniost 54,14%).

W 2012 r. w stosunku do 2011 r. sprzedaz realizowana poza granice kraju spadfa 0 12,42%%.
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Nalezy zwrocic uwage, ze cafkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w zlotych na bazie cen walutowych w
sprzedazy ogdlem, jest duzo wigkszy niz przedstawiony wyzej udziat dostaw wewnatrzwspolnotowych i eksportu.
Wynika to z dziatalnosci niektorych klientow Spotki z Polski, kibrzy w catosci sprzedajg swoje wyroby na rynki
zagraniczne i ceny za odlewy ustalone sq w walucie. Sprzedaz Spolki zalezna od wahan kursowych wynosi 81,23%.

Struktura sprzedazy Spotki wg rynkéw zbytu w 2012 r.

sprzedaz eksportowa
6,21%

sprzedaz krajowa
48,06%

dostawy
wewnatrzwspolnotow
e
45 73%

Tabela 19 Rynki dostaw wewnatrzwspdinotowych i sprzedazy eksportowe;

Rynki dostaw wewnatrzwspélnotowych  2012r.w  Udziatw  2011r.w Udziatw Dynamika

Lp. i sprzedazy eksportowej tys. zt 2012r. tys. zt 2011r.  2012:2011
1 Niemey 23 909 46,80% 23932 41,11% 99,90%
2 Wielka Brytania 8 608 16,88% 18030 30,97% 47,74%
3 Korea 3838 7,53% 140 0,24% 2741,43%
4 Szwecja 3 501 6,87% 3232 5,55%  108,32%
5 Austria 2613 5,12% 2216 381%  117,92%
6 Czechy 2424 4,75% 3962 6,81% 61,18%
¥ USA 2106 4,13% 3160 5,43% 66,65%
8 Hiszpania 1270 2,49% 801 1,38%  158.55%
9 Wiochy 830 1,63% 813 1,40%  102,09%
10 Stowacja 776 1,52% 225 0,39%  344,89%
11 Francja 614 1,20% 401 069%  153,12%
12 Dania 333 0,65% 344 0,59% 96,80%
13 Szwajcaria 150 0,29% 850 1,46% 17,65%
14 Holandia 15 0,03% 110 0,19% 13,64%

Razem sprzedaz zagraniczna 50 987 100,00% 58216  100,00%  87,58%

Glownym rynkiem dostaw na rynki zagraniczne w 2012 r, byly Niemcy (46,89% sprzedazy w 2012 r. i 41,11%
sprzedazy w 2011 r.). W stosunku do roku 2011 dostawy do Niemiec spadty o 0.01%.

Znaczacy udziat w tej sprzedazy ma rowniez Wielka Brytania (16,88% sprzedazy w 2012 r. i 30,97% sprzedazy w
2011 r. ) W stosunku do 2011 r. dostawy do Wielkiej Brytanii spadly o 52,26%.
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Istotny udziat w sprzedazy na rynki zagraniczne ma Korea. W stosunku do 2011 r. dostawy do Korei wzrosty o
2 641,43%.

Struktura sprzedazy zagranicznej w podziale na rynki w 2012 .
Francja Dania

Stowacja
1.20%/ 0,65%

VWochy

Hiszpania
1,63%

2,48% Szwajcaria
0.29% Hoandia

0,03%

USA
4.13%

Czechy
4,75%

el Niemcy
N\ 46.89%

Austria
5.12%

Szwecja
6,87%

Korea Wielka Brytania
7,53% 16.88%

18.0dbiorcy produktow Spétki

ODLEWNIE POLSKIE S.A. sg odlewnig ustugowg wykonujaca odlewy dla wielu klientbw w bardzo wielu
asortymentach. W 2012 r, Spotka w zakresie produkcji odlewow wspétpracowata z 111 odbiorcami krajowymi i
zagranicznymi (w 2011 r. z 117 odbiorcami). Na 80 % przychoddw ze sprzedaZy odlewéw w 2012 r. skiadaly sie
obroty z 23 odbiorcami odlewdw (w 2011 r. z 22 odbiorcami). Zachowana byla zasada braku dominujgacego klienta,
ktory mogtby zajmowac pozycje monopalisty,

Najwiekszym odbiorcg pod wzgledem wielkosci sprzedazy byta spotka KORPO sp. z 0.0. z Jawora, ktéra osiagnela
w 2012 r. 17,25% udziat w przychodach ze sprzedazy Spotki (w 2011 r. udziat ten wynosit 15,12%).
Osiagniete w 2012 r. przychody ze sprzedazy produktow do tego odbiorcy bylty o 4,18% wyzsze w stosunku do
uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

19.Zrédta zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi

W 2012 r. w zakresie dostaw materiatow do produkeji, towarow i ustug Spdtka wspotpracowata z firmami krajowymi i
zagranicznymi. Warto$¢ zakupow w tym okresie wyniosta 40 582 tys. zt (w 2011 r. 48 854 tys. 2f). Zachowana byta
zasada braku dominujacego dostawcy, ktéry mogiby zajmowa¢ pozycje monopolisty. Do podstawowych materiatow
do produkcji odlewniczej zalicza sie m.in. surowke odlewnicza i ztom.

W zakresie zakupu suréwki Spotka wspdipracowata z 6 firmami (w 2011 r. z 8 firmami). Najwickszym dostawcg
surowki pod wzgledem wielkosci zakupow byta firma, ktorej udziat w zaopatrzeniu ogdtem w 2012 r. wyniost 14,46%
(w 2011 r. udziat tego dostawcy wyniést 2557%). Spotka ta nie jest powigzana ze Spotka Akcyjng ODLEWNIE
POLSKIE.

W zakresie zakupu ziomu Spotka wspotpracowata z 12 fimami (w 2011 r. z 11 firmami). Najwigkszym dostawcg
zlomu pod wzgledem wielko$ci zakupow byta firma, ktorej udziat w zaopatrzeniu ogdtem w 2012 r. wynidst 3,74%
(w 2011 roku udziat tego dostawcy wyniost 2,38%).
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20.Umowy znaczace dla dziatalnosci Spotki

W 2012 r. Spotka stosowata kryterium oceny znaczenia umow zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 3 w zwiazku z § 2 ust. 1 pkt
44 b) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009
r., poz. 259), tj. kryterium wartosci przychodow ze sprzedazy.

W 2012 r. Spdika zawarta nastepujace umowy spetniajace kryterium znaczacej umowy:

Podpisanie w dniu 01.02.2012 r. z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Umowy o
Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12. W ramach niniejszej umowy Bank udzielit Spoéice odnawialnego
kredytu w rachunku biezacym w wysokosci do 6 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej w okresie do dnia 31.01.2013 r. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest udzielone
Bankowi petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkow Spotki w Raiffeisen Bank Polska S.A.,
hipoteka do kwoty 10 500 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu, potozonego w Starachowicach
przy Al. Wyzwolenia 70, dla ktérego Sad Rejonowy w Starachowicach, V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg KW nr KI1H/00023237/0 wraz z cesjq wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci oraz potwierdzona cesja naleznosci od pigciu kontrahentow Spotki. Oprocentowanie kredytu
stanowi stawka WIBOR dla jednomiesigcznych depozytow w PLN powiekszona o 2,5 procentows marze Banku
w skali roku. Z tytutu udzielenia kredytu Spétka poniosta koszty jednorazowej prowizji przygotowawczej w
wysokosci 0,5 % kwoty kredytu. Wartos¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, na ktorej
zostata ustanowiona hipoteka wynosi 16 928 tys. zt i zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z § 2 ust. 1 pkt 45b
RRM GPW (Dz. U. Nr 33, poz. 259) stanowi aktywa o znacznej wartosci.

(Raport biezacy Nr 3/2012 z dnia 01.02.2012r.)

Podpisanie w dniu 11.04.2012 r, z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie Aneksu Nr 1
do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 z dnia 01.02,2012 r., w ramach ktérego gérma granica
limitu wierzytelnosci udzielonego Spoice zostata zwigkszona o kwote 1 000 tys. zt z przeznaczeniem na obstuge
walutowych transakcji terminowych, zawieranych pomigdzy Bankiem a Spotka na podstawie odrebnych uméw
do kwoty 1000 tys. zt Iub jej rownowartosci w innych walutach w terminie do 31.01.2013 r. taczna kwota
zadtuzenia Spotki, wynikajaca z umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 wraz z Aneksem Nr 1
zwigzana z wykorzystaniem limitu w formie produktow obarczonych ryzykiem tj. kredytu w rachunku biezacym
(raport biezacy nr 3/2012 z dnia 01.02.2012 r.) oraz obstugi walutowych transakcji terminowych nie moze
przekroczy¢ 7000 tys. zt W zwigzku z powyzszym ulegto zmianie zabezpieczenie w formie poddania sie
egzekucji w trybie art. 97 Prawa Bankowego z kwoty 9 000 tys. zt do kwoty 10 500 tys. zt. Maksymalna diugos¢
walutowych transakeji terminowych zawieranych pomiedzy Bankiem a Spotkg nie moZe by¢ diuzsza niz szesé
miesigcy. Z tytutu zawartego Aneksu nr 1 do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 Bank pobrat
prowizje w wysokosci 0,5% przyznanego limitu na obstuge walutowych transakcji terminowych. W zwigzku z
zawartym Aneksem Nr 1 do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12. Spotka zawarla z Raiffeisen
Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 11.04.2012 r. Umowe Ramowa o Wspotpracy w
zakresie Transakcji Terminowych oraz Umoweg Dodatkowq Transakcji Walutowych, ktore umozliwiajg Spoice
zawieranie terminowych transakcji walutowych. W zwiazku z zawartymi umowami limit na walutowe transakcje
terminowe, z terminem waznosci do 31.01.2013 r. wynosi 1000 tys. zl, za$ kwota wartosci progowej, fj.
akceptowane] przez Bank maksymalnej wysokosci sumy ujemnych wartosci referencyjnej wyceny rynkowej
wszystkich zawartych przez Spotke transakcji bez kaucii poczatkowej wynosi 670 tys. zt. W ramach powyzszych
umow, w zalezno$ci od rozwoju sytuacji w zakresie ksztattowania sie kursow walut, moZliwe bedzie zawieranie
przez Spotke zabezpieczajacych transakgji typu forward o wartosci stanowiace] maksymalnie 40% ekspozycii
walutowej netto, tj. poziomu przychodow osigganych przez Spotke w walutach nie zabezpieczonych w sposob
naturalny. Obecnie stanowig one okoto 25% przychodow ogdlem Spétki,

(Raport biezacy Nr 9/2012 z dnia 11.04.2012 1)

Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 27.09.2011 r. (raport biezacy nr 18/2011 z dnia 26.09.2011 roku) do
dnia 27.04.2012 r. kolejnego zamowienia na dostawe odlewdw Zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Jaworze, Spotka osiagneta warto$¢ przychoddw ze sprzedazy dla tego klienta w facznej wysokosci 10 830 tys.
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zt. Realizacja zaméwien odbyta si¢ na warunkach rynkowych nie odbiegajacych od postanowien ogolnie
przyjetych w umowie dostawy, bez zapisow dotyczacych kar umownych i warunkow.
(Raport biezacy Nr 10/2012 z dnia 27.04.2012 r.)

- Podpisanie w dniu 14.11.2012 roku z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie Aneksu nr 7 do Umowy
0 kredyt w rachunku biezacym z dnia 03.12.2007 roku w wysokosci 8 000 tys. zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezace] dziatalnosci. Okres kredytowania Spétki przez Bank Millennium S.A. zostat przediuzony
do dnia 01.12.2013 roku z zachowaniem dotychczasowych warunkow zabezpieczen. Spétka ztozyla nowe
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji swiadczen pienieznych do kwoty 12 000 tys. zt z terminem wystapienia
przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 01.12.2016 roku i
nowe oswiadczenie jako zastawcy o poddaniu sig¢ egzekucji wydania przedmiotu zastawu na rzecz Banku z
terminem wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia
01.12.2016 roku. Ponadto Spotka podpisata umowe przelewu wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia rzeczy
ruchomych zawartej przez Spotke z Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group waznej
do dnia 05.10.2013 roku, stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytulu zawartej umowy
kredytowe]. Oprocentowanie kredytu stanowi stawka WIBOR dla depozytow jednomiesiecznych i marzy banku w
wysokosci 1,2 %. Bank pobierze prowizje z tytutu zawarcia Aneksu nr 7 do umowy kredytowej z dnia 03.12.2007
roku w wysokosci 1 % od kwoty kredytu objetej Aneksem, prowizje administracyjng w wysokosci 0,1% oraz
prowizie od zaangazowania w wysokosci 0,2%. Pozostate warunki udzielenia kordytu nie odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach.

(Raport biezacy Nr 14/2012 z dnia 15.11.2012 r.)

- Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 28 kwietnia 2012 roku (raport biezacy nr 10/2012 z dnia 27.04.2012 )
do dnia 14.12.2012 r. kolejnego zamdwienia na dostawe odlewow zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Jaworze, Spotka osiggnefa wartos¢ przychodow ze sprzedazy do tej Spétki w facznej wysokosci 10 064 tys. zt.
Realizacja zamowien odbyta sie na warunkach rynkowych nie odbiegajacych od postanowien ogélnie przyjetych
w umowie dostawy, bez zapiséw dotyczacych kar umownych | warunkow.

(Raport biezacy Nr 15/2012 z dnia 14.12.2012r.)

- Podpisanie w dniu 15.01.2013 r. z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Aneksu nr 2
do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 z dnia 01 lutego 2012 r. W ramach niniejszego Aneksu
okres obowigzywania umowy zostat przedtuzony do dnia 31.01.2014 r. oraz zostala zwigkszona jej wartos¢ z
kwoty 7 000 tys. zt do kwoty 8 000 tys. zt o limit na akredytywy bez pokrycia z gory i gwarancje bankowe do
kwoty 1 000 tys. zt, z zachowaniem dotychczasowych rodzajoéw zabezpieczen. Z tytulu podpisania niniejszego
Aneksu Bank pobierze jednorazowa prowizje w wysokosci 0,7 % kwoty limitu. Zabezpieczeniem umowy jest
udzielone Bankowi petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkow Spotki w Raiffeisen Bank Polska
S.A., hipoteka do kwoty 12000 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu, potoZzonego w
Starachowicach przy Al. Wyzwolenia 70, dla ktorego Sad Rejonowy w Starachowicach, V Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr KI1H/00023237/0 wraz z cesjg praw na rzecz Banku z polisy
ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci z zastrzezeniem, Zze suma ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen
losowych nie moze by¢ nizsza niz 8 000 tys. zt oraz potwierdzona cesja naleznosci od kontrahentow Spotki.
Oprocentowanie kredytu udzielonego w ramach Aneksu Nr 2 do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr
CRD/L/36760/12 z dnia 01.02.2012 r. stanowi suma stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN i
marzy Banku w wysokosci 1,2% w skali roku. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych dla tego rodzaju umow. Wartos¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, na
ktorej zostata ustanowiona hipoteka wynosi 16.928.000,00 ziotych i zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z § 2
ust. 1 pkt 46b RRM GPW (Dz. U. Nr 33, poz. 259) stanowi aktywa o znaczne] wartosci.

(Raport biezacy Nr 1/2013 z dnia 15.01.2013 1)

30



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Akcyjne] ODLEWNIE POLSKIE w 2012 roku

Umowy ubezpieczenia

Na 31.12.2012 r. Spotka byla strong umoéw ubezpieczenia zawartych z:

1. Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. w Warszawie:

Ubezpieczenie maszyn od awarii. Przedmiotem ubezpieczenia sg maszyny i urzadzenia oraz $rodki
transportu (bez pojazdéw zarejestrowanych w tym samochodow osobowych) na taczng kwote 51 995 tys.
zt,

Stawka ubezpieczenia wynosi 0,18% wartosci, koszt roczny 93 591 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od
06.10.2012r. do 05.10.2013 1.

Ubezpieczenie od ognia i innych zdarzen losowych. Przedmiot ubezpieczenia obejmuje budynki i budowle,
maszyny i urzadzenia, $rodki transportu (bez samochodéw osobowych), wyposazenie, narzedzia, mienie
ruchome, $rodki obrotowe, wartosci pienigzne w schowkach i srodki pieniezne w transporcie, na faczng
kwote 66 212 tys. PLN

Stawka ubezpieczenia 0,45%o. Koszt roczny 29 795 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od 06.10.2012 r. do
05.10.2013 .

Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku. Przedmiot ubezpieczenia obejmuje $rodki
obrotowe, wartosci pieniezne w schowkach, wartosci pienigzne od rabunku w lokalu, wartosci pieniezne w
transporcie, szyby i inne tlukace sie przedmioty, maszyny i urzadzenia, kradziez zwykta, na sume 1 065 tys.
zt,

Koszt roczny ubezpieczenia 1410 z4. Ubezpieczenie zawarte a okres od 06.10.2012 1. do 05.10.2013 r.
Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego. Przedmiotem ubezpieczenia jest sprzet elektroniczny stacjonarny i
przenosny na wartos¢ 812 tys. z1.

Koszt roczny 3 731 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od 06.10.2012 r. do 05.10.2013 .

Ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej. Przedmiot ubezpieczenia obejmuje odpowiedzialnosé
cywilng ustawowa, za szkody osobowe i rzeczowe powstate w zwiazku z prowadzong dziafalnoscig i
posiadanym mieniem.

Suma gwarancyjna wynosi do 10 000 tys. zt na jeden wypadek | wszystkie wypadki z sublimitami, takimi jak
8 000 tys. zt na jeden wypadek i na wszystkie wypadki z tytutu OC za produkt , 1 000 tys. zt na jeden
wypadek i wszystkie wypadki z tytutu OC za produkt, dotyczacy tylko czgsci samochodowych .

Stawka ubezpieczenia 0,30%q od obrotu. Koszt roczny 30 000 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od
06.10.2012r. do 05.10.2013 1.

oraz ubezpieczenia srodkow transportu dopuszczonych do ruchu na drogach publicznych.

2. Commercial Union Polska Grupa AVIVA

Grupowe Ubezpieczenie na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitalowym OPIEKUN VIP
obejmujace poszczegolnych Czlonkow Zarzadu Spotki z nastgpujaca wysokoscig | zakresem zapewnionej
ochrony: z tytutu $mierci 500 tys. z4, z tytutu Smierci wskutek nieszcze$liwego wypadku 500 tys. 24, z tytutu
trwatego uszczerbku na zdrowiu wskutek NW 100 tys. zt, powaznego zachorowania 100 tys. zt

Grupowe Ubezpieczenie na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitalowym OPIEKUN VIP
obejmujace jedenastu pracownikow Spoiki objetych funkcjonujacym w Spoice programem ,Mioda Kadra —
Przysztos¢ Firmy" z nastepujaca wysokoscig i zakresem zapewnionej ochrony: $mier¢ uczestnika 100 tys.
zt, $mier¢ wskutek nieszczesliwego wypadku 100 tys. zt, trwaly uszczerbek na zdrowiu wskutek NW w
systemie $wiadczen progresywnych 50 tys. zi, powazne zachorowanie 40 tys. zi, leczenie szpitalne w
systemie $wiadczen progresywnych 15 tys. zt i Swiadczenie szpitalne ,zdrowe zycie” 30 tys. zt.
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21.Powiazania Spoétki z innymi podmiotami

Powiazania kapitatowe

ODLEWNIE POLSKIE S.A. posiadajg 100 proc. udziat w kapitale spoiki zaleznej PRIMA Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Starachowicach, ktéry uprawnia do 100 proc. glosow na walnym zgromadzeniu
wspolnikow te] spotki.

W dniu 16.01.2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki z 0.0. PRIMA z siedzibg w Starachowicach
podjeto uchwate o rozwigzaniu Spotki | otwarciu jej likwidacji.

Powiazania organizacyjne

Nie wystepuja.

22.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi opisane zostaty w zataczniku Dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego w punkcie VII.2.

23.Zaciagniete i wypowiedziane kredyty i pozyczki

W 2012 r. Spdtka byta strong umow z:

1. Bank Millennium S.A. w Warszawie na podstawie Umowy o kredyt w rachunku biezacym w PLN, numer
rachunku kredytowego (Umowy) 86901860 z dnia 03.12.2007 r. z péZniejszymi aneksami, w kwocie 8.000 tys. zt
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kredyt udzielony do 01.12.2013 r. Kredyt staje sie w
catosci wymagalny w nastepnym dniu po uplywie okresu na jaki zostat udzielony. Oprocentowanie kredytu
zmienne, bedace suma stawki referencyjnej WIBOR 1M i marzy banku w wysokoéci 1,2 punktu procentowego.

2. Bank Millennium S.A. w Warszawie na podstawie Umowy o kredyt obrotowy Nr 68/08/400/04 zawartej
23.12.2008 r. w wysokosci 4.000 tys. zt. Sptata kredytu roziozona na 54 raty miesigczne poczawszy od
30.06.2009 r. do 22.12.2013 r. Oprocentowanie kredytu zmienne, bedace sumg stawki referencyjnej WIBOR 1M
| marzy w wysokosci 1,75 punktu procentowego.

3. Fortis Bank Polska S.A. na podstawie Umowy Ugody z dnia 29.04.2009 r., na mocy ktorej dla Umowy
wielocelowej linii kredytowej nr WAR/2001/05/97/CB z dnia 31.05.2005 r. na kwote 10.000 tys. zi, zostat
okre$lony nowy harmonogram sptaty wymagalnych i przeterminowanych zobowigzan. Zobowigzanie sptacane w
16 kwartalnych ratach, pierwsza rata pfatna w dniu 30.04.2009 r. a ostatnia w dniu 28.12.2012 .
Oprocentowanie splaty zobowigzan wynikajacych z Ugody zmienne bedace sumg stawki referencyjnej WIBOR
M i marzy w wysokosci 4,0 punktéw procentowych,

W dniu 19.01.2012 r. Spdtka korzystajac z przystugujacego jej prawa, okreslonego w § 3 pkt 5 Umowy Ugody z
dnia 29.04.2009 r. dokonata na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. przedterminowej spfaty pozostatej czesci
zadtuzenia wynikajacej z Umowy Ugody w wysokosci 5934 050,59 zt wraz z naleznymi odsetkami w
wysokosci 30 334,54 zt. W zwigzku z przedterminowg splatq zadiuzenia Spdtka nie poniosta dodatkowych
kosztow i optat.

4. Raiffeisen Bank Polska Spatka Akcyjna z siedzibg w Warszawie na podstawie Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr
CRD/L/36760/12 z dnia 01.02.2012 r. W ramach niniejszej umowy Bank udzielit Spotce odnawialnego kredytu w
rachunku biezacym w wysokosci do 6.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej w okresie do dnia 31.01.2013 r. Aneksem Nr 1 z dnia 11.04.2012 r. gorna granica limitu
wierzytelnosci udzielonego Spoice zostata zwigkszona o kwote 1000 tys. zt z przeznaczeniem na obstuge
walutowych transakgji terminowych, zawieranych pomiedzy Bankiem a Spotkg na podstawie odrebnych umow.
taczna kwota zadluzenia Spétki wynikajaca z Umowy o limit wierzytelnosci i Aneksu Nr 1 nie moze przekroczyé
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kwoty 7 000 tys. zt. Oprocentowanie kredytu stanowi stawka WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow w PLN
powiekszona o 2,5 procentowg marze Banku w skali roku.

W dniu 15.01.2013 r. Spotka podpisata z Raiffeisen Bank Polska S.A. Aneks Nr 2 do Umowy o Limit
Wierzytelnosci, w ramach ktorego okres obowigzywania umowy zostat przediuzony do dnia 31.01.2014 r. oraz
zostata zwigkszona jej wartos¢ z kwoty 7 000 tys. zt do kwoty 8 000 tys. zf, o limit na akredytywy bez pokrycia z
gory i gwarancje bankowe do kwoty 1 000 tys. zt. Oprocentowanie kredytu udzielonego w ramach Aneksu Nr 2
do Umowy o Limit Wierzytelnosci stanowi suma stawki WIBOR dla 1M depozytéw w PLN powigkszona o 1,2
procentowg marze Banku w skali roku.

24 Udzielone pozyczki

W okresie 2012 r. Spotka nie udzielala pozyczek.

25.Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Na 31.12.2012 r. Spétka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych z tytulu udzielonych poreczen.

26.Emisja papieréw wartosciowych

W 2012 r. Spdtka nie przeprowadzata emisji akeji | innych papierow wartosciowych.

27.0bjasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2012 rok.

28.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W 2013 r. Spdtka bedzie realizowata inwestycje:

zwigzane z realizacjg projektu ,Stworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentow Odlewniczych ,OBRKO™ w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodnigj 2007-
2013, Os priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie innowacji,

zwigzane z realizacjg projekiu ,Opracowanie i wdroZenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki
pozapiecowe] wysokojakosciowego zeliwa sferoidainego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka Priorytet 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektéw celowych
— Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R

zwigzane z realizacjg projekiu Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego
wysokojakosciowego zeliwa ausferytycznego” w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowef 1 Badania i rozwoj nowoczesnych
technologii,

modernizacyjno-odtworzeniowe.

Planowane do poniesienia w 2013 r. nakfady na inwestycje w tacznej wysokoéci 4 900 tys. zt, zostang sfinansowane
z dotacji otrzymywanych od PARP w ramach umowy o dofinansowanie projektu OBRKO w wysokosci 1 800 tys. zi
oraz w wysokosci 3 100 tys. zt z czesci planowanej do osiagniecia w 2013 r. nadwyzki finansowe;.

Spbika nie planuje inwestycji kapitatowych,
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29.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéow istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa Spotki

- Koniunktura gospodarcza

Koniunktura na rynkach glownych odbiorcow Spotki ma zasadniczy wplyw na wysoko$¢ osigganych przychodow ze
sprzedazy produkcji odlewniczej. Dotyczy to glownie rynku Wspolnoty Europejskiej i rynku krajowego. Silne
powiazanie przychodow Spotki ze zjawiskami koniunktury badz dekoniunktury gospodarczej, moze przynosic
zarowno polepszenie jak i pogorszenie wynikow Spétki w zaleznosci od ksztaltowania sie sytuacji w tym zakresie.

- Poziom krajowego i zagranicznego popytu oraz Sytuacja ekonomiczna giownych odbiorcow

Nabywcami produktow wytwarzanych przez Spotke sa przede wszystkim finalni producenci dobr inwestycyjnych i
konsumpcyjnych. Wielkos¢ ich zapotrzebowania na produkty Spotki zwigzana jest z koniunkturg gospodarcza, W
przypadku kontynuacji negatywnych trendow w tym zakresie z 2012 r., zapotrzebowanie odbiorcow bedzie dalej
malato i wptywac to bedzie negatywnie na wyniki Spotki. W przypadku odwrocenia trendow w tym zakresie i powrotu
koniunktury, popyt na produkty Spotki bedzie rost, co bedzie miato pozytywny wptyw na osiggane przez nig wyniki.

- Ksztattowanie sie cen podstawowych materiatow uzywanych w produkcji odlewniczej

Surowce i materialy uzywane do produkcji odlewniczej, stanowig istotny koszt jej wytworzenia. Naleza do nich
gtownie surowki odlewnicze, ziom zeliwny i stalowy, modyfikatory i zelazostopy. Wzrost ich cen w stosunku do
obecnego poziomu, szczegblnie suréwki odlewniczej i ztomu bedzie wplywaé na pogorszenie efektywnosc
prowadzonej dziatalnodci gospodarczej przez Spolke, mimo przeciwdziataniu temu zjawisku poprzez stosowanie
waloryzacji cen produktow Spotki uwzgledniajacej wahania rynkowe cen surowcow.

Mozliwy spadek cen podstawowych materiatow i surowcow uzywanych w produkcji odlewniczej zwigzany, wptywac
bedzie na poprawe osiaganych przez nig wynikéw ekonomiczno-finansowych.

- Ksztattowanie sie kursow walut

Ze wzgledu na wysoki udziat sprzedazy realizowanej w walutach stanowigcych ok. 80% przychodéw, wahania
kurséw walut maja istotny wplyw na poziom sprzedazy i efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Do
czasu wprowadzenia w Polsce wspdlnej waluty europejskiej, wyniki Spotki bedq uzaleznione w istotny sposob od
wahan kursow walut, glownie EUR. Negatywne oddziatywanie aprecjacji PLN na wyniki Spotki ogranicza naturalne
zabezpieczenie zwigzane z realizacja w EUR i USD zakupow materiatow, glownie suréwki odlewniczej.

- Konkurencja ze strony krajowych i zagranicznych odlewni

Rosngca konkurencja zaréwno ze strony odlewni krajowych jak i zagranicznych, szczegolnie tych o nowoczesnym
wyposazeniu techniczno-technologicznym, moze mie¢ wplyw na skale prowadzone] przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej i jej efektywnosc.

Dzigki zrealizowanym inwestycjom, Spotka dysponuje uniwersalnym potencjatem produkcyjnym stworzonym w
oparciu o najlepsze dostepne techniki Swiatowe, co w konsekwencji ma wpfyw na poziom jej konkurencyjnosci
cenowej. Jako typowa odlewnia ustugowa jest w stanie, przeprowadzac szybkie uruchomienie produkcji odlewniczej
we wspbipracy z kontrahentami, w celu jak najlepszego zaspokojenia ich wymogéw jakosciowych i warunkow
dostaw, Dalsza walka cenowa na europejskim i $wiatowym rynku odlewniczym, moZe powodowaé utrate czesci
klientow i utrudnia¢ pozyskiwanie nowych.

- Spfata zobowigzan z tytutu zawartego uktadu z wierzycielami Spotki

W dniu 4.05.2010 r. Spotka zawarta uktad z wierzycielami, ktory nastgpnie zostat zatwierdzony przez sad
upadtosciowy postanowieniem z dnia 18.05.2010 r., prawomocnym z dniem 26.05.2010 r. Postanowieniem Sadu
Rejonowego w Kielcach z dnia 10.06.2010 r. zostato zakonczenie postepowanie uktadowe Spotki.

Wywiazywanie sig Spotki z zawartego uktadu sprowadzajace sie do splaty w terminach zapadalnosci zobowigzan
uktadowych bedzie miato istotny wplyw na dalszy rozwdj przedsigbiorstwa Spotki i poprawe struktury finansowania
prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarcze]. Na 31.12.2012 r, do sptaty w ramach zawartego uktadu pozostaje
kwota 19 208 tys. zt sptacana w kwartalnych ratach. Sptata ostatniej raty przypada na 30.06.2018 r.
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- Dziatalno$¢ Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych

W zwigzku z rozpoczeciem w ramach struktury organizacyjnej Spétki w grudniu 2010 r. dziatalnosci przez Osrodek
Badawczo-Rozwojowy Komponentow Odlewniczych, Spotka przystapita do realizacji we wspdtpracy z osrodkami
naukowymi projekiow celowych w zakresie opracowania i wdrozenia innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki
pozapiecowe] wysokojakosciowego zeliwa sfercidalnego oraz badania i opracowania techniki wytwarzania
innowacyjnego wysokojakosciowego Zeliwa ausferytycznego. Projekty te sa wspétfinansowane ze srodkéw unijnych.
Ponadto Osrodek realizuje szereg roznego rodzaju dziatan zwigzanych z doskonaleniem techniki i technologii
wytwarzania przez Spotke komponentow odlewniczych. Dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa Osrodka bedzie wplywaé
na konkurencyjnos¢ Spotki poprzez mozliwos¢ realizacji zamowien klientow, na skomplikowane konstrukcyjnie
komponenty odlewnicze z tworzyw najnowszej generacii, w konkurencyjnych cenach.

- Dziatalnos¢ ustugowa poza granicami Polski

Spotka posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie realizacji w branzy odlewniczej umow o dzielo w obiektach
fabrycznych kontrahentéw poza granicami Polski, przede wszystkim na terenie Niemiec. Dziatalnosé ta realizowana
byla przez Spotke w latach 2002-2009 i zostata przerwana w zwiazku z rozpoczeciem postepowania uktadowego.
Zakoniczenie postepowania uktadowego dato podstawy do wznowienia tej dziatalnosci. Na jej rozwo] wplyw bedzie
miata skutecznos¢ prowadzonych dziatan akwizycyjnych oraz ostateczny ksztatt uwarunkowan wynikajacych z
Dyrektywy 96/71/WE dotyczace] delegowania pracownikow w ramach $wiadczonych ustug oraz Rozporzadzenia
Wykonawczego Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) Nr 883/2004 i Dyrektywy w sprawie egzekwowania
Dyrektywy 96/71/WE, ktéra obecnie jest procedowana w parlamencie europejskim.

30.Perspektywy rozwoju dziatainosci Spétki

Rozwdj dziatalnosci Spétki upatruje sie w obszarach:

- wykonywania ustug na rynku niemieckim,

- innowacyjnego systemu obrobki mechanicznej jako narzedzie do inteligentnego rozwoju produktu,

- wykonywania odlewow z tworzyw specjalnych,

- inteligentnego zarzadzania energig (wytwarzanie, przechowywanie, zastosowanie) w celu ograniczenia strat,

- dziafalnosci B+R.

Rozwoj Spotki skupiony bedzie wokot dziatalnosci podstawowej Spotki (wokét rdzenia') i jej kompetencii, jakq jest
produkcja odlewdw. Nie planuje sie dywersyfikacji dziatalnosci Spéiki.

Rozwoj zwiazany z technika i technologig odlewnicza bedzie realizowany w ramach inwestycji odtworzeniowych,
ktore bedg dotyczyé udoskonalania technologii (np. procesu sferoidyzacii) i organizacji pracy, aby w pefni mozna
byto wykorzystac stworzone w latach 2005-2014 zasoby i zdolnosci produkcyjne.

Nie bedzie si¢ dazy¢ do zwigkszania ilosci ton produkowanych odlewow poza posiadane zdolnosci produkcyjne
okreslone na 17 tys. ton odlewow rocznie (obecne zdolnosci produkcyjne wykorzystywane sg w 75%), ale
zwiekszanie wartosci przychodow.

31.Dziatalnos¢ inwestycyjna

Inwestycje rzeczowe

W 2012 r. Spdtka poniosta naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwale w tacznej wysokosci 4 445 tys. zt i
byty one nizsze o 1887 tys. zt, tj. 30 proc. w stosunku do poniesionych w 2011 r. w wysokosci 6 332 tys, zt .

W ramach poniesionych naktadow realizowane byty inwestycje:

- odtworzeniowe w wysokosci 1 886 tys. zt (w2011 r. 1691 tys, zt),
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- zwigzane z realizacjg projektu ,Stworzenie w Spoice Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentow Odlewniczych ,OBRKO™ w ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej 2007-
2013, O$ priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie innowacji, na ktére poniesiono
naklady w wysokosci 2 211 tys. zi (w 2011 1. 4 641 tys. zt),

- zwigzane z realizacja projektu ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki
pozapiecowe] wysokojakosciowego Zeliwa sferoidalnego” w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka Priorytet 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych
- Dziafanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R, na ktére poniesiono naklady w wysokosci 379 tys. zt.

Najwazniejsze zadania realizowane w 2012 r. zwigzane z projektem ,Stworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A.

Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO™

— zakup i instalacja urzadzenia do transportu masy metalu (zalewarka) do pracowni bezskrzynkowej technologii
odlewow wysokojakosciowych,

- zakup programow i urzadzen do pracowni symulacii topienia (systemu weryfikacji jakosci cieklego stopu ATAS),

- zakup podnoé$nika elektronicznego do dziatu rozwoju logistyki odlewniczej,

—  zakup poczty pneumatycznej do pracowni analiz sktadu chemicznego,

- zakup i instalacja strzelarki do rdzeni dla pracowni prototypow,

- zakup urzadzen do pracowni badan metalograficznych, wtasnosci mechanicznych i nieniszczacych,

—  zakup urzadzen laboratoryjnych do pracowni mas formierskich.

- wdrozenie modufow programu ProCast do pracowni symulacji zalewania i krzepniecia.

Najwazniejsze zadania realizowane w 2012 r. zwigzane z projektem ,Opracowanie i wdroZenie innowacyjnej

technologii wytapiania i obrébki pozapiecowej wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego”

- zakup i wdroZenie innowacyjnego systemu obrobki pozapiecowej (stanowisko sferoidyzacji metoda przewodu
elastycznego),

- zakup i wdroZenie innowacyjnego systemu zalewania.

Najwazniejsze zadania realizowane w ramach inwestycji odtworzeniowych:
— zakup i wdrozenie systemu monitoringu mocy elektrycznej zaktadu,

—  zakup ukiadu pradu statego 110 V DC do rozdzielni,

— zakup | montaz oczyszczarki bebnowej,

—  zakup klinéw hydraulicznych do famania uktadow zalewania,

— oddanie do eksploataciji zurawi stupowych,

—  zakup wozkow podnosnikowych platformowych o udzwigu 680 kg,

—  zakup wozka wysokopodnoszacego o nosnosci 1000 kg,

— zakup sprzetu biurowego oraz innych urzadzen i sprzetu koniecznego do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Inwestycie kapitalowe
W 2012 r. Spélka nie realizowata inwestycji kapitatowych,

32.Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W Spotce funkcjonuje Os$rodek Badawczo-Rozwojowy Komponentow Odlewniczych utworzony w zwiazku z
realizacjq projektu ,Stworzenie w Spéice Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow
Odlewniczych ,OBRKQO" w ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej 2007-2013, O$ priorytetowa |
Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie innowaciji. W dniu 31.08.2010 r. zostata zawarta umowa miedzy
Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie a Spotka, ktorej przedmiotem jest dofinansowanie tego
projektu.

Celem funkcjonowania Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych jest wdrazanie innowacii
technologicznych do procesu produkcyjnego komponentow odlewniczych dia poprawy ich konkurencyjnosci, w tym
jakosci, terminowosci dostaw i kosztow wytwarzania.

36



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w 2012 roku

Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentow Odlewniczych realizuje projekty w obszarach:
— nowych uruchomien produkcji,
— prac badawczo-innowacyjnych,
—  prac innowacyjno-wdrozeniowych,
—  prac wdrozeniowo-rozwojowych,
— ksztatcenia i doskonalenia zawodowego.

W ramach prac badawczo-innowacyjnych Spotka realizuje projekty:

— ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki pozapiecowej wysokojakosciowego
zeliwa sferoidalnego’

Projekt realizowany w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Priorytet 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych - Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen
wynikow prac B+R .

W dniu 25.10.2010 r. zostata zawarta umowa o dofinansowanie projektu miedzy Spotkg a Polskg Agencja
Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie w wysokosci 924 tys. zt. Catkowita kwota wydatkow kwalifikujacych
sie do objecia wsparciem wynosi 1 996 tys. zt. Projekt bedzie realizowany do 31.05.2013 r.

- ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego Zeliwa ausferytycznego”
Projekt realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i
rozwoj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

W dniu 10.08.2011 r. zostata zawarta umowa o dofinansowanie projektu miedzy Spotkg a Polska Agencig
Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie Catkowita kwota wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem
zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 3 000 tys. zt, a maksymalny poziom dofinansowania na jego realizacje
ze $rodkow pomocowych w ramach zawartej umowy wynosi 1 722 tys. zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkow dla
projektu konczy sie w dniu 31.08. 2014 roku.

W zakresie realizowanych i przygotowywanych do realizacji projektéw, Oé$rodek Badawczo-Rozwojowy
Komponentow Odlewniczych wspétpracuje z osrodkami naukowymi, w szczegdlnosci z Akademig Gorniczo-Hutniczg
w Krakowie i Politechnikg Rzeszowska.

W 2012 r. Spdlka na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowo- wdroieniowq poniosta naktady w wysokosci 3 612 tys. zt i

byiy one nizsze 0 36,16% w stosunku do 2011 r., ktore wyniosty 5 658 tys. zt w tym:
naktady na projekty celowe (badania przemystowe i prace rozwojowe) w wysokosci 1 351 tys. zi — w tym kwota
379 tys. zt ujeta w nakfadach inwestycyjnych w pkt 31 niniejszego sprawozdania (w 2011 r. wyniosty 974 tys.
),

— nakiady na nowe uruchomienia w wysokosci 50 tys. zt (w 2011 r. wyniosty 43 tys. zt)

- naklady inwestycyjne na projekt OBRKO w wysokosci 2 211 tys. zt — kwota ta jest ujeta w nakladach
inwestycyjnych w pkt. 31 niniejszego sprawozdania (w 2011 r. wyniosty 4 641 tys. z).

Naklady na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowo-wdrozeniowg w 2012 r. stanowity 3,68% przychoddéw netto ze

sprzedazy produktow, towardw i materiatow, a w 2011 r. stanowity 5,26% przychodow netto ze sprzedazy produktow,

towarow | materiatow.

33.0chrona srodowiska

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza zgodnie z obowigzujacymi wymaganiami prawa oraz posiada uregulowany
stan prawny w zakresie ochrony $rodowiska. Korzystanie ze $rodowiska przez Spdtke regulowane jest pozwoleniem
zintegrowanym dla instalacji do odlewania metali Zelaznych zlokalizowanej w ODLEWNIACH POLSKICH S.A. w
Starachowicach (decyzja Wojewody Swigtokrzyskiego z dnia 26.04.2007 wydana na okres 10 lat) oraz dla
pozostatych instalacji pozwoleniem na wprowadzanie gazow i pylow do powietrza (decyzia Wojewody
Swietokrzyskiego z dnia 06.03.2007 r. z datg obowiazujaca do 06.03.2017 r.)

Decyzjami tymi zostaty okreslone warunki korzystania ze srodowiska w zakresie:
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wprowadzania gazow i pytow do powietrza,

dopuszczalnego poziomu emisji hatasu przenikajacego z instalacji do $rodowiska,

dopuszczalnych wielkosci stezen w wodach opadowych odprowadzanych do rzeki Kamiennej,

ilosci, sposobu gospodarowania, miejsca i sposobu magazynowania odpadéw poprodukcyjnych oraz odzysku
lub unieszkedliwiania tych odpadéw,

a takze warunki prowadzenia monitoringu emisji oraz kontroli eksploatacii instalacji.

Spotka na biezaco prowadzi monitoring parametrow Srodowiskowych. Parametry te nie wykazujg przekroczen
dopuszczalnych wielkosci.

Na podstawie obowigzujacych przepisow prawa Spotka nalicza i regularnie uiszcza optaty za gospodarcze
korzystanie ze Srodowiska i wprowadzanie w nim zmian. Ewidencja odpadow prowadzona jest na biezgco, zgodnie z
przepisami. Odpady unieszkodliwiane sg przez firmy zewnetrzne posiadajace stosowne zezwolenia.

= G

W 2012 r. Spotka poniosta koszty zwigzane z ochrong srodowiska w wysokosci 94 tys. 2t (w 2011 r. 96 tys. zi), w
tym:

- optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska w wysokosci 10 tys. zt (w 2011 . 11 tys. zt),

- koszty badan, pomiarow $rodowiskowych, otrzymania decyzji i pozwolen w wysokosci 26 tys. zt (w 2011 r.19 tys. zi)
- koszty unieszkodliwiania odpadow poodlewniczych w wysckosci 58 tys. zt (w 2011 r. 66 tys. zi)

Spotka prowadzi procesy produkcyjne tak, aby w jak najmniejszy sposob oddziatywaly one na $rodowisko naturalne.
Stosujgc zasadg zrownowazonego rozwoju, prowadzi inwestycje proekologiczne poprzez wprowadzanie

najnowszych technologii wspierajacych srodowisko.
Naktady inwestycyjne na ochrong Srodowiska w 2012 r. wyniosty 830 tys. zt (w 2011 r. wyniosty 3 414 tys. zt).

34.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki
W 2012 roku nie byly dokonywane zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki

35.Zatrudnienie

Tabela 20 Zatrudnienie

Srednie Udziat w Srednie Udzial w Dynamika
Lp. Zatrudnienie zatrudnienie 2012r. zatrudnienie 2011 r. 2012 : 2011
w2012, w2011 r.
1. srednie zatrudnienie ogdtem, w tym: 323 100,00% 325 100,00% 99,38%
1.1, stanowiska robotnicze, w tym: 239 73,99% 244 75,08% 97,95%
1.1.1  bezposrednio produkeyjne 157 48,61% 161 49,84% 97,52%
1.1.2  posrednio produkeyjne 61 18,89% 62 19,08% 98,39%
1.1.3  Pomocnicze 21 6,50% 21 6,46% 100,00%
1.2.  stanowiska nierobotnicze 84 26,01% 81 24.92% 103,70%
Ple¢
1. Kobiety 39 12,07% 36 11,08% 108,33%
2. Mezczyzni 284 87,93% 289 88,92% 98,27%

W ramach zatrudnienia Spétka utrzymuje zatrudnienie oséb niepelnosprawnych na poziomie przekraczajacym 6%,
dzieki czemu zwolniona jest z wszelkich optat na rzecz Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych. W 2012 r. roku $rednie zatrudnienie oséb niepetnosprawnych wyniosto 32 etatow (w 2011 r. 31
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etatow). Spotka uzyskuje dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow niepeinosprawnych z PFRON w wysokoéci
srednio 19 tys. zt miesiecznie.

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w 2012 r. wyniosta 304 tys. zt i byla nizsza 0 1,73% w stosunku do sprzedazy
na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubiegtego, ktora wyniosta 331 tys. zt.

36.Umowy zawarte miedzy Spétka a osobami zarzadzajgcymi

Umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku rozwigzania
umowy o prace przez Spotke z czlonkami zarzadu:

- Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 12.01.2009 r, Prezesowi Zarzadu p. Zbigniewowi Rondudzie
przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 24 zasadniczych wynagrodzen
miesiecznych,

Zgodnie z umowg o zakazie konkurencji z 12.01.2009 r. Prezesowi Zarzadu p. Zbigniewowi Rondudzie
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowiace] rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego
w ciagu 12 miesiecy poprzedzajacych date rozwiazania umowy o prace.

- Zgodnie z umowg o prace zawarta w dniu 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Leszkowi Walczykowi
przystuguje rekompensata z tytufu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 18 zasadniczych wynagrodzen
miesiecznych.

Zgodnie z umowg o zakazie konkurencji z 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Leszkowi Walczykowi
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego
w ciagu 12 miesigcy poprzedzajacych date rozwiazania umowy o prace.

- Zgodnie z umowg, 0 prace zawartg w dniu 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Ryszardowi Pisarskiemu
przystuguje rekompensata z tytufu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 18 zasadniczych wynagrodzen
miesiecznych.

Zgodnie z umowg o zakazie konkurencji z 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Ryszardowi Pisarskiemu
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowiacej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego
w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych date rozwiazania umowy o prace.

37.Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Zarzadu

Zasady wynagradzania Zarzadu ustala Rada Nadzorcza zgodnie z § 22 ust. 2 pkt. 5) Statutu Spétki. W 2012 r.
wynagrodzenia Czionkow Zarzadu wyptacane byty w oparciu o Uchwale Rady Nadzorczej Nr 4/2011 z dnia
29.03.2011 r. okreslajaca wysokos¢ wynagrodzenia miesigcznego z tytufu uméw o prace faczacego czlonkow
zarzadu ze Spotka | w oparciu o Uchwate Rady Nadzorczej Nr 20/2011 z dnia 20.12.2011 r. okre$lajaca wysokost
wynagrodzenia rocznego z tytutu petnienia funkcji cztonkow zarzagdu w 2012 r.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzy$ci wyptaconych przez Spotke lub naleznych Czionkom Zarzadu za 2012 rok
przedstawiona zostata w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w punkcie VI.4.

Wynagrodzenie Rady Nadzorcze]

Zgodnie z § 26 ust. 3 Statutu Spotki wynagrodzenie Rady okresla uchwala Walnego Zgromadzenia. W 2012 r.
wynagrodzenie Rady wypfacane bylo w oparciu o Uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
02.04.2010 .

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych przez Spotke lub naleznych Czionkom Rady Nadzorczej za
2012 . przedstawiona zostata w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w punkcie
V14,
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38.Akcje Spotki bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Pan Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE posiada 498 578 akcje zwykle na
okaziciela Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 2,41% akcji w kapitale zakladowym Spétki. Z akgji tych
przystuguje mu 498 578 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki uprawniajgcych do 2,41% glosdéw na walnym
zgromadzeniu.

Pan Kazimierz Kwiecien Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze] posiada 100 akcji zwyklych na okaziciela Spotki
Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 0,0005% akcji w kapitale zakfadowym Spétki. Z akcji tych przystuguje mu
100 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, uprawniajacych do 0,0005% glosow na walnym zgromadzeniu.

39.Umowy, w wyniku ktéorych moga w przysziosci nastapic zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spolce nie sg znane umowy, w wyniku ktorych w przysztosci moga nastapié zmiany w proporcjach posiadanych akgji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

40.System kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy Spotki.

41.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 27.06.2012 r. dziatajac na mocy § 22 ust. 2 pkt 6) Statutu Spétki Rada podjeta uchwate Nr 11/2012 w sprawie
wyboru biegtego rewidenta. Do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki Akcyjnej ODLEWNIE
POLSKIE za 2012 r. oraz przegladu sprawozdania finansowego Spotki za | pdirocze 2012 r. wybrana zostata Spotka
AUXILIUM AUDYT Barbara Szmurio, Jadwiga Faron Spotka Komandytowa z siedzibg 31-564 Krakow, Al. Pokoju 84,
wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajows Izbe
Bieglych Rewidentéw pod numerem 3436. AUXILIUM AUDYT Barbara Szmuro, Jadwiga Faron Spotka
Komandytowa z siedzibg w Krakowie przeprowadzata badanie i przeglad sprawozdan finansowych w latach 2009 -
2011. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania Rada Nadzorcza dokonata zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

W oparciu o Uchwale Rady Nadzorczej Spotki Nr 11/2012 z dnia 27.06.2012 r. w sprawie wyboru podmiotu
dokonujacego przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30.06.2012 r. oraz badania sprawozdania
finansowego za 2012 r., w dniu 02.07.2012 r. Zarzad Spotki zawart dwie umowy z AUXILIUM AUDYT Barbara
Szmurfo, Jadwiga Faron Spotka Komandytowa z siedziba w Krakowie:

1) na wykonanie przegladu srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2012 r. na
okres od dnia podpisania umowy do dnia 24.08.2012 r. Za wykonanie uslugi objete] niniejsza umowg
przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 9 tys. zt netto,

2) na wykonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2012 do dnia 10.04.2013 r. Za
wykonanie ustugi objetej niniejsza umowa przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 9 tys. zt netto.

AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spotka Komandytowa z siedzibg w Krakowie za przeglad
sprawozdania finansowego za | péirocze 2011 roku zgodnie z umowa zawartg w dniu 03.08.2011 r. na okres do
20.08.2011 r. pobrata wynagrodzenie w wysokosci 8,5 tys. zt netto. Za badanie sprawozdania finansowego za 2011
rok zgodnie z umowg zawartg w dniu 03.08.2011 r. wraz z aneksem do umowy z dnia 24.01.2012 r. na okres do
23.03.2012 r., pobrata wynagrodzenie w wysokasci 8,5 tys. zt netto.
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42.0swiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowi Zatacznik do niniejszego Sprawozdania z
dziatalnosci Spdtki ODLEWNIE POLSKIE za okres 2012 .

ICEPREZES Z WICEPR PREZES ZARZADU

/ /Ry&{aﬁ Pisarski Leszek W duda
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