Aneks do Prospektu Emisyjnego ODLEWNIE POLSKIE SA

Aneks nr1

z dnia 15 listopada 2010 r.
do Prospektu Emisyjnego Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 10 listopada 2010 r. (DEM/WE/410/91/6/10)

Niniejszy Aneks do Prospektu Emisyjnego Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE. (zwanej dalej ,,Emitentem”) zostat
sporzadzony w zwiazku z publikacja przez Emitenta w dniu 10 listopada 2010 roku raportu kwartalnego za lll kwartat

2010 roku.

str. 8, pkt 3.1 dodaje sie kolumny w tabeli:

Tabela. Wyniki finansowe Emitenta (w tys. zi)

Wyszczeaslnienie Il kwartat | I-lll kwartat
yszezeg 2010 2009

Przychody netto ze sprzedazy 58 492 48 000

Koszt’spr.zedanyl/ch produktow, 51 587 42078

towardw i materiatow

Zysk / strata brutto ze sprzedazy 6905 5922

Zysk | strata ze sprzedazy 989 449

Zysk | strata z dziatalno$ci operacyjnej

(EBIT) 1475 1385

EBITDA. (wynlk z d2|a{a|q030| 4802 4682

operacyjnej + amortyzacja)

Zysk / strata z dziatalnosci 1975 440

gospodarczej

Zysk / strata brutto 1275 440

Podatek dochodowy i pozostate

obowigzkowe zmniejszenia zysku 62 396

(zwiekszenia straty)

Zysk / strata netto 1213 44

Zrédlo: Srédroczne oraz historyczne informacje finansowe Emitenta

str. 28-29, pkt 3 byto (nagtowek tabeli):

Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2007 - 2009 r. oraz za | pétrocze 2010 i | ptrocze 2009 r. (w tys. zf)

str. 28-29, pkt 3 jest (nagtowek tabeli):

Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2007 - 2009 r., za | potrocze 2010 i | pétrocze 2009 r. oraz za okres

I-lIl kwartat 2010 r. i I-Ill kwartat 2009 r. (w tys. zt)
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str. 28-29, pkt 3 dodaje sie zdanie oraz kolumny w tabeli:

W wybranych danych finansowych Emitenta zamieszczono réwniez dane finansowe za okres I-lll kwartat 2010 r.
pochodzace z raportu kwartalnego Emitenta za trzeci kwartat 2010 r. wraz z danymi pordwnywalnymi za okres I-1ll kwartat
2009 r. Dane te nie byty badane, ani nie podlegaty procedurze przegladu przez biegtego rewidenta.

Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2007 - 2009 r., za | potrocze 2010 i | pétrocze 2009 r. oraz za okres
I-Ill kwartat 2010 r. i I-1Il kwartat 2009 r. (w tys. zl)

Wyszczeadinienie I-1ll kwartat 2010 I-1ll kwartat 2009
y 9 (jednostkowe (jednostkowe
wg PZR) wg PZR)
Przychody netto ze sprzedazy 58 492 48 000
Zysk (strata) z dziatalno$ci
operacyjnej (EBIT) 1475 1385
Zysk (strata) z dziatalno$ci
operacyjnej + amortyzacja 4802 4 682
(EBITDA)
Zysk (strata) brutto 1275 440
Zysk (strata) netto 1213 44
Aktywa razem 77 419 80 065
Aktywa trwate 41 360 38 528
Aktywa obrotowe 36 059 41537
Kapitat wlasny 12727 -63 517
Kapitat zaktadowy 61992 38142
Zobowigzania i rezerwy na
o 64 692 143 582
zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe 31736 2816
Zobowigzania krotkoterminowe 24152 132 395
Przept ieniez tt
r'zep ywy plenleznel ne. 02 3932 11020
dziatalno$ci operacyjnej
Przept ieniez tt
ey plniine el 2825 17
dziatalno$ci inwestycyjne;
Przept ieniez tt
e piniine el 484 o4
dziatalno$ci finansowe;
Przept ieniez tt
rzeptywy pienigzne netto 2377 5379
razem
Liczba akcji na koniec ok
iczba akcji na koniec okresu 20 664 121 12713 889
(w szt)
Srednia wazona liczba akdji
| ) 15 857 552 12713 889
w okresie (w szt.)
Zysk (strata) na 1 akcje (z4) * 0,08 0,00
Warto$¢ ksi 1 akcj
ar*osc siegowa na 1 akcje 0.80 5,00
ta)
Wyptacona lub zadeklarowana 0.00 0.00
dywidenda na 1 akcje (z4) ' '

* wskazniki wyliczone z uwzglednieniem Sredniej wazonej liczby akcji w okresie

Zrédio: Historyczne oraz $rédroczne informacje finansowe Emitenta, obliczenia wiasne
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str. 37-39, pkt 6.1.1 dodaje sie kolumny w tabelach:

Tabela. Wielko$¢ produkcji podstawowych produktéw Emitenta

I-1Il kwartat 2010 I-1Il kwartat 2009
Wyszczegolnienie
tony % tony %
Odlewy z zeliwa
sferoi dB;Inego 6576 79,1% 3905 72,9%
Odlewy z zelwa 1715 206%| 1397 26,1%
szarego
Odlewy ze staliwa 27 0,3% 54 1,0%
Produkcja odlewow 8318| 1000%|  5356| 100,0%
razem
Zrédto: Emitent
Tabela. Struktura przychodow ze sprzedazy Emitenta
. I-Il kwartat 2010 I-Il kwartat 2009
Wyszczegéblnienie
tys. zt % tys. zt %
Przychody ze
sprzedazy produkcji i
ung ) dlZvFv)niczycI{ | ses01|  966%| a9t62|  816%
tym:
- przychody ze
sprzedazy 53 528 91,5% 34 343 71,5%
produkcji wiasnej
- przychody ze
sprzedazy 2277 3,9% 3420 7,1%
produkcji obcej
- przychody ze
sprzedazy ustug 696 1,2% 1399 2,9%
odlewniczych
Przychody z ustug
ozostatych i ustu
zwia dczc))lnych poz% 1060 1,8% 7524 15,7%
granicami kraju
Przychody z handlu 931 1,6% 1314 2,7%
Przychody razem 58 492 100,0% 48 000 100,0%

Zrodfo: Emitent

Tabela. Struktura przychodéw Emitenta wg miejsc ich generowania

. I-Il kwartat 2010 I-Il kwartat 2009
Wyszczegéblnienie
tys. zt % tys. zt %
Przychody z . .
dziatalno$ci w Polsce 58492 100,0% il 87.3%
Przychody z
dziatalno$ci oddziatu w 0 0,0% 6 083 12,7%
Niemczech
Razem 58 492 100,0% 48 000 100,0%

Zrodfo: Emitent
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str. 41-42, pkt 6.2.2 dodaje sie kolumny w tabelach:

Tabela. Struktura przychodéw wg rynkéw zbytu

R I-1Il kwartat 2010 I-1Il kwartat 2009
Wyszczegolnienie
tys. zt % tys. zt %
Sprzedaz krajowa 28 557 48,8% | 20361 42,4%

Dostawy
wewnatrzwspolnotowe (na 29503 50,4% | 24529 51,1%
terenie Unii Europejskiej)
Sprzedaz eksportowa 432 0,7% 3110 6,5%

Przychody razem 58 492 100,0% 48 000 100,0%
Zrédto: Emitent

Tabela. Struktura przychodow ze sprzedazy zagranicznej wg rynkow zbytu

e Il kwartat 2010 I-1Il kwartat 2009
Wyszczegolnienie
tys. zt % tys. zt %

Niemcy 14193 47,4% 13 506 48,9%
Wielka Brytania 10 245 34,2% 6757 24,4%
Szwajcaria 351 1,2% 2220 8,0%
Szwecja 2118 7,1% 1443 5,2%
Hiszpania 770 2,6% 706 2,6%
Wiochy 500 1,7% 668 2,4%
Francja 380 1,3% 671 2,4%
USA 122 0,4% 880 3,2%
Stowacja 168 0,6% 312 1,1%
Austria 882 2,9% 281 1,0%
Holandia 85 0,3% 90 0,3%
Dania 16 0,1% 77 0,3%
Czechy 105 0,4% 20 0,1%
Wegry 0 0,0% 8 0,0%
Belgia 0 0,0% 0 0,0%
::::e':a‘;r;‘;:z‘r’:;z:nej 29935| 100,0%| 27639| 100,0%

Zrédfo: Emitent
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str. 43, pkt 6.2.4 dodaje sie¢ kolumny w tabeli:

Tabela. Struktura przychodéw Emitenta wg branz odbiorcow

I-1Il kwartat 2010 I-1Il kwartat 2009

Wyszczegéblnienie
tys. zt % tys. zt %

Przemyst maszynowy (m.in.
przektadnie mechaniczne 15255 26,1% 9171 19,1%
i maszyny budowlane)

Armatura przemystowa 8755 15,0% 8 887 18,5%

Motoryzacja 13106 22,4% 5514 11,5%

Ustugi realizowane

w branzy odlewniczej

i metalowej poza granicami
kraju

0 0,0% 6083 12,7%

Inne maszyny i urzadzenia 10 655 18,2% 3159 6,6%

Energetyka 3613 6,2% 2884 6,0%
Maszyny rolnicze 2897 5,0% 2543 5,3%
Kolejnictwo 2948 5,0% 4990 10,4%

Urzadzenia gospodarstwa

9 0
domowego 203| 03%| 1840 38%

Hutnictwo 0 0,0% 5 0,0%

Pozostate (w tym pozostate

9 0
ustugi) 1060 1,8% 2924 6,1%

Przychody razem 58492 100,0% | 48000 100,0%
Zrédfo: Emitent

str. 52, pkt 9 dodaje sie akapit:

W przegladzie sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta uwzgledniono réwniez wyniki finansowe za okres I-ll kwartat 2010
r. pochodzace z raportu kwartalnego Emitenta za trzeci kwartat 2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres I-lll kwartat
2009r.
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str. 52, pkt 9.1 dodaje sie kolumny w tabeli:

Tabela. Wyniki finansowe Emitenta (w tys. zi)

Wyszczeadlnienie Il kwartat | I-lll kwartat
yszezeg 2010 2009

Przychody netto ze sprzedazy 58 492 48 000

Koszt’spr.zedanyl/ch’ produktow, 51587 42078

towardw i materiatow

Zysk / strata brutto ze sprzedazy 6905 5922

Zysk | strata ze sprzedazy 989 449

Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjnej

(EBIT) 1475 1385

EBITDA. (wynlk z dZ|a{an030| 4802 4682

operacyjnej + amortyzacja)

Zysk / strata z dziatalnosci 1975 440

gospodarczej

Zysk / strata brutto 1275 440

Podatek dochodowy i pozostate

obowigzkowe zmniejszenia zysku 62 396

(zwiekszenia straty)

Zysk / strata netto 1213 44

Zrédlo: Srédroczne oraz historyczne informacje finansowe Emitenta

str. 53, pkt 9.1 dodaje sie akapit:

W okresie od stycznia do wrzesnia 2010 r. Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 58 492 tys. zt. Zysk ze
sprzedazy w tym okresie wynidst 989 tys. zt (wzrost 0 120,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 r.). Pozostata
dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w okresie I-IIl kwartat 2010 r. przyniosta zysk w wysoko$ci 486 tys. zt, za$ dziatalno$¢
finansowa zakonczyta sie stratg w wysokosci 200 tys. zt. Ostatecznie w okresie od stycznia do wrzesnia 2010 r. Emitent

osiggnat zysk netto w wysokosci 1 213 tys. zt.




Aneks do Prospektu Emisyjnego ODLEWNIE POLSKIE SA

str. 54, pkt 9.1.1 dodaje sie kolumny w tabeli:

Tabela. Wskazniki rentownos$ci Emitenta (w %)

I-Ill kwartat I-1ll kwartat
Wskazniki rentownosci 2010 2009
Rentowno$¢ sprzedazy 11.8% 12.3%
(brutto)
Rentowno$¢ sprzedazy 1,7% 0,9%
Rentownos¢ EBIT 2,5% 2,9%
Rentownos¢ EBITDA 8,2% 9,8%
Rentownos¢ brutto 2.2% 0,9%
Rentownos¢ netto 2,1% 0,1%
Rentownos¢ aktywow 0 0
(ROA) 1,5% 0,1%
Rentownos$¢ kapitatu ) )
wiasnego (ROE)

* wskazniki rentowno$ci kapitatu wtasnego (ROE) dla lat 2008 — 2009 oraz | pétrocza 2010 r. i | pétrocza 2009 r. nie zostaly wyliczone,
poniewaz Sredni stan kapitatu wiasnego Emitenta (uzywany do wyliczenia wskaznikéw) byt w tych okresach ujemny

Zrédto: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie §rédrocznych oraz historycznych informacji finansowych Emitenta

str. 54, pkt 9.1.1 byto (przypis pod tabelg):

* wskazniki rentowno$ci kapitatu wtasnego (ROE) dla lat 2008 — 2009 oraz | pétrocza 2010 r. i | pétrocza 2009 r. nie zostaly wyliczone,
poniewaz $redni stan kapitatu wiasnego Emitenta (uzywany do wyliczenia wskaznikéw) byt w tych okresach ujemny

str. 54, pkt 9.1.1 jest (przypis pod tabela):

* wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) dla lat 2008 — 2009, | pétrocza 2010 r. i | pétrocza 2009 r. oraz dla okresow I-lIl kwartat

2010 r. i I-lll kwartat 2009 r. nie zostaty wyliczone, poniewaz $redni stan kapitafu wlasnego Emitenta (uzywany do wyliczenia wskaznikow)
byt w tych okresach ujemny

str. 54, pkt 9.1.1 dodaje sie akapit:

Wszystkie wskazniki rentowno$ci dziatalnosci Emitenta w okresie od stycznia do wrzesnia 2010 r. ksztattowaly sie na
wyzszym poziomie niz w | potroczu 2010 r. Swiadczy to o systematycznej poprawie sytuacji finansowej Emitenta.

str. 55, pkt 9.1.2 bylo:

Cykl rotacji zapasow — Sredni stan zapaséw w okresie x 365 dni (182 dni w przypadku wskaznikéw za péirocze) /
koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Cykl inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug —Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie x 365 dni
(182 dni w przypadku wskaznikéw za pétrocze) / przychody netto ze sprzedazy

Cykl sptaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug — $redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug w okresie x 365 dni
(182 dni w przypadku wskaznikow za pétrocze) / koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
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Sredni stan zapasow, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w okresie = (stan na poczatek okresu + stan na
koniec okresu ) / 2

str. 55, pkt 9.1.2 jest:

Cykl rotacji zapasow — $redni stan zapaséw w okresie x 365 dni (182 dni w przypadku wskaznikéw za pétrocze, 273 dni
w przypadku wskaznikow za okres |-l kwartat) / koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow

Cykl inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug —$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie x 365 dni
(182 dni w przypadku wskaznikéw za potrocze, 273 dni w przypadku wskaznikdw za okres I-lIl kwartat) / przychody netto
ze sprzedazy

Cykl sptaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug — Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w okresie x 365 dni
(182 dni w przypadku wskaznikdw za potrocze, 273 dni w przypadku wskaznikéw za okres I-lll kwartat) / koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Sredni stan zapasow, naleznosci i zobowiazan z tytutu dostaw i ustug w okresie = (stan na poczatek okresu + stan na
koniec okresu ) / 2

str. 55, pkt 9.1.2 dodaje sie kolumny w tabeli:

Tabela. Wskazniki sprawnos$ci zarzadzania Emitenta (w dniach)

Wskazniki sprawnosci I-Ill kwartat I-lll kwartat
zarzadzania 2010 2009
Okres obrotu zapasami (w dniach) 68 103

Okres sptywu naleznosci z tytutu

dostaw i ustug (w dniach) 45 64

Okres sptaty zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug (w dniach) 45 52

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych oraz historycznych informacji finansowych Emitenta

str. 55, pkt 9.1.2 dodaje sie akapit:

W okresie od stycznia do wrzes$nia 2010 r. wszystkie wskazniki sprawno$ci zarzadzania ksztattowaty si¢ na nizszym
poziomie niz w analogicznym okresie 2009 r. Bylo to spowodowane przede wszystkim poprawg ogoinej sytuacii
gospodarczej Emitenta.
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str. 56, pkt 9.2.1 dodaje sie¢ kolumny w tabeli:

Tabela. Wyniki dziatalno$ci operacyjnej Emitenta (w tys. z)

Wyszczeaslnienie I-lll kwartat I-ll kwartat
yszczeg 2010 2009
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow, 58 492 48 000
w tym:
Przychody netto ze sprzedaz
yenody preecazy 57 561 46 686
produktow
Przych tt 7
rzyc’od.y ne o' ze’ sprzedazy 931 1314
towaréw i materiatow
Koszt h kto
0sZ y s;.)rzedar?yc’ produktow, 51 567 42078
towaréw i materiatéw
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 6905 5922
Koszty sprzedazy 1275 986
Koszty ogdlnego zarzadu 4641 4 487
Zysk/strata ze sprzedazy 989 449
Pozostate przychody operacyjne 2590 1790
Pozostate koszty operacyjne 2104 854
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1475 1385

Zrédfo: Dane finansowe na podstawie §rédrocznych oraz historycznych informagji finansowych Emitenta

str. 56, pkt 9.2.1 dodaje sie akapit:

W okresie I-lll kwartat 2010 r. Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 58 492 tys. zt, co oznacza wzrost
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o 21,9%. Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage, iz w okresie trzech
kwartatow 2009 r. przychody Emitenta obejmowaly réwniez dziatalno$¢ oddziatu w Niemczech. Doprowadzajgc przychody za
-1l kwartat 2010 r. oraz analogiczny okres 2009 r. do poréwnywalnosci (tj. wytaczajac przychody osiagniete przez oddziat
w Niemczech), tempo wzrostu przychodow osigga poziom 39,5%.

Podobnie jak w | pétroczu 2010 r., réwniez w okresie I-IIl kwartat 2010 r. istotnym czynnikiem, ktéry miat wptyw na wyniki
osiagniete przez Emitenta, byt poziom kurséw walutowych. Sredni kurs EUR/PLN w tym okresie (obliczony jako $rednia
arytmetyczna $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca) wynidst 4,0027, podczas gdy
w analogicznym okresie 2009 r. — 4,3993. Miato to negatywny wptyw na przychody i wyniki finansowe osiggniete przez
Emitenta w okresie trzech kwartatéw 2010 r. Ponadto na wynik z dziatalnoSci operacyjnej miaty wptyw pozostate przychody
operacyjne oraz pozostate koszty operacyjne.

str. 58, pkt 10 dodaje sie akapit:

W analizie zasobéw kapitatowych uwzgledniono réwniez dane za okres I-lll kwartat 2010 r. pochodzace z raportu
kwartalnego Emitenta za trzeci kwartat 2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres I-1ll kwartat 2009 r.




Aneks do Prospektu Emisyjnego ODLEWNIE POLSKIE SA

str. 59, pkt 10.1 dodaje sie akapit:

Struktura finansowania Emitenta na koniec IIl kwartatu 2010 r. nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do konca | pdtrocza
2010,

str. 59, pkt 10.1 dodaje si¢ kolumny w tabeli:

Tabela. Wartos¢ i struktura pasywéw Emitenta

30.09.2010 . 30.09.2009 r.
Wyszczegéblnienie
tys. zt % tys. zt %
Kapitat wlasny 12727 164% | -63517
Zobowigzania i rezerwy
. . 64692 | 83,6% | 143582 | 179,3%
na zobowigzania
Razem pasywa 77419 | 100,0% | 80065| 100,0%

Zrédto: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie historycznych i $rédrocznych informaci finansowych Emitenta

str. 59, pkt 10.1 dodaje si¢ kolumny w tabeli:

Tabela. Wartos¢ kapitatow wtasnych Emitenta (w tys. zt)
Wyszczegdlnienie 30.09.2010 r. | 30.09.2009 r.
Kapitat wlasny 12727 -63 517
- Kapitat zaktadowy 61992 38 142
- Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 -837
- Kapitat zapasowy 52 383 1140
- Kapitat z aktualizacji wyceny 47 47
- Zysk (strata) z lat ubiegtych -102 908 -102 053
- Zysk (strata) netto 1213 44

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

str. 60, pkt 10.1 dodaje sie akapit:

W trzecim kwartale 2010 r. Emitent rozpocza} sptate ptatnosci wynikajacych z Uktadu, co miato wptyw na spadek poziomu
innych zobowigzan, zaréwno dtugo- jak i krétkoterminowych. Ponadto w tym okresie obnizyly sie zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytow i pozyczek. Zwiekszeniu (o niespetna 20%) ulegly w tym okresie zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug. Pozostate pozycje zobowigzan i rezerw na zobowigzania nie ulegty w trzecim kwartale istotnym zmianom.
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str. 61, pkt 10.1 dodaje sie kolumny w tabeli:

Tabela. Wartos$¢ i struktura zobowiazan i rezerw na zobowigzania Emitenta

30.09.2010 r. 30.09.2009 r.

Wyszczegolnienie
tys. zt % tys. zt %

Zobowiazania i rezerwy na

0, 0,
zobowiazania 64692 100,0%| 143582 100,0%

l. Rezerwy na

. . 1415 2,2% 1345 0,9%
zobowigzania

- rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 808 1,2% 71 0,5%
dochodowego

- rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne

- pozostate rezerwy 381 0,6% 380 0,3%

Il. Zobowiazania
diugoterminowe

- kredyty i pozyczki 8162 12,6% 2816 2,0%

- inne zobowigzania
dtugoterminowe
(finansowego tym
zobowigzania uktadowe)

226 0,3% 254 0,2%

31736 49,1% 2816 2,0%

23574 36,4% 0 0,0%

lll. Zobowigzania

i . 24 152 37,3% | 132395 92,2%
krotkoterminowe

- kredyty i pozyczki 9539 14,7% 17 565 12,2%
;ir':::]::/zow'qza”'a 0|  00%| 103893| 724%
- Z tytutu dostaw i ustug 6 505 10,1% 9358 6,5%
- zaliczki otrzymane na
ostany Y 211 0,3% 71 00%
- Z tytut tko i

2 tytuiu podatkow, cef 1163  1.8% 761 0,5%
ubezpieczen spotecznych
- z tytutu wynagrodzen 762 1,2% 567 0,4%
- inne (w tym zobowigzania
" do(we)y % 5664  88% 6| 0,0%
- inwestycyjne 196 0,3% 20 0,0%
- fundusze specjalne 112 0,2% 178 0,1%
IV. Rozliczenia

. 7389 11,4% 7026 4,9%
miedzyokresowe

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie historycznych i $rédrocznych informagji finansowych Emitenta oraz
danych Emitenta.




Aneks do Prospektu Emisyjnego ODLEWNIE POLSKIE SA

str. 62, pkt 10.1 dodaje si¢ kolumny w tabeli:

Tabela. Wskazniki struktury kapitatu i zadtuzenia Emitenta

Wskazniki struktury kapitatow

i zadtuzenia 30.09.2010 r. | 30.09.2009 r.
Wskaznik ogéinego zadtuzenia 72,2% 168,9%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 439,1% -
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 41,0% 3,5%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 31,2% 165,4%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych

(AT POy G AKYWO Tty 107,5%

kapitatem statym

* wskazniki zadfuzenia kapitatu wiasnego dla lat 2008 — 2009 oraz | pétrocza 2009 r. nie zostay wyliczone, poniewaz Emitent posiadat w
tych okresach ujemny kapitat wiasny

** wskazniki pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym dla lat 2008 — 2009 oraz | pétrocza 2009 r. nie zostaty wyliczone, poniewaz
Emitent posiadat w tych okresach ujemny kapitat staty

Zrédlo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie historycznych i $rédrocznych informacji finansowych Emitenta

str. 62, pkt 10.1 byto (przypis pod tabel3):
* wskazniki zadfuzenia kapitatu wiasnego dla lat 2008 — 2009 oraz | pétrocza 2009 r. nie zostaty wyliczone, poniewaz Emitent posiadat w
tych okresach ujemny kapitat wtasny

** wskazniki pokrycia aktywow trwafych kapitatem stafym dla lat 2008 — 2009 oraz | pétrocza 2009 r. nie zostaty wyliczone, poniewaz
Emitent posiadat w tych okresach ujemny kapitat staty

str. 62, pkt 10.1 jest (przypis pod tabela):

* wskazniki zadtuzenia kapitatu wlasnego dla lat 2008 — 2009 oraz | pétrocza 2009 r. i trzech kwartatéw 2009 r. nie zostaly wyliczone,
poniewaz Emitent posiadat w tych okresach ujemny kapitat wtasny

** wskazniki pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym dla lat 2008 — 2009 oraz | pétrocza 2009 r. i trzech kwartatow 2009 r. nie zostaty
wyliczone, poniewaz Emitent posiadat w tych okresach ujemny kapitat staty

str. 62, pkt 10.1 dodaje sie akapit:

Wskazniki zadtuZzenia Emitenta na koniec IIl kwartatu 2010 r. nie ulegly istotnym zmianom w stosunku do korica | pdtrocza
2010,




Aneks do Prospektu Emisyjnego ODLEWNIE POLSKIE SA

str. 63, pkt 10.2 dodaje si¢ kolumny w tabeli:

Tabela. Przeplywy pieniezne Emitenta (w tys. zi)

I-ll kwartat | I-lll kwartat
Wyszczegédlnienie 2010 2009

:;izlgxnz;odkow pienieznych z dziatalnosci 5932 11020
Wynik finansowy netto 1213 44
Korekty razem 2719 10 976
W tym: amortyzacja 3327 3297
!’rzeplywy.ér?dkéw pienieznych z dziatalnosci 2825 A7
inwestycyjnej
Whptywy 15 6168
Wydatki 2840 6185
:Ir]zaen;:z\‘:vvzjsrodkow pienigznych z dziatalnosci 3484 5624
Wplywy 110 1487
Wydatki 3594 711
Przeplywy pieniezne netto razem 2377 5379
Srodki pieniezne na poczatku roku obrotowego 11714 6 596
Srodki pieniezne na koniec okresu 9337 11975

Zrédfo: Srédroczne i historyczne informagje finansowe Emitenta

str. 64, pkt 10.2 dodaje sie akapit:

W okresie I-Ill kwartat 2010 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Emitenta wyniosty 3 932 tys. zt. Zysk netto
wwysoko$ci 1213 tys. zt zostat skorygowany o kwote 2719 tys. zt. Najwiekszy pozytywny wplyw na przeptywy
z dziatalnoci operacyjnej miata w tym okresie korekta zysku netto o amortyzacje oraz zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych. Z kolei najwieksza ujemna korekta byta zwigzana ze zmiang stanu zobowigzan krétkoterminowych
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow) oraz wzrostem poziomu naleznoéci. Dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta w okresie I-IlI
kwartat 2010 r. przyniosta wyptyw $rodkéw pienieznych w wysokosci 2 825 tys. zt. Emitent uzyskat wptywy z tytutu zbycia
rzeczowych aktywdw trwatych w wysokosci 15 tys. zt oraz ponidst wydatki inwestycyjne w wysokoéci 2 840 tys. zt (zwigzane
gtéwnie z realizacjq OS$rodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO oraz inwestycji
odtworzeniowych). Przeptywy z dziatalno$ci finansowej w okresie od stycznia do wrze$nia 2010 r. miaty warto$¢ ujemna,
Emitent zaciggnat w tym okresie nowe kredyty w wysokoéci 110 tys. zt oraz dokonat sptat kredytow w wysokosci 2 732 tys. zt
i odsetek w kwocie 862 tys. zt. Catkowite przeptywy pieniezne Emitenta w okresie I-1ll kwartat 2010 r. byly ujemne i wyniosty
- (minus) 2 377 tys. zt.

str. 64, pkt 10.3 dodaje si¢ kolumny w tabeli:

Tabela. Wskazniki ptynnosci Emitenta

Wskazniki ptynnosci 30.09.2010r. | 30.09.2009 r.
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,49 0,31
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,90 0,17
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,39 0,09

Zrédlo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych i historycznych informacji finansowych Emitenta




Aneks do Prospektu Emisyjnego ODLEWNIE POLSKIE SA

str. 65, pkt 10.3 dodaje sie akapit:

Wskazniki ptynno$ci Emitenta na koniec IIl kwartatu 2010 r. ksztattowaty si¢ na poziomie zblizonym do korica | pétrocza 2010
r. Réwnoczesnie miaty znacznie wyzszg warto$¢ niz na koniec 2009 r. oraz na koniec Il kwartatu 2009 r.

str. 65, pkt 10.3 dodaje sie kolumny w tabeli:

Tabela. Wartos¢ i struktura aktywow obrotowych Emitenta

L 30.09.2010 r. 30.09.2009 r.
Wyszczegoélnienie
tys. zt % tys. zt %

Zapasy 12910 35,8% 16 306 39,3%
Naleznosci krétkoterminowe 12 351 34,3% 10 408 25,1%
Inwestycje krotkoterminowe 9337 25,9% 11975 28,8%
Krétkoterminowe rozliczenia

. 1461 4,0% 2848 6,8%
miedzyokresowe
Razem majatek obrotowy 36 059 100,0% 41537 100,0%

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych i historycznych informacji finansowych Emitenta

str. 65, pkt 10.3 dodaje sie akapit:

W trzeci kwartale nastapit wzrost warto$ci zapasow, ktory byt efektem rosngcych przychoddw ze sprzedazy. Z kolei
naleznosci krotkoterminowe na koniec wrzeénia 2010 r. byly nieznacznie nizsze niz na koniec czerwca 2010 r. Inwestycje
krétkoterminowe zmniejszyly sie w trakcie trzeciego kwartatu 2010 r. 0 1 134 tys. z, co byto efektem m.in. rozpoczecia sptat
ptatnosci uktadowych.

str. 66, pkt 10.4 byto:

Wykres. Struktura finansowania Emitenta na dzien 30.06.2010 roku

Stk 15,7%

B Kapital wilasny

® Rezerwy na zobowigzania

m Zobowigzania
dlugoterminowe

m Zobowigzania
krotkoterminowe

M Rozliczenia miedzyokresowe

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych informacji finansowych Emitenta




Aneks do Prospektu Emisyjnego ODLEWNIE POLSKIE SA

str. 66, pkt 10.4 jest:

Wykres. Struktura finansowania Emitenta na dzieri 30.09.2010 roku

9,5%

16,4%

B Kapital wlasny

® Rezerwy na zobowigzania

m Zobowigzania
dlugoterminowe

m Zobowigzania
krotkoterminowe

M Rozliczenia miedzyokresowe

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych informacji finansowych Emitenta

str. 70, pkt 12.1 dodaje sie:

W okresie od stycznia do wrzesnia 2010 r. Emitent wyprodukowat 8 318 ton odlewdw, co oznacza wzrost produkcji o ponad
55% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym okresie 58 492 tys. zt
(wzrost 0 21,9% w stosunku do takiego samego okresu 2009 r.). Nalezy przy tym zwréci¢ uwage, iz w okresie trzech
kwartatow 2009 r. przychody Emitenta obejmowaly rowniez dziatalno$¢ oddziatu w Niemczech. Doprowadzajac przychody za
-1l kwartat 2010 r. oraz analogiczny okres 2009 r. do porownywalnosci (tj. wylaczajac przychody osiagniete przez oddziat
w Niemczech), tempo wzrostu przychodéw osigga poziom 39,5%.

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow w okresie I-lll kwartat 2010 r. wyniosty 51 587 tys. zt, co oznacza
wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 22,6%. Koszty rosty w tym okresie w szybszym tempie niz
przychody. Przyczyng tego byly rosngce ceny surowcéw oraz materiatéw wykorzystywanych w produkcji odlewniczej,
a takze rézna struktura kosztow w tych okresach (w | kwartale 2009 r. funkcjonowat Oddziat Emitenta w Niemczech, ktory
prowadzit gtéwnie dziatalno$¢ ustugowa).

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do wrze$nia 2010 r. zwiekszyly sie w stosunku do tego samego okresu 2009 r. o
29,3% (gtdéwnie wskutek zwiekszonych przychodéw ze sprzedazy), za$ koszty ogélnego zarzadu wzrosty o 3,4%.

W trzecim kwartale 2010 r., podobnie jak w | pétroczu 2010 r., utrzymywaty sie na stabilnym poziomie.
Zapasy na koniec wrze$nia 2010 r. miaty wartos¢ 12 910 tys. zti byly wyzsze 0 0,9% niz na koniec 2009 r.

Od zakonczenia trzeciego kwartatu 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu, nie wystapity istotne zmiany w tendencjach
w produkcji, sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.




Aneks do Prospektu Emisyjnego ODLEWNIE POLSKIE SA

str. 93, pkt 20.6 dodaje sie:

- jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za trzeci kwartat 2010 roku, nie zbadane przez biegtego rewidenta,
sporzadzone zgodnie z PZR, zostato w opublikowane w dniu 10 listopada 2010 roku.

str. 94, pkt 20.9 dodaje sie:

- w dniu 25 pazdziernika 2010 r. Emitent zawart umowe z Polskg Agencjq Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie
o dofinansowanie w kwocie nie wyzszej niz 925 tys. zt projektu "Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii
wytapiania i obrébki pozapiecowej wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego”.

str. 171, Zalacznik nr 3 dodaje sie:

- Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za trzeci kwartat 2010 roku, nie zbadane przez biegtego rewidenta,
sporzadzone zgodnie z PZR, zostato w opublikowane w dniu 10 listopada 2010 roku.




Aneks do Prospektu Emisyjnego ODLEWNIE POLSKIE SA

Emitent - ODLEWNIE POLSKIE SA

Zbigniew Ronduda Leszek Walczyk Ryszard Pisarski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




Aneks do Prospektu Emisyjnego ODLEWNIE POLSKIE SA

Firma inwestycyjna — NOBLE Securities SA

Dominik Ucieklak Norbert Koziot

| Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




Aneks do Prospektu Emisyjnego ODLEWNIE POLSKIE SA

Doradca finansowy - Art Capital sp. z 0.0.

Artur Bielaszka Piotr Grzesiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




