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Czesc I. Podsumowanie

CZESC | - PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE
a) Podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego;

b) kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez Inwestora catosci
Prospektu Emisyjnego;

c) w przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do Prospektu Emisyjnego, skarzacy Inwestor
moze na mocy ustawodawstwa Panstwa Czlonkowskiego mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia
Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sagdowego; oraz

d) odpowiedzialnos¢ cywilna wigze te osoby, ktore sporzadzity Podsumowanie facznie z kazdym jego ttumaczeniem

i wnioskowaty o jego potwierdzenie, ale jedynie w przypadku gdy Podsumowanie jest wprowadzajace w biad,
niedoktadne lub niezgodne w zestawieniu z pozostatymi cze$ciami Prospektu Emisyjnego.

1 INFORMACJE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH, OSOBACH
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA ORAZ DORADCACH | BIEGLYCH
REWIDENTACH

1.1  Emitent

111  Zarzad Emitenta
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;
»  Zbigniew Ronduda - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny Spétki,
e Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy Spétki,

»  Ryszard Pisarski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Produkcji Spotki.

1.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;
e Joanna Laczyniska - Suchodolska — Przewodniczaca Rady Nadzorcze;j,
«  Kazimierz Kwiecieh — Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Jozefa Famielec — Czlonek Rady Nadzorczej,
«  Roman Wrona - Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Tadeusz Ryszard Piela — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.1.3  Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

»  Osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla jest Teodora Waksmundzka —Gtéwna ksiegowa, prokurent
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1.2 Firma Inwestycyjna

Firma Inwestycyjng sporzadzajaca Prospekt Emisyjny jest NOBLE Securities.

1.3 Doradca Finansowy

Doradcg Finansowym Emitenta jest Art Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie.

1.4 Doradca Prawny

Doradcg Prawnym Emitenta jest Wardyniski i Wspélnicy spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie.

1.5 Biegly Rewident

Podmiotem przeprowadzajacym badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 r. jest Auxilium — Audyt

Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spétka Komandytowa z siedzibg w Krakowie.

Podmiotem przeprowadzajacym badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 r. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2007 r. jest Zespdt Ustug Finansowo — Ksiegowych Bilans-Servis Spétka z 0.0. z siedzibg

w Kielcach.

2 SzCZEGOLY DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie 0 dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 8 148 882 (stownie: osiem milionéw sto czterdzieSci osiem tysiecy osiemset
osiemdziesigt dwdch) Akcji Serii G, ktdre zostaty objete przez Banki w ramach Ukfadu w trybie subskrypcji prywatnej.

Emitent przewiduje, iz obrét Akcjami na GPW rozpocznie sie w IV kwartale 2010 r.

3 KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH;
KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE; PRZYCZYNY OFERTY | WYKORZYSTANIE

WPLYWOW PIENIEZNYCH; CZYNNIKI RYZYKA

3.1 Wybrane dane finansowe

Tabela. Wyniki finansowe Emitenta (w tys. zl)

Wyszczegélnienie | p‘z’;’f:ze | "ggg;ze 2009 2008 2007
Przychody netto ze sprzedazy 38 804 34 999 63 279 141012 137 081
Koszt sprzedanych produktow,

towaréw i materiatow 34 466 30 209 56 652 129 232 123 565
Zysk | strata brutto ze sprzedazy 4338 4790 6 627 11780 13516
Zysk | strata ze sprzedazy 405 796 -635 1254 4012
Zysk | strata z dziatalno$ci operacyjnej

(EBIT) 416 1080 -431 -547 5776
EBITDA (wynik z dziatalnosci

operacyjnej + amortyzacja) 2639 3274 3972 3479 9005
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Zysk / strata z dziatalnoci

gospodarczej 688 759 -1671 -108 447 6 355
Zysk / strata brutto 688 759 -1671 -108 447 6 355
Podatek dochodowy i pozostate
obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) -19 385 83 1787
Zysk / strata netto 707 374 -1754 -106 113 4568
Zrédfo: Srédroczne oraz historyczne informacje finansowe Emitenta
3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie
Tabela. Kapitalizacja i zadtuzenie Spokki [tys. zt.] na dzier 30.09.2010 r.*
- Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 24152
- Gwarantowane
- Zabezpieczone 9539
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 14613
. Zadluienie' diugoterminowe ogétem (z wylaczeniem biezacej czesci zadiuzenia 31736
diugoterminowego)
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 8162
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 23 574
Kapitat Wiasny
A Kapitat zaktadowy 61992
B Rezerwa obowigzkowa ( z tytutu odroczonego podatku dochodowego i z tytutu $wiadczen 1034
emerytalnych)
C | Inne rezerwy 381
D Kapitat zapasowy 52 383
E | Kapitat z aktualizacji wyceny 47
F | Wynik z lat ubiegtych - 102 908
G | Wynik roku biezacego 1213
Ogotem 14 142
* dane nie byty badane, ani nie podlegaty przegladowi biegtego rewidenta
Zrodio: Emitent.
Tabela. Warto$¢ zadtuzenia netto (w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej) [tys. zi] na dzien 30.09.2010 . *
A |Srodki pienigzne 1284
B  [Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegodlnienie) 8053
wtym |okaty bankowe O/N, 1-miesieczne, 3- miesieczne 8053
weksle z terminem wykupu do 3 miesiecy
Srodki pieniezne w drodze
C  |Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu
D  [Plynnos¢ (A)*(B)+(C) 9337
E [Biezace naleznosci finansowe 12337
F [Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 7451
G  [Biezaca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego 2088
H  |Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 14 613
| Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F)+(G)+(H) 24152
Prospekt Emisyjny ODLEWNIE POLSKIE S.A. 9
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J  [Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1)-(E)-(D) 2464
K [Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 8162
L |Wyemitowane obligacje

M [Inne diugoterminowe zobowigzania — zobowigzania uktadowe 23574
N  |Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K)+(L)+(M) 31736,
O  [Zadtuzenie finansowe netto (J)+(N) 34200

* dane nie byty badane, ani nie podlegaty przegladowi biegtego rewidenta

Zr6dfo; Emitent

3.3 Przyczyny oferty i wykorzystanie wptywow pienieznych

Akcje Serii G zostaly objete przez Banki w zwigzku z Uktadem (opisanym w punkcie 5.1.5 Czesci Ill Prospektu) poprzez
Konwersje.

3.4 Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

Ryzyko awarii przemystowej, odpowiedzialnosci za produkty i nieodpowiedniego oszacowania ryzyk objetych

ubezpieczeniem

Ryzyko wahan kurséw walutowych

Ryzyko wzrostu cen surowcow

Ryzyko uzaleznienia od gtownych dostawcow

Ryzyko zwigzane z sytuacjq klientéw Emitenta

Ryzyko zwigzane z niewykorzystaniem mocy produkcyjnych

Ryzyko naruszenia wymogéw ochrony Srodowiska

Ryzyko wystapienia sporu zbiorowego i strajkow

Ryzyko niewywigzania sie przez Emitenta z zawartego Uktadu

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem bankowym

Ryzyko zwigzane z realizacjg zabezpieczen

Ryzyko zwigzane z wptywem Postepowania Upadtosciowego na pozyskiwanie nowych kontraktow
Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierownicze;

Ryzyko zwigzane z realizacjq projektdw dofinansowanych z funduszy Unii Europejskiej

Ryzyko zwigzane z bhp

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski
Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym
Ryzyko koniunktury gospodarczej na rynkach krajowych i zagranicznych

Ryzyko zmian przepiséw prawnych i ich interpretacii

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Akcje
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*  Ryzyko zwigzane ze wstrzymaniem lub zakazem ubiegania si¢ 0 dopuszczenie lub wprowadzenie Akcji do obrotu
na rynku regulowanym

*  Ryzyko opdznienia w dopuszczeniu, niedopuszczenia, opdznienia we wprowadzeniu lub niewprowadzenia Akcji
Spotki do obrotu gietdowego

*  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia obrotu Akcjami

*  Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wykluczenia Akcji z obrotu

*  Ryzyko naruszenia przepiséw Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie przez Emitenta

*  Ryzyko ptynnosci i wahan kursowych
4 INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

4.1 Historia i ogélny zarys dziatalno$ci Emitenta

411  Najistotniejsze fakty w historii Emitenta

Historia spotki Odlewnie Polskie S.A. siega 1993 r., kiedy to zostata utworzona spétka Exbud-Odlewnia Zeliwa Sp. z 0.0.
Zatozycielami tej spotki byty: EXBUD S.A. w Kielcach, ktory objat 90% udziatéw oraz Zaktad Odlewniczy ODLEW STAR
Spotka z 0.0. w Starachowicach, ktéry objat 10 % udziatdw. Od czerwca 1994 roku jedynym wiascicielem EXBUD-
ODLEWNIA ZELIWA Spétka z 0.0. zostat EXBUD S.A. po umorzeniu udziatdw drugiego wspolnika za odszkodowaniem.
W grudniu 1995 r. nastapito przeksztatcenie spotki Exbud-Odlewnia Zeliwa Sp. z 0.0. w spotke akcyjna, za$ w czerwcu 1996
r. zmieniono nazwe spétki na Spotka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE i przeniesiono siedzibe ze Starachowic do Kielc.
Rozpoczeto réwniez dziatania zmierzajace do utworzenia holdingu odlewniczego. W sktad holdingu oprécz Odlewni Polskich
S.A. w Starachowicach wchodzily odlewnie. Inter Production S.A. w todzi, Fabryka Radiatorow STAPORKOW S.A.
w Staporkowie, Zaktad Odlewniczy MISTAL S.A. w Myszkowie, ALMECO Industry S.A. w Skarzysku Kamiennej, Odlewnia
ELZAMECH Spétka z 0.0. w Elblagu.

W marcu 1998 r. odbyto sie pierwsze notowanie akcji Emitenta na Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie,
W lipcu 1999 r. siedzibe Emitenta przeniesiono ponownie do Starachowic.

W kwietniu 2002 r. Exbud Skanska S.A. sprzedat wszystkie posiadane akcje Emitenta, stanowigce 81,96 % w jego kapitale
spotce OP Invest.

W pazdzierniku 2002 r. zostat uruchomiony Oddziat Emitenta w Niemczech z siedzibg w Wiesbaden.

W latach 2001 - 2003, w zwigzku ze zmianami wiadcicielskimi i zmiang realizowanej strategii rozwojowej, Emitent
przeprowadzit restrukturyzacje grupy kapitatowej, w wyniku ktorej jego dziatalnos¢ sprowadzita sie wytgcznie do realizowanej
w ramach obiektow fabrycznych w Starachowicach i Oddziatu na terenie Niemiec.

W 2004 roku na Emitent przeprowadzit emisje akcji zwyklych na okaziciela serii F. W dniu 30 grudnia 2004 roku Celem
emisji akcji serii F Emitenta, byto pozyskanie $rodkéw pienieznych na finansowanie przyjetego do realizacji w latach 2005-
2008 planu inwestycyjnego obejmujgcego kompleksowg mechanizacje i automatyzacie procesu produkcyjnego
z zastosowaniem nowoczesnych technik i technologii.

W sierpniu 2006 r. Emitent podpisat umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie o dofinansowanie w wysokosci 7 803 tys. zt projektu inwestycyjnego "Automatyzacja Procesu Produkcyjnego
z Zastosowaniem Nowoczesnej Technologii" Dotacja w kwocie 7 643 tys. zt zostata przekazana na konto Emitenta we
wrzesniu 2006 r.

Na poczatku 2009 roku Spotka stata sie niewyptacalna wskutek zrealizowania si¢ ryzyka kursowego wynikajacego
z zawartych przez Spétke umdw opcji walutowych, w zwigzku z gwattownym spadkiem kursu ztotego w stosunku do euro na
przetomie roku 2008 i 2009. Stan niewyptacalno$ci Spotki wynikat wytacznie ze zrealizowania sie wyzej wskazanego ryzyka
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kursowego, a Spotka bez zakidcen prowadzita dziatalno$¢ operacyjng oraz terminowo wywigzywata sie ze swoich
zobowigzan wobec kontrahentéw i partnerdw biznesowych.

Spétka dochowujac obowigzkéw przewidzianych w Prawie UpadtoSciowym ztozyta w dniu 16 stycznia 2009 roku wniosek
0 wszczecie postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sad Upadto$ciowy wydat w dniu 12 lutego 2009
roku postanowienie o ogloszeniu upadiosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu oraz przyznat Spéice prawo zarzadu
wiasnego nad calym jej majatkiem. Decyzja Sadu zwigzana byta z pozostawaniem przez Spdtke w dobrej sytuacii
biznesowej, a pozostawienie zarzadu Spotce umotywowane byto dotychczasowym postepowaniem Spétki i uzasadniato
przypuszczenie, ze w toku Postepowania Upadtosciowego Spdtka dochowa lojalnosci wobec swoich wierzycieli i bedzie
dazy¢ do ich jak najpetniejszego zaspokojenia oraz nie uszczupli stanu masy upadto$ci.

Spétka niezwlocznie podjeta starania w celu porozumienia sie¢ ze swoimi wierzycielami posiadajacymi wobec niej
wierzytelnosci wynikajace z umoéw opciji walutowych. Wierzycielami Spétki z tytutu uméw opcji walutowych byly nastepujace
Banki: Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach oraz Bank
Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Pozostali wierzyciele Spétki byli przez caly czas zaspokajani na biezaco w toku
prowadzenia przez Spotke dziatalnosci operacyjne;.

Negocjacje z Bankami zostaty zakonczone podpisaniem przez Spétke, OP Invest oraz Banki w dniu 1 kwietnia 2010 roku
Warunkéw Restrukturyzacji. Warunki Restrukturyzacji wyznaczaty kierunek dziatan, jakie miaty podja¢ ich strony w celu
doprowadzenia do przyjecia Uktadu w Postepowaniu Upadto$ciowym, ktéry zapewnitby zaspokojenie wierzycieli Spétki,
wtym Bankow, oraz mozliwos¢ prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke po zakoriczeniu Postgpowania
Upadtosciowego. Warunki Restrukturyzacji zostaty opisane w pkt. 22.1.1 Cze$ci Il Prospektu.

Nastepnie dziatania Bankdw, Spdtki i OP Invest podjete zgodnie z postanowieniami Warunkéw Restrukturyzacii
zaowocowaty w dniu 29 kwietnia 2010 roku zawarciem Porozumienia (zmienione aneksem z dnia 20 maja 2010 roku
wprowadzajacym zmiany o charakterze redakcyjnym). Zgodnie z intencjg jego stron, w wypadku przyjecia Uktadu na
Zgromadzeniu Wierzycieli i zatwierdzenia go przez Sad Upadtosciowy, Porozumienie miato stanowi¢ zabezpieczenie
wykonania Uktadu w rozumieniu art. 284 ust. 1 Prawa UpadtoSciowego i miato przyczyni¢ sie do przyjecia Ukfadu.
W zwigzku z powyzszym Porozumienie zostato przedstawione Sadowi Upadio$ciowemu i zlozone do akt Postepowania
Upadto$ciowego. Porozumienie zostato opisane w pkt. 22.1.2 Czesci Il Prospektu.

W dniu 4 maja 2010 roku na Zgromadzeniu Wierzycieli przyjeto Uktad o tresci zgodnej ze Zmodyfikowanymi Propozycjami
Uktadowymi. Uktad zostat zatwierdzony postanowieniem Sadu Upadto$ciowego z dnia 18 maja 2010 roku, a uprawomocnit
sie w dniu 26 maja 2010 roku. Tym samym Uktad wszedt w Zycie oraz spetnity sie warunki zawieszajace wejcie w zycie
Porozumienia. Porozumienie stanowi zabezpieczenie wykonania Uktadu w rozumieniu art. 284 ust. 1 Prawa
Upadto$ciowego. Porozumienie automatycznie wygasnie bez obowigzku jego wypowiedzenia, z chwilg kiedy Akcje Serii G
posiadane tacznie przez wszystkie Banki beda stanowi¢ mniej niz 10% kapitatu zaktadowego Spétki (do chwili dopuszczenia
Akcji Serii G do obrotu publicznego) lub 15% kapitatu zaktadowego Spétki (po dopuszczeniu Akcji Serii G do obrotu
publicznego).

W sierpniu 2010 roku Emitentowi zostato przyznane dofinansowanie w wysokosci 6 200 tys. zt stanowigce 50% kwoty
wydatkow kwalifikowanych, na realizacje projektu ,Stworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO” w ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej 2007 -
2013 Osi priorytetowej |: Nowoczesna Gospodarka, Dziatania 1.3 Wspieranie Innowacji.

W dniu 25 pazdziernika 2010 r. Emitent podpisat umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczo$ci o dofinansowanie
w kwocie nie wiekszej niz 925 tys. zt projektu inwestycyjnego ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania
i obrobki pozapiecowej wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego” realizowanego w ramach dziatania 1.4 ,Wsparcie
projektow celowych” osi priorytetowej 1 ,Badania i rozwéj nowoczesnych technologii” oraz dziatania_4.1 ,Wsparcie
wdrozen wynikdw prac B+R” osi priorytetowej 4 ,Inwestycie w innowacyjne przedsiewzigcia” Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym i nie jest
strong kontraktu walutowego typu opcja, futures lub forward. Emitent nie zawiera transakcji o takim charakterze od 19
listopada 2008 .
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41.2  Ogolny zarys dziatalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest produkcja odlewow ze stopéw Zelaza, a zwlaszcza z zeliwa sferoidalnego oraz
dziatalno$¢ ustugowa i handlowa z tym zwigzana, a takze obrét materiatami i towarami odlewniczymi.

Emitent oferuje klientom kompleksowa obstuge obejmujaca;

- produkcje odlewow,

- projektowanie technologii wykonywania odlewéw,

- wykonywanie oprzyrzadowania odlewniczego (drewnianego, zywicznego, metalowego),
- obrobke mechaniczng zgrubng i na gotowo, obrébke cieping i cieplno-chemiczna,

- montaz podzespotéw odlewniczych,

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe, malowanie proszkowe,
kataforeza),

- pakowanie i wysytke.

Oferta handlowa Emitenta obejmuje w szczegdInosci odlewy z zeliwa sferoidalnego, odlewy z zeliwa szarego oraz odlewy
ze staliwa. Emitent wykonuje produkcje gtownie w krotkich i $rednich seriach. Odlewy wytwarzane sg w zakladzie
produkcyjnym Emitenta
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CZESC Il - CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych akcji Spétki potencjalni inwestorzy powinni uwzglednié
wymienione ponizej czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym Prospekcie. Kazde z oméwionych ponizej ryzyk
moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, a tym samym
moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na cene akcji Spétki lub prawa inwestoréw wynikajace z tych akcji, w wyniku czego
inwestorzy moga straci¢ czes¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkéw finansowych.

Ponizej zostaty opisane czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta oraz branzy, w ktdrej prowadzi dziatalno$¢. Sa to czynniki
ryzyka, ktére Emitentowi udato sie zidentyfikowa¢ jako mogace mie¢ negatywny wplyw na jego dziatalno$¢. Mogq istnie¢
jeszcze inne czynniki ryzyka, ktdrych Emitent obecnie nie zidentyfikowat, a ktdre moglyby wywota¢ skutki, o ktérych mowa
powyzej.

1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

11 Ryzyko awarii przemystowej, odpowiedzialnosci za produkty
i nieodpowiedniego oszacowania ryzyk objetych ubezpieczeniem

Dziatalnos¢ produkeyjna Emitenta wigze sie z ryzykiem wystapienia awarii przemystowej, a na rozmiar jej skutkéw moze
mie¢ wptyw potozenie obiektdw fabrycznych w granicach miasta. Zniszczenie lub utrata rzeczowego majatku trwatego lub
obrotowego w wyniku awarii przemystowej, moze skutkowaC czasowym wstrzymaniem produkcji, a co za tym idzie
niemozno$cig terminowego zrealizowania zamowien ztozonych przez klientdw. Pogorszenie standardu obstugi klientéw
i opbznienie w realizacji zamowien, a w skrajnym przypadku brak zdolnosci do realizacji zaméwien, skutkowaé moze
przejeciem realizacji zamdwien przez podmioty konkurencyjne, a co za tym idzie pogorszeniem wynikéw sprzedazy.

Emitent ubezpiecza sie od odpowiedzialnosci cywilnej ustawowej za szkody osobowe i rzeczowe powstate w zwigzku
z prowadzeniem dziatalnoSci i posiadanym mieniem na podstawie umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilne;
zawartej z Compensa Towarzystwo Ubezpieczen SA w Warszawie do wysoko$ci sumy gwarancyjnej 10 min zt na jeden
wypadek i na wszystkie wypadki z uwzglednieniem sublimitdw wynikajacych z umowy, o ktorej mowa w pkt. 6.6 w Czesci Il
Prospektu.

Istnieje ryzyko, ze szkody osobowe i rzeczowe powstate w zwigzku z prowadzeniem przez Emitenta dziatalnosci
gospodarczej i posiadanym mieniem przekroczg sume gwarancyjng ubezpieczenia okrelong w zawartej umowie
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej.

Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Emitenta.

1.2 Ryzyko wahan kurséw walutowych

Osiagane przez Emitenta przychody w walutach i zréwnane z nimi przychody w ztotych na bazie cen walutowych siegaty
w przesztosci okoto 90%, a w pierwszym pétroczu 2010 roku stanowity 72% jego przychodéw ogétem.

Tym samym znaczna cze$¢ przychoddw ze sprzedazy jest narazona na ryzyko kursowe. W przypadku niekorzystnych zmian
kursow walut, w ktérych osiggane sg przychody, rentowno$¢ sprzedazy Emitenta moze ulec pogorszeniu. Ewentualne
znaczne umocnienie ztotego wobec gtéwnych walut $wiatowych mogtoby spowodowac zmniejszenie konkurencyjnosci oferty
i w konsekwencji obnizenie marzy osigganej przez Emitenta, a tym samym pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej,
wynikéw i sytuacji finansowej.

Do czasu wprowadzenia w Polsce wspolnej waluty europejskiej, wyniki finansowe Emitenta bedgq w istotny sposéb
uzaleznione od wahan kursow walut. Negatywne oddziatywanie aprecjacji ztotego na wyniki Emitenta ogranicza naturalne
zabezpieczenie zwigzane z dokonywaniem zakupu materiatow, gtéwnie suréwki odlewniczej i komponentéw stuzacych do
produkcji wszystkich rodzajéw stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import realizowany w EUR. Ponadto zgodnie
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zZ przyjetg strategig rynkowa, Emitent zwieksza w swojej sprzedazy udziat kontrahentéw z branz, ktérych produkty finalne
kierowane sg do odbiorcow krajowych.

1.3 Ryzyko wzrostu cen surowcow

Gtéwnymi surowcami wykorzystywanymi przez Emitenta w procesie produkcji sa: zlom Zeliwny i stalowy, surwki
odlewnicze, modyfikatory, zaprawy oraz zelazostopy. Ich koszt stanowi istotng, cze$¢ kosztdw produkcji wyrobow gotowych.
W przypadku wzrostu ich cen, w szczegdlnosci suréwki odlewniczej oraz ztomu, istnieje ryzyko obnizenia rentowno$ci
dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta oraz pogorszenia jego pozycji konkurencyjnej i sytuacii finansowe;.

Emitent przeciwdziata temu zjawisku poprzez stosowanie systemu waloryzacji cen swoich produktéw (ostateczna cena dla
odbiorcy uwzglednia wahania rynkowych cen surowcéw), kiéry czeSciowo rekompensuje Emitentowi wzrost cen
zaopatrzeniowych i jego negatywne oddziatywanie na efektywno$é prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

1.4 Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych dostawcow

Emitent nie jest uzalezniony od jednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcdw i materiatdw uzywanych do
produkcji, to jest surowki odlewniczej, ztomu, zelazostopdw, modyfikatoréw i zapraw. Niemniej jednak z uwagi na fakt, ze
dostawy surdwki odlewniczej do krajow Unii Europejskiej, w tym do Polski, pochodzg gtdwnie z importu z Rosji, istnieje
ryzyko zachwiania rytmiczno$ci dostaw oraz zmowy cenowej, co moze mie¢ negatywny wptyw na terminowo$¢ wykonywania
zlecen produkcyjnych oraz wyniki ekonomiczne Emitenta.

Dostawy ztomu jako drugiego waznego w produkcji odlewniczej materiatu, odbywajq sie gtownie w oparciu o dostawcow
krajowych. W przypadku nagtego wzrostu eksportu ztomu z Polski lub wzrostu zapotrzebowania krajowego przemystu
hutniczego na ten surowiec, istnieje ryzyko zachwiania rytmiczno$ci dostaw i skokowego wzrostu cen, w tym réwniez
o charakterze spekulacyjnym, co réwniez moze mie¢ negatywny wplyw na terminowo$¢ wykonywania zlecen i wyniki
ekonomiczne Emitenta.

1.5 Ryzyko zwiazane z sytuacja klientéw Emitenta

Emitent nie jest uzalezniony w sposob istotny od jednego odbiorcy jego produktéw. Niemniej jednak zmiany strategii
zaopatrzeniowej w gronie kluczowych odbiorcow jego produktow, spowodowane gtéwnie skutkami Swiatowego kryzysu
gospodarczego, moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki ekonomiczne. Zagrozenie stanowi gtéwnie pogorszenie
sytuacji finansowej klientéw i skutki prowadzonych przez nich dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do przeniesienia
produkcji ich wyrobow finalnych do krajéw Dalekiego Wschodu, gtéwnie Chin i Indii, a co za tym idzie zaniechania sktadania
zamowien u Emitenta,.

Towarzyszy¢ temu moze presja na obnizenie cen produktéw Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na jego wyniki
ekonomiczne.

1.6  Ryzyko zwigzane z niewykorzystaniem mocy produkcyjnych

Emitent poprzez realizacje w latach 2005 - 2008 programu inwestycyjnego, jak i inwestycje obecnie realizowane, zwigzane
ze stworzeniem w Spdtce Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO”, doprowadzit do
istotnego zwiekszenia swoich mocy produkcyjnych z wykorzystaniem najlepszych dostepnych technik w tym zakresie.
W konsekwencji powoduje to wzrost ryzyka niewykorzystywania posiadanych zdolnosci produkcyjnych, szczegdlnie w
zwigzku z niestabilng sytuacjg na rynkach $wiatowych, a co za tym idzie ponoszenia kosztow, ktdre nie bedg mozliwe do
pokrycia poprzez wzrost sprzedazy i beda negatywnie wptywac na efektywnos$é prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

1.7 Ryzyko naruszenia wymogow ochrony srodowiska

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ gospodarcza jest zgodna z aktualnie obowigzujacymi regulacjami prawnymi
w zakresie ochrony $rodowiska. Emitent posiada pozwolenie zintegrowane na wprowadzanie do powietrza pytéw i gazow dla
instalacji do odlewania metali zelaznych oraz pozwolenie na wprowadzanie do powietrza zanieczyszczen z malami odlewdw,
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z terminem waznosci do 2017 roku. Emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych nie przekraczajq wartosci okreslonych
w obowigzujacym pozwoleniu zintegrowanym.

Pomiary $rodowiskowe zapylenia, hatasu, substancji toksycznych wykonywane w zakresie czynnikdw szkodliwych dla
zdrowia w Srodowisku pracy nie wykazujg przekroczeh dopuszczalnych norm. Analizy akustyczne wykazuja, ze dziatalnos¢
Emitenta nie stanowi zagrozenia dla Srodowiska ze wzgledu na emisje hatasu, zaréwno w porze dziennej jak i nocnej. W
przesziosci na Emitenta nie zostaly natozone kary zwigzane z nieprzestrzeganiem przepisow i wymogow dotyczacych
ochrony $rodowiska.

Nie mozna wykluczy¢ naruszenia przez Emitenta wymogdw ochrony Srodowiska i tym samym wystapienia ryzyka natozenia
kar zwigzanych z nieprzestrzeganiem przepiséw i wymogow dotyczacych ochrony $rodowiska, w tym wstrzymania badz
ograniczenia produkcji lub zado$cuczynienia ewentualnym roszczeniom z tego tytutu.

Istnieje ryzyko, ze przyszte regulacje prawne w zakresie wymogow dotyczacych ochrony Srodowiska, mogg mie¢ wptyw na
ograniczenie poziomu produkcji i konieczno$¢ poniesienia naktadow w celu dostosowania Emitenta do obowigzujacych
wymogow prawa.

1.8 Ryzyko wystapienia sporu zbiorowego i strajkow

Okoto 40% pracownikow nalezy do dziatajacych w Spoice dwdch zwigzkdw zawodowych, ktdre majg zagwarantowane
uprawnienia m.in. w zakresie indywidualnych i zbiorowych sporéw pracy oraz organizowania strajkow. W szczegdlnosci
zwigzki zawodowe uczestnicza w ustalaniu warunkéw pracy i ptacy, posiadajg ponadto uprawnienia opiniodawcze. Nie
mozna wykluczy¢, ze w przysztosci bedg miaty miejsce spory zbiorowe miedzy Emitentem a zwigzkami zawodowymi lub
strajki, ktore mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ lub wyniki finansowe Emitenta.

W przesztosci zwigzki zawodowe wykazywaty zrozumienie dla realidw rynkowych, w ktérych funkcjonuje Emitent. W cate;
historii dziatalno$ci Emitenta nigdy nie mialy miejsca strajki i spory zbiorowe. Emitent dziata w rejonie o wysokim bezrobociu,
co dodatkowo ma wptyw na zmniejszenie ryzyka wystapienia sporéw zbiorowych ze zwigzkami zawodowymi i strajkéw.

1.9 Ryzyko niewywiazania sie przez Emitenta z zawartego Ukladu

W dniu 12 lutego 2009 r. Sad Rejonowy w Kielcach oglosit upadio$¢ Emitenta z mozliwosciq zawarcia uktadu
z wierzycielami. Postepowanie Upadto$ciowe miato na celu restrukturyzacje zadtuzenia Emitenta poprzez redukcje dtugéw
i zakoficzyto sie zawarciem w dniu 4 maja 2010 roku Uktadu z wierzycielami, ktory zostat nastepnie zatwierdzony przez Sad
Upadto$ciowy postanowieniem z dnia 18 maja 2010 r. Postanowienie Sadu Upadio$ciowego o zatwierdzeniu Uktadu
uprawomocnito sie z dniem 26 maja 2010 r. Zawarty Uktad przewiduje rézne terminy sptat zobowigzan wobec wierzycieli
poszczegolnych kategorii (szczegotowe informacje dotyczace Postepowania Upadiosciowego Emitenta oraz tresci Uktadu
znajdujg sie w punkcie 5.1.5 Czesci lll Prospektu). Zgodnie z postanowieniami zawartego Uktadu, najdtuzej (do 30 czerwca
2018 roku) bedg sptacane wierzytelnosci wobec Bankéw: 1% nalezno$ci gtéwnej kazdego z Bankdw zostato zaptacone
jednorazowo w dniu 26 sierpnia 2010 r. na rzecz kazdego z Bankdw; pozostate 24% nalezno$ci gtéwnych wobec Bankéw
zostanie sptaconych w 28 rownych kwartalnych ratach, pierwsza rata bedzie ptatna 30 wrze$nia 2011 roku.

Biorac pod uwage odlegty termin zakoriczenia sptat tych wierzytelnosci, nie mozna wykluczyé, ze Emitent, na skutek
wystapienia réznego rodzaju czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych, moze nie wywigza¢ sie z postanowien zawartego
Uktadu. W przypadku niewykonywania postanowien Uktadu przez Emitenta albo zaistnienia okoliczno$ci w sposéb oczywisty
uzasadniajgcych twierdzenie, ze Uktad nie bedzie wykonany, na podstawie art. 302 ust. 1 Prawa UpadtoSciowego, sad moze
uchyli¢ Uktad na wniosek wierzyciela lub Emitenta. Uchylajac Uktad sad otwiera zakonczone postepowanie upadto$ciowe
i zmienia sposdb prowadzenia postepowania z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace
likwidacje majatku upadtego (art. 304 Prawa Upadto$ciowego).

1.10 Ryzyko zwiagzane z zadtuzeniem bankowym

Finansowanie dziatalno$ci gospodarczej Emitenta zabezpieczajg obecnie $rodki udostepnione w ramach: (a) zawartej
z Fortis Bank Polska S.A. w dniu 29 kwietnia 2009 roku umowy ugody, na mocy ktorej dla umowy wielocelowej linii
kredytowej wypowiedzianej z dniem 21 stycznia 2009 roku ze skutkiem na dzier 29 stycznia 2009 roku, zostat okreslony
nowy harmonogram sptaty wymagalnych i przeterminowanych zobowigzan, (b) kredytu udzielonego przez Bank Millennium
S.A. w Warszawie w wysokosci 8 min zt z okresem kredytowania do dnia 1 grudnia 2010 roku oraz (c) kredytu obrotowego

16 Prospekt Emisyjny ODLEWNIE POLSKIE S.A.



Cze&¢ Il. Czynniki ryzyka

udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysoko$ci 4 min zt z okresem kredytowania do dnia 22 grudnia
2013 roku.

Zobowigzanie bedace przedmiotem ugody z Fortis Bank Polska S.A. sptacane jest na biezaco w terminach wymagalnosci
okreslonych nowym harmonogramem splat, a ostatnia kwota do sptaty w wysokoéci 5 034 050,59 zt przypada na 28 grudnia
2012 roku.

W ugodzie zawartej w dniu 18 stycznia 2010 roku Bank Millennium S.A. w Warszawie zobowigzat sie w przypadku zawarcia
uktadu przez Emitenta z wierzycielami do podjecia dziatan umozliwiajacych finansowanie jego dziatalnosci po 1 grudnia
2010 roku poprzez utrzymanie w okresie od 2 grudnia 2010 roku do 31 grudnia 2014 roku kredytowania w wysokoéci 8 min
zt, a w latach 2015 - 2018 w wysokosci 0 2 min zt mniejszej w kazdym roku, przy utrzymaniu dotychczasowych
zabezpieczen. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie zostata jeszcze zawarta umowa dotyczaca finansowania dziatalnosci
Emitenta po 1 grudnia 2010 roku.

Zobowigzanie bedace przedmiotem umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Millennium S.A. w wysokosci 4 min zt
sptacane jest na biezaco w 54 miesiecznych ratach poczawszy od 30 czerwca 2009 roku.

Niemniej jednak jesli zaistniejg okoliczno$ci okreslone w umowach z powyzszymi bankami, w tym m.in. w przypadku
niewywigzywania si¢ z obowigzkéw umownych przez Spétke lub w sytuacji pogorszenia sie, w ocenie bankéw, osigganych
przez Emitenta wynikdw ekonomiczno-finansowych, kazdy z bankéw ma prawo wypowiedzenia zawartych z Emitentem
uméw w zakresie finansowania jego dziatalnoci gospodarczej, co moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci. W przypadku
Banku Millennium S.A. w Warszawie istnieje takze ryzyko nie przedtuzenia kredytowania Spétki po 1 grudnia 2010 roku
zgodnie z zawartg ugoda, co takze moze doprowadzi¢ do utraty ptynno$ci. W przypadku zobowigzan Emitenta wynikajacych
z zawartej ugody z Fortis Bank S.A. zwigzanych ze splatg ostatniej raty w wysoko$ci 5 034 050,59 zt przypadajacej na 28
grudnia 2012 roku, istnieje ryzyko, ze Emitent nie dokona jej zaptaty. Powyzsze moze w konsekwencji spowodowac
ziszczenie sie ryzyk, o ktérych mowa w pkt. 1.9 1.11 w Czesci Il Prospektu.

1.11 Ryzyko zwiazane z realizacja zabezpieczen

W zwigzku z zaciggnietymi kredytami w Fortis Bank S.A. i Banku Millennium S.A. na rzeczowych aktywach trwatych
Emitenta ustanowione zostaty zabezpieczenia: (a) dla Banku Millennium S.A. przewtaszczenie dwdch linii technologicznych
(stacja przerobu mas formierskich nr inw. 1902/5, automatyczna linia formierska HWS nr inw. 1903/5) wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcych cato$¢ organizacyjng, w sktad
ktorego wchodzi urzadzenie teletransmisji pomiaréw energetycznych nr inw. 1999/6 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, (b) dla Fortis Bank S.A. hipoteka kaucyjna ustanowiona na pierwszym miejscu na prawie wieczystego
uzytkowania nieruchomosci potozonej w Starachowicach przy Al. Wyzwolenia 70, gdzie znajduje sie siedziba Spdiki, oraz
inne zabezpieczenia opisane w tabeli w Czeéci IV punkt 3.2 Prospektu.

W przypadku niewywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z zawartej ugody z Fortis Bank S.A. oraz zobowigzan
kredytowych wynikajacych z zawartych uméw z Bankiem Millennium S.A. istnigje ryzyko wypowiedzenia tych umow i
zaspokojenia bankéw z przedmiotéw zabezpieczenia. Zabezpieczenia ustanowione sg na majatku zaréwno ruchomym jak i
nieruchomym, ktéry stanowi kluczowg substancje, niezbedng do prowadzenia przez Emitenta dziatalno$ci gospodarcze;j.
Linie technologiczne sg trwale zwigzane z nieruchomo$ciami i ich sprzedaz, jak i sprzedaz nieruchomoéci, bytaby
utrudniona. Niemniej jednak w przypadku wypowiedzenia przez banki uméw, na podstawie ktdrych finansujq dziatalno$é¢
gospodarczg Emitenta, istnieje ryzyko zajecia majatku Emitenta bedacego przedmiotem zabezpieczenia.

1.12 Ryzyko zwigzane z wplywem Postepowania UpadioSciowego na
pozyskiwanie nowych kontraktow

Postepowanie Upadfosciowe prowadzone w stosunku do Emitenta w okresie od 12 lutego 2009 roku do 10 czerwca
2010 roku, miato negatywny wplyw w szczegonosci na pozyskiwanie nowych kontrahentéw i uniemozliwito realizacje uméw
o dzieto w obiektach fabrycznych klientéw na terenie Niemiec. Postepowanie Upadiosciowe wprawdzie zakonczylo sie
zawarciem Ukladu na warunkach uzgodnionych w Warunkach Restrukturyzacji, opisanych w pkt. 22.1.1 Czesci I
Prospektu, niemniej jednak fakt prowadzenia takiego postepowania wobec Emitenta moze mie¢ w przysztosci negatywny
wplyw na jego wizerunek, a co za tym idzie na pozyskiwanie nowych klientow.
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1.13 Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej

Zarzad stanowig osoby od wielu lat zwigzane z Emitentem. Rezygnacja z zajmowanego stanowiska przez ktéregokolwiek z
cztonkdw Zarzadu, brak mozliwosci petnienia przez nich swoich obowigzkéw (np, ze wzgleddw losowych) lub ich odwotanie
z przyczyn okre$lonych w §15 ust. 4 Statutu przez Rade Nadzorczg (zgodnie z postanowieniami §15 ust. 2 Statutu) lub
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (zgodnie z §15 ust. 2a Statutu) mogq mie¢ negatywny wptyw na biezace
funkcjonowanie Emitenta oraz perspektywy jego rozwoju.

Réwniez odejscie osob z kadry kierowniczej moze mie¢ negatywny wptyw na biezacq dziatalno$¢ Emitenta, pozycje
rynkowa, sprzedaz oraz wyniki.

1.14 Ryzyko zwigzane z realizacja projektéw dofinansowanych z funduszy Unii
Europejskiej

W ramach zawartej w dniu 30 sierpnia 2006 roku umowy z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Warszawie o dofinansowanie projektu: "Odlewnie Polskie - Automatyzacja Procesu Produkcyjnego
z Zastosowaniem Nowoczesnej Technologii", opisanej w pkt 22.1.6 Czesci Il Prospektu, Emitent otrzymat dofinansowanie w
wysokosci 7 643 tys. zt na realizacje tego projektu. Projekt zostat zakoriczony 31 sierpnia 2006 roku.

W ramach zawartej w dniu 29 listopada 2006 roku umowy z Ministerstwem Gospodarki w Warszawie o dofinansowanie
projektu: "WdroZenie Zintegrowanego Systemu Topienia i Obrobki Pozapiecowej Stopow Zelaza", opisanej w pkt 22.1.7
Czesci Il Prospektu, Emitent otrzymat dofinansowanie w wysokoéci 604 tys. zt na realizacje tego projektu. Projekt zostat
zakonczony 31 marca 2008 roku.

W zwigzku z zawartymi umowami o dofinansowanie, wyzej wymienione projekty podlegaja monitorowaniu przez okres pieciu
lat od dnia zakonczenia ich realizacji. W przypadku m.in. niewywigzania sie przez Emitenta ze zobowigzan wynikajacych
z zawartych uméw o dofinansowanie, zwigzanych gtéwnie z trwato$cig projektu i wskaznikdw rezultatu w monitorowanym
okresie, istnieje ryzyko zwrotu czesci lub catosci otrzymanego dofinansowania i skorzystania z zabezpieczeh wekslowych
opisanych w tabeli w pkt. 3.2 Czesci IV Prospektu.

Ponadto Emitent realizuje projekt inwestycyjny ,Stworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO”, ktéry jest wspdtfinansowany ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach
Programu Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej 2007 — 2013, opisany w pkt 11.1 Czesci Ill Prospektu. Szacunkowa
wartos¢ projektu wynosi 12 400 tys. zt, za$ spodziewane dofinansowanie wyniesie do 50% kosztéw kwalifikowanych i nie
wiecej niz 6 200 tys. zt. W okresie od grudnia 2009 r. do wrze$nia 2010 r. Emitent wydatkowat ze Srodkéw wiasnych na
realizacje projektu, kwote 5493 tys. zt (w grudniu 2009 r. - 3439 tys. zt, w okresie od stycznia do 30 wrzesnia 2010 r.
kwote 2 054 tys. zt). Do konca 2010 roku planowane jest poniesienie dalszych naktadéw w kwocie 777 tys. zt. W latach 2011
- 2014 Emitent zamierza przeznaczy¢ na realizacje projektu kwote 6 130 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji
projektu to czerwiec 2014 roku. Umowa o dofinansowanie projektu, opisana w pkt 22.1.8 CzeSci Il Prospektu, zostata
zawarta w dniu 31 sierpnia 2010 r. miedzy Emitentem a Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie.

Emitent realizuje réwniez projekt inwestycyjny ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrébki
pozapiecowej wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego”, ktory jest wspéifinansowany ze $rodkéw Unii Europejskiej
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013. Szacunkowa warto$¢ projektu wynosi 2 211 tys.
zt, za$ spodziewane dofinansowanie wyniesie nie wigcej niz 925 tys. zt. Emitent zobowigzat sie zakoriczy¢ realizacje zakresu
rzeczowego i finansowego projektu do dnia 31 sierpnia 2012 r. Umowa o dofinansowanie projektu, opisana w pkt 22.1.10
Czesci Il Prospektu, zostata zawarta w dniu 25 pazdziernika 2010 r. miedzy Emitentem a Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsigbiorczo$ci w Warszawie.

Istnieje ryzyko, ze Emitent bedzie zobowigzany do zwrdcenia czesci lub catosci otrzymanego dofinansowania, w
przypadkach wskazanych w umowie, w szczegdinosci w przypadku zaistnienia nieprawidiowosci przy realizacji badz
rozliczaniu projektu. Nie mozna takze wykluczy¢ skorzystania z zabezpieczer wekslowych opisanych w tabeli w pkt. 3.2
Czesci IV Prospekiu.
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1.15 Ryzyko zwigzane z bhp

Dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa Emitenta zwigzana jest z wystapieniem ryzyka wypadkowego jego pracownikéw. Emitent
spetnia wymagania zwigzane z bezpieczenstwem i higieng pracy. Niemniej jednak z uwagi na charakter dziatalnosci nie
mozna wykluczy¢ wystapienia wypadkow przy pracy, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng i wzrost
kosztéw ubezpieczenia spotecznego w czesci dotyczacej funduszu wypadkowego. Ponadto ewentualna zmiana regulacii
prawnych w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy moze powodowaé konieczno$¢ ponoszenia dalszych naktadéw na
poprawe warunkow pracy.

2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

21 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku dobr inwestycyjnych. Jego klientami sg inne podmioty gospodarcze z kraju
i zzagranicy. Na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta majgq wptyw czynniki zwigzane zogoing sytuacjg gospodarcza kraju,
ksztattujgce réwniez sytuacje majatkowa jego klientéw, w tym:

»  poziom i zmiany produktu krajowego brutto,

*  poziom inwestycji w gospodarce,

*  poziom stdp procentowych,

»  polityka podatkowa panstwa,

»  poziom inflacji,

e zmiany kurséw walut.

Dobra koniunktura gospodarcza w Polsce i na $wiecie wptywa pozytywnie na poziom inwestycji przedsiebiorstw, za$
spowolnienie i atmosfera kryzysu w gospodarce powodujg ograniczenie dziatalnosci inwestycyjnych przedsiebiorstw. Globalny
kryzys spowodowat w wiekszosci krajow spadek produktu krajowego brutto. Dalsze utrzymywanie sie spowolnienia
gospodarczego lub jego pogtebienie moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta.

2.2 Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku odlewnicznym. Inwestycje zrealizowane w ostatnich latach sprawity,
iz Emitent dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym potencjatem produkcyjnym. Dzieki temu jest w stanie
realizowa¢ zaméwienia klientow na skomplikowane konstrukcyjnie komponenty odlewnicze z tworzyw najnowszej generacii,
w konkurencyjnych cenach i terminach oraz z uwzglednieniem innych istotnych dla klientéw warunkéw dostaw.

Na rynku obserwuije sie nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych spowodowane trudnymi warunkami
gospodarczymi. Istotnym zagrozeniem jest rowniez import tanich odlewdw z krajow niebedacych cztonkami Unii Europejskiej,
szczegolnie z Chin i Indii, chociaz w stosunku do charakterystycznego asortymentu produktowego Emitenta zagrozenie to ma
mniejsze znaczenie. Walka cenowa na europejskim i Swiatowym rynku odlewniczym moze spowodowac pogorszenie wynikow
finansowych osiaganych przez Emitenta lub utrate cze$ci klientow. Utrudnione moze byé réwniez pozyskiwanie nowych
klientow.

Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg
Emitenta.

2.3 Ryzyko koniunktury gospodarczej na rynkach krajowych i zagranicznych

Gtéwnymi odbiorcami wyrobéw Emitenta sg krajowi i zagraniczni producenci dobr inwestycyjnych. Popyt na produkty
Emitenta zgtaszany przez te podmioty jest Scisle zwigzany z tempem ogdinego wzrostu gospodarczego na poszczegdlnych
rynkach. Globalny kryzys finansowo-gospodarczy spowodowat w wigkszo$ci krajéw europejskich spadek poziomu produktu
krajowego brutto. Trudno jednoznacznie okresli¢ tempo rozwoju europejskiej i $wiatowej gospodarki w najblizszym czasie. W
ocenie niektérych obserwatorow rynkéw finansowych mozna oczekiwaé drugiej fali kryzysu zwigzanej tym razem z
problemami finansowymi panstw.

Prospekt Emisyjny ODLEWNIE POLSKIE S.A. 19



Cze&¢ Il. Czynniki ryzyka

Utrzymywanie sie¢ w dluzszym horyzoncie czasowym obecnej niepewnej sytuacji w gospodarce europejskiej i Swiatowe;
moze mie¢ negatywny wptyw na poziom przychodéw, rentowno$¢ dziatalno$ci oraz ptynno$¢ Emitenta.

2.4 Ryzyko zmian przepiséw prawnych i ich interpretacji

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta moga byC zmieniajace sie przepisy prawa lub rozne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepiséw prawa, a w szczegoélnosci przepisow podatkowych, przepisdw prawa pracy i ubezpieczeh spotecznych,
mogq zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci i pozycji rynkowej Emitenta.
Przepisy prawa polskiego podlegajg biezacemu implementowaniu ewentualnych zmian prawa Unii Europejskiej i zmiany te
moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z dziatalno$cig gospodarczg Emitenta.

Zmieniajace sie przepisy prawa, w tym w zakresie ochrony Srodowiska, moga spowodowaé natozenie na Spétke
dodatkowych obowigzkéw i wzrost kosztéw, co moze mie¢ wptyw na rentowno$¢ Spdtki i osiggane wyniki.

Szczegolnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepisdw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organow
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze stosowania ustaw podatkowych.

Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sadowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
Emitenta moZze mie¢ negatywny wplyw na jego sytuacje finansowa, a w efekcie ujemnie wptyngé na osiggane wyniki
i perspektywy rozwoju.

2.5 Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych
poufnych informacji handlowych

W zwigzku z charakterem prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej istnieje zaréwno w obszarze produkcyjnym
w zakresie stosowanej techniki i technologii, jak i rynkowym, ryzyko naruszenia i ujawnienia tajemnic i poufnych informacii
handlowych. Stosowane przez Emitenta rozwigzania techniczno-technologiczne przy uruchamianiu nowej produkcji sg
kluczowe dla jej stosowania, a co za tym idzie ich ujawnienie mogtoby skutkowa¢ mozliwoscig uruchomienia produkcji poza
przedsigbiorstwem Emitenta. Wyptyw informaciji dotyczacych obecnych i pozyskiwanych w wyniku prowadzonej dziatalnosci
marketingowej klientdw, mogtby w konsekwencji prowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej Emitenta. Wewnetrzny system
organizacji i funkcjonowania Emitenta w powigzaniu z zapisami umoéw o prace zawartymi z kluczowymi jego pracownikami o
ochronie tajemnicy stuzbowej i zakazie podejmowania dziatari konkurencyjnych, ogranicza mozliwo$¢ wystapienia
negatywnych skutkéw naruszenia tajemnic przedsiebiorstwa oraz wyptywu innych poufnych informacji handlowych. Niemniej
jednak nie mozna wykluczy¢ zaistnienia takiego ryzyka i jego negatywnych skutkéw na dziatalno$¢ Emitenta.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W AKCJE SERII G

3.1 Ryzyko naruszenia przez Emitenta przepisow prawa w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Akcji Serii G do obrotu
na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakazaé ubiegania sie 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.
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W zwigzku z danym ubieganiem sie 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ $rodek przewidziany w pkt 2 i 3 powyze;j.

Komisja moze zastosowac¢ $rodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku gdy z tresci prospektu emisyjnego ztozonego
do KNF lub dokumentéw przekazywanych do publicznej wiadomosci wynika ze:

a) dopuszczenie papierdw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatoby interes
inwestorow;

b) utworzenie Emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostaja w mocy;

c) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutki pozostajg
w mocy, lub

d) status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Nie mozna wykluczy¢ naruszenia przez Emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta przepiséw
prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym.

3.2 Ryzyko opéznienia w dopuszczeniu, niedopuszczenia, opdznienia we
wprowadzeniu lub niewprowadzenia Akcji Serii G do obrotu gietdowego

Dopuszczenie Akcji Serii G do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych Gietdy Papieréw Wartosciowych
wymaga spetnienia warunkdéw okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 12 maja 2010 w sprawie
szczegOlowych warunkoéw, jakie musi spemiac rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. 2010 Nr 84, poz. 547) oraz w Regulaminie Gietdy Papierow Warto$ciowych.

Uchwate w sprawie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego podejmuje Zarzad Gieldy. Zarzad Gietdy
obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego instrumentdw finansowych w terminie 14 dni
od zloZenia kompletnego wniosku.

W przypadku, gdy wniosek jest niekompletny lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji bieg tego terminu
rozpoczyna sie¢ w momencie uzupetnienia wniosku lub przekazania dodatkowych informacii.

Zarzad Gietdy moze odméwi¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego uzasadniajac swa decyzje.
W terminie pieciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaty odmawiajacej dopuszczenia instrumentéw finansowych do
obrotu gietdowego, Emitent moze ztozyé odwotanie od tej decyzji do Rady Gietdy. Rada Gietdy zobowigzana jest rozpoznaé
odwotanie w terminie miesigca od dnia jego zlozenia.

Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego moze zosta¢ zlozony
najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty odmawiajacej dopuszczenia papieréw wartosciowych do
obrotu gietdowego, a w przypadku ztoZzenia odwofania, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmownej.

Wprowadzenie Akcji Serii G do obrotu gietdowego nastepuje na podstawie § 38 Regulaminu Gietdy na wniosek Emitenta.
Op6znienie w ztozeniu wniosku przez Emitenta lub niezgodno$¢ wniosku z wymaganiami okreslonymi w § 38 Regulaminu
Gietdy, moze skutkowaé¢ opdznieniem we wprowadzeniu Akcji Serii G do obrotu gietdowego. W szczegoinym wypadku, gdy
wniosek, o ktorym mowa powyzej, nie zostanie ztozony w terminie 6 miesiecy od wydania przez Zarzad Gietdy uchwaty
o dopuszczeniu instrumentdw finansowych do obrotu gietdowego, to zgodnie z § 11 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze
uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego.

Dodatkowo GPW moze na zadanie Komisji wstrzymaé, na okres nie diuzszy niz 10 dni, dopuszczenie lub wprowadzenie
Akcji Serii G do obrotu gietdowego w przypadku gdyby wymagato tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub
zagrozony bytby interes inwestoréw.
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3.3 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami Spotki

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do trzech
miesiecy: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, (iii) jezeli
emitent narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie.

Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie, w przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta byt dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na
tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow.

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego: (i) jezeli
ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona, (i) na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie, (i)
w przypadku zniesienia ich dematerializacji, (iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez
wiasciwy organ nadzoru.

3.4 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia wykluczenia akcji Spétki z obrotu

Ponadto, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego: (i) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku, (i) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie, (iii) na wniosek
emitenta, (iv) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania, (v) jezeli uzna, ze wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, (vi) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, (vii) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym, (viii) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
(ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta. Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu gietdowego, a takze o wstrzymaniu dopuszczenia do obrotu gietdowego lub rozpoczecia notowan podawane sg
niezwiocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 Ustawy o Obrocie dotyczacych postepowania z informacjami poufnymi, lub
wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wydaé¢ decyzje o wykluczeniu
papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1000 000 zt,
albo zastosowac obie sankcje tacznie.

3.5 Ryzyko naruszenia przepiséw Ustawy o Ofercie przez Emitenta
W przypadku gdy Emitent:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5, art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 20,
art. 24 ust. 3, art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38D, art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 4, art.
48, art. 50, art. 51a, art. 52, art. 54 ust. 2 3, art. 56-56¢, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 8, art. 63, art. 66 i art.
70 Ustawy o Ofercie,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 38 ust. 5 w zwigzku z art. 48 w zakresie
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2 i 3, z art. 39
w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informaciji przez odestanie i art. 50, z art. 42
ust. 4 w zwiazku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 4 i 5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji
przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie,

3) nie wykonuje lub wykonuije nienalezycie nakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 i art. 17 ust. 1 pkt 1, narusza zakaz,
o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie,

4) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-
31iart. 33 Rozporzadzenia o Prospekcie,

5) nie wykonuije lub wykonuije nienalezycie obowigzki o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy o Ofercie
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Cze&¢ Il. Czynniki ryzyka

- Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréw wartoSciowych z obrotu na
rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest
nakfadana, kare pieniezng do wysoko$ci 1 000 000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie.

3.6 Ryzyko plynnosci i wahan kursowych

Notowania gietdowe akcji znacznej cze$ci emitentéw charakteryzujg sie miedzy innymi znacznymi wahaniami cen papierow
warto$ciowych oraz wolumenu obrotéw w krétkich przedziatach czasu. Biorac pod uwage ilo$¢ i warto$¢ akcji Emitenta,
inwestorzy zainteresowani przeprowadzaniem transakcji kupna lub sprzedazy znacznych pakietow akcji Spdtki powinni
uwzgledni¢ ryzyko czasowego ograniczenia ich ptynnosci, a takze znacznych wahar ich kursu.
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CZESC lll - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE
EMISYJNYM

1.1 Emitent

1.1.1  Informacje o Emitencie

Firma: Spoétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE
Adres siedziby: 27-200 Starachowice, Al. Wyzwolenia 70
Gtéwny telefon: +48 41 275 86 00

Faks: +48 41 275 86 80 do 82

E-mail zarzad@odlewniepolskie.pl

Strona internetowa: www.odlewniepolskie.pl

1.1.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Zbigniew Ronduda - Prezes Zarzadu
Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Pisarski - Wiceprezes Zarzadu

1.1.3  Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Emisyjnym, dziatajacych w imieniu Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.
Dziatajgc w imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej staranno$ci by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze

w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wplywac na jego znaczenie.

Zbigniew Ronduda Leszek Walczyk Ryszard Pisarski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2 Firma Inwestycyjna

1.21  Informacje o Firmie Inwestycyjnej

Firma: NOBLE Securities S.A.

Adres siedziby: 31-034 Krakéw, ul. Lubicz 3/215
Gtéwny telefon: +4812426 2515

Faks: +48 1241117 66

E-mail biuro@noblesecurities.pl

Strona internetowa: www.noblesecurities.pl

1.2.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej
W imieniu Firmy inwestycyjnej NOBLE Securities S.A. dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
Dominik Ucieklak - | Wiceprezes Zarzadu

Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu

1.2.3  Oswiadczenie osdb odpowiedzialnych za sporzadzenie nastepujacych czesci
Prospektu Emisyjnego, dziatajagcych w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Odpowiedzialno$¢ NOBLE Securities S.A., jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt Odlewnie Polskie S.A. jest ograniczona
do nastepujacych czesci Prospektu:

» w Czesci Il - Czynniki ryzyka — pkt. 3

» w Czesci lll - Dokument rejestracyjny — pkt. 1.2,

» w Czesci IV — Dokument ofertowy — pkt. 1.1, 1.2, 3.3.1,4.1,4.3,4.7,4.10,5,6,7,8,9

* oraz odpowiadajacych w/w punktom fragmentéw Czesci | Prospektu ,Podsumowanie”.
Dziatajac w imieniu NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie niniejszym o$wiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czeSciach Prospektu, przy

sporzadzeniu ktérych NOBLE Securities Spotka Akcyjna brata udziat, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze w tych czeSciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wplywaé na ich znaczenie.

Dominik Ucieklak Norbert Koziot

| Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.3 Doradca Finansowy

1.3.1  Informacje o Doradcy Finansowym

Firma: Art Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres siedziby: 31-055 Krakéw, ul. Miodowa 26

Gtéwny telefon: +4812 428 50 60

Numer telefaksu: +48 12 429 66 22

Adres e-mail: art-capital@art-capital.pl

1.3.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Doradcy Finansowego
Osoby dziatajace w imieniu Art Capital spdtka z ograniczong dziatalnoscia;

Artur Bielaszka - Prezes Zarzadu

Piotr Grzesiak - Wiceprezes Zarzadu

1.3.3  Oswiadczenie osdb odpowiedzialnych za sporzadzenie nastepujacych czesci
Prospektu Emisyjnego, dziatajacych w imieniu Doradcy Finansowego

Odpowiedzialno$¢ Art Capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia, jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt Odlewnie
Polskie S.A. jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

» w Czesci Il - Czynniki ryzyka: pkt 1.1-1.3, 1.8-1.9, 1.13-1.14, 2.1-2.4,

» w Czesci lll - Dokument rejestracyjny: pkt 1.3, 2, 3, 5.1.5, 5.2, 6.1-6.3, 6.5, 7-13, 17, 20.1-20.7, 23-25,

» w Czesci IV - Dokument ofertowy: pkt 3.3.3, 3.4.

»  odpowiadajacych w/w punktom fragmentéw Czesci | Prospektu ,Podsumowanie”.
Dziatajgc w imieniu Art Capital spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, oSwiadczamy, Zze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg i przy dofozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czg$ciach Prospektu Odlewnie

Polskie S.A., za ktérych sporzadzanie odpowiedzialny jest Art Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Artur Bielaszka Piotr Grzesiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.4 Doradca Prawny

141 Informacje o Doradcy Prawnym

Firma: Wardynski i Wspolnicy sp.k.

Adres siedziby: 00-478 Warszawa, al. Ujazdowskie 10
Gtéwny telefon: +48 (22) 437 82 00

Numer telefaksu: +48 (22) 437 82 01

Adres e-mail: wardynski@wardynski.com.pl

1.4.2 Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego
Osoby dziatajace w imieniu Wardynski i Wspolnicy spotka komandytowa:

Danuta Pajewska Radca prawny, wspolnik

1.4.3 Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Emisyjnym, dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Odpowiedzialno$¢ Wardynski i Wspélnicy spdtka komandytowa, jako podmiotu biorgcego udziat w sporzadzaniu Prospektu
ODLEWNIE POLSKIE S.A. jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

» w Czesci lll - Dokument rejestracyjny: pkt 5.1.1-5.1.4, 6.4, 14, 15, 16, 18, 19, 20.8, 21, 22;

e w Czesci IV - Dokument ofertowy: pkt 4.2, 4.4-4.6, 4.8, 4.9, 4.11;

»  odpowiadajacych w/w punktom fragmentéw Czesci | Prospektu ,Podsumowanie’.
Dziatajac w imieniu Wardynski i Wspdlnicy spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie niniejszym o$wiadczam, ze
zgodnie z mojq najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
czesciach Prospektu, przy sporzadzeniu ktorych Wardynski i Wspélnicy spotka komandytowa brata udziat, sq prawdziwe,

rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w tych cze$ciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na
ich znaczenie.

Danuta Pajewska

Radca prawny, wspoinik
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2 BIEGLI REWIDENCI

21 Podmiot uprawniony do badania informacji finansowych Emitenta

Podmiot przeprowadzajacy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 r.

Firma Auxilium - Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spotka Komandytowa
Siedziba Krakow
Adres Al. Pokoju 84, 31-564 Krakdw

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong, przez Krajowa Izbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem 3436.

W imieniu spétki Auxilium - Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spétka Komandytowa badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2009 rok sporzadzonego zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowo$ci przeprowadzita Anna
Kuza — Biegly Rewident wpisany przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw na liste biegtych rewidentéw pod numerem
10473/7681. W imieniu spotki Auxilium — Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spdtka Komandytowa opinie z badania
podpisata Jadwiga Faron Komplementariusz / Biegly Rewident wpisany przez Krajowg Radg Biegtych Rewidentéw na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 816.

Podmiot przeprowadzajacy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 r. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2007 r.;

Firma Zespot Ustug Finansowo — Ksiegowych Bilans-Servis Spdtka z 0.0.
Grupa Finans-Servis

Siedziba Kielce

Adres ul. Zagnanska 84, 25-528 Kielce

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem 187.

W imieniu spdtki Zespdt Ustug Finansowo — Ksiggowych Bilans-Servis Spdtka z 0.0. Grupa Finans-Servis badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 rok sporzadzonego zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2007 rok sporzadzonego zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci
przeprowadzit Andrzej Mucha — Biegly Rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw na liste biegtych
rewidentdw pod numerem 2652/650. W imieniu spotki Ustug Finansowo — Ksiegowych Bilans-Servis Spétka z 0.0. Grupa
Finans-Servis opinie z badania podpisali: Zbigniew Andrzej Radek Cztonek Zarzadu / Biegty Rewident wpisany na liste
biegtych rewidentdw pod numerem 9666/7223 oraz Andrzej Mucha Prezes Zarzadu / Biegly Rewident wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 2652/650.

2.2 Zmiany bieglych rewidentow

Przyczyny zmiany biegtego rewidenta nie byly istotne z punktu widzenia oceny Emitenta.

3 WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaly na podstawie zbadanych przez niezaleznego
biegtego rewidenta historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2007 - 2009 obejmujacych: jednostkowe
sprawozdanie finansowe za 2009 r. sporzadzone wg Polskich Zasad Rachunkowosci (PZR), jednostkowe sprawozdanie
finansowe za 2008 r. sporzadzone wg PZR oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2007 r. sporzadzone wg PZR.

W wybranych danych finansowych przedstawiono réwniez dane za | pétrocze 2010 r. pochodzace z jednostkowego
sprawozdania finansowego za ten okres sporzadzonego wg PZR oraz dane za | potrocze 2009 r. pochodzace
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z jednostkowego sprawozdania finansowego za ten okres sporzadzonego wg PZR. Sprawozdania za | potrocze 2010 r.
i | pétrocze 2009 r. podlegaty procedurze przegladu przez biegtego rewidenta.

Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2007 - 2009 r. oraz za | péirocze 2010 i | potrocze 2009 r. (w tys. z4)

Wyszczegélnienie | pétrocze 2010 | | potrocze 2009 2009 2008 2007
(jednostkowe | (jednostkowe | (jednostkowe | (jednostkowe | (jednostkowe
wg PZR) wg PZR) wg PZR) wg PZR) wg PZR)

Przychody netto ze sprzedazy 38 804 34 999 63 279 141012 137 081

Zysk (strata) z dziatalno$ci

operacyjnej (EBIT) 416 1080 -431 -547 5776

Zysk (strata) z dziatalnoci

operacyjnej + amortyzacja

(EBITDA) 2639 3274 3972 3479 9005

Zysk (strata) brutto 688 759 -1671 -108 447 6 355

Zysk (strata) netto 707 374 -1754 -106 113 4 568

Aktywa razem 77723 81507 80 676 84 795 76 058

Aktywa trwate 41834 39 399 41486 41338 37 867

Aktywa obrotowe 35 889 42108 39 190 43 457 38 191

Kapitat wiasny 12 221 -63 187 65 315 -63 568 43 358

Kapitat zaktadowy 61992 38 142 37 546 38 142 38 142

Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 65 502 144 694 145 991 148 363 32700

Zobowigzania diugoterminowe 33131 3044 9728 3506 1176

Zobowigzania krotkoterminowe 23925 132 250 127 328 134 700 20 927

Przeplywy pieniezne netto z

dziatalnoci operacyjnej 3427 9795 13973 2019 3815

Przeplywy pieniezne netto z

dziatalno$ci inwestycyjnej -2 294 -832 -2 535 -8 831 -8 867

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej -2 376 -3 050 -6 320 12 860 4 025

Przeptywy pieniezne netto

razem -1243 5913 5118 2010 -1027

Liczba akcji na koniec okresu

(w szt) 20 664 121 12713 889 12515239 12713 889 12713 889

Srednia wazona liczba akcji

w okresie (w szt.) 13 853 658 12713 889 12 677 424 12713 889 12713 889

Zysk (strata) na 1 akcje (zt) * 0,05 0,03 0,13 -8,34 0,36

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje

() 0,88 -4,97 -5,15* 4,99 3,41

Wyptacona lub zadeklarowana

dywidenda na 1 akcje (z!) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

* wskazniki wyliczone z uwzglednieniem $redniej wazonej liczby akcji w okresie

Zrédio: Historyczne oraz $rédroczne informagje finansowe Emitenta, obliczenia wlasne

4  CZYNNIKI RYZYKA

Szczegotowy opis czynnikow ryzyka specyficznych dla Emitenta, oraz ich branzy zamieszczono w pkt. 1. oraz 2. Czesci |l

Prospektu Emisyjnego.
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5 INFORMACJE O EMITENCIE

5.1 Historia i rozw6j Emitenta

5.1.1  Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa (firma): Spotka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE

Nazwa skrocona: ODLEWNIE POLSKIE S.A.

5.1.2  Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

W dniu 29 czerwca 2001 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000024126 jako Spdtka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach.

Emitentowi zostat nadany nastepujacy Numer Identyfikacji Podatkowej: NIP 664-00-05-475 przez Naczelnika Urzedu
Skarbowego w Starachowicach. Z dniem 1 maja 2004 roku Emitent zostat zarejestrowany jako podatnik VAT-UE o numerze
identyfikacji podatkowej PL 6640005475.

W dniu 13 grudnia 2008 roku Emitentowi zostat nadany przez Urzad Statystyczny w Kielcach nastepujacy numer
identyfikacyjny REGON 290639763.

5.1.3  Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

W dniu 11 maja 1993 roku aktem notarialnym sporzadzonym przez Anne Bleszynska, notariusza w Kielcach (repertorium nr
1467/93) zawigzana zostata EXBUD-Odlewnia Zeliwa Sp. z 0.0. w Starachowicach. W dniu 29 grudnia 1995 roku EXBUD-
Odlewnia Zeliwa Sp. z 0.0. w Starachowicach aktem notarialnym sporzadzonym przez Stanistawa Zaleskiego, notariusza
w Starachowicach (repertorium A nr 651/95) zostata przeksztatcona w spotke akcyjng i nastepnie wpisana do rejestru
handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat Gospodarczy pod numerem H/B 2339.

W czerwcu 1996 roku zmieniono nazwe spotki na Spdtka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE.

Do konca | kwartatu 2009 roku w Spétce funkcjonowat utworzony w 2002 roku samobilansujacy sie oddziat na terenie
Republiki Federalnej Niemiec z siedzibg w: 65205 Wiesbaden, Bahnstrasse 9A, ktory byt zarejestrowany w KRS Spétki oraz
w Rejestrze Handlowym Sadu Rejestracyjnego Wiesbaden pod numerem HRB 20985. W zwigzku z zakoriczeniem
dziatalnosci Spotki na terenie Niemiec w zakresie realizacji uméw o dzieto w obiektach fabrycznych klientdw, Zarzad podjat
decyzje o likwidacji z dniem 31 marca 2009 roku oddziatu Niemcy i oddziat zostat wykreslony z obu w/w rejestrow.

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie
z ktérymi dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Siedziba: Starachowice
Forma prawna: spotka akcyjna

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego.
Przepisy prawa, na podstawie Emitent zostat utworzony na podstawie przepisébw Kodeksu Handlowego
ktorych i zgodnie z ktorymi dziata idziata zgodnie z regulacjami Kodeksu Spétek Handlowych. Emitent jako
Emitent: spotka publiczna dziata na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania
rynku kapitatowego
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Kraj: Polska

Aleja Wyzwolenia 70
Adres:

27-200 Starachowice
Telefon: +48 41 275 86 00
Fax: +48 41 275 86 82
Poczta elektroniczna: zarzad@odlewniepolskie.pl
Strona internetowa: www.odlewniepolskie.pl

5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnos$ci gospodarczej Emitenta

Historia spétki Odlewnie Polskie S.A. siega 1993 r., kiedy to zostata utworzona spétka Exbud-Odlewnia Zeliwa Sp. z 0.0.
Zatozycielami tej spotki byty: EXBUD S.A. w Kielcach, ktory objat 90% udziatéw oraz Zaktad Odlewniczy ODLEW STAR
Spotka z 0.0. w Starachowicach, ktéry objat 10 % udziatdw. Od czerwca 1994 roku jedynym wiascicielem EXBUD-
ODLEWNIA ZELIWA Spétka z 0.0. zostat EXBUD S.A. po umorzeniu udziatow drugiego wspéinika za odszkodowaniem.
W grudniu 1995 r. nastapito przeksztatcenie spotki Exbud-Odlewnia Zeliwa Sp. z 0.0. w spotke akcyjna, za$ w czerweu 1996
r. zmieniono nazwe spotki na Spotka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE i przeniesiono siedzibe ze Starachowic do Kielc.
Rozpoczeto réwniez dziatania zmierzajace do utworzenia holdingu odlewniczego. W sktad holdingu oprécz Odlewni Polskich
S.A. w Starachowicach wchodzity odlewnie. Inter Production S.A. w todzi, Fabryka Radiatorow STAPORKOW S.A.
w Staporkowie, Zaktad Odlewniczy MISTAL S.A. w Myszkowie, ALMECO Industry S.A. w Skarzysku Kamiennej, Odlewnia
ELZAMECH Spoétka z 0.0. w Elblagu.

W 1996 r. Emitent uzyskat certyfikat zgodnosci dziatania z normami ISO 9002.
W marcu 1998 r. odbyto sie pierwsze notowanie akcji Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie,
W lipcu 1999 r. siedzibe Emitenta przeniesiono ponownie do Starachowic.

W kwietniu 2002 r. Exbud Skanska S.A. sprzedat wszystkie posiadane akcje Emitenta, stanowigce 81,96 % w jego kapitale
spotce OP Invest.

W pazdzierniku 2002 r. zostat uruchomiony Oddziat Emitenta w Niemczech z siedzibg w Wiesbaden. Oddziat prowadzit
dziatalno$¢ w branzy metalowej na rynku niemieckim realizujgc umowy o dzieto w obiektach fabrycznych klientéw. Oddziat
zostat zlikwidowany z dniem 31 marca 2009 r. w zwigzku z rozwijajacym sie kryzysem gospodarczym na rynku niemieckim
i matg liczba zlecen.

W latach 2001 - 2003, w zwigzku ze zmianami wiadcicielskimi i zmiang realizowanej strategii rozwojowej, Emitent
przeprowadzit restrukturyzacje grupy kapitatowej, w wyniku ktorej jego dziatalno$¢ sprowadzita sie wytacznie do realizowanej
w ramach obiektdw fabrycznych w Starachowicach i Oddziatu na terenie Niemiec.

W 2003 r. Emitent otrzymat certyfikat wznawiajacy na zgodno$¢ z normg ISO 9001:2000.

W 2004 roku na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o podwyzszeniu w ramach
subskrypcji publicznej kapitatu zaktadowego Emitenta, Emitent przeprowadzit emisje akcji zwyklych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. W dniu 30 grudnia 2004 roku Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez zarejestrowanie
nowej emisji akcji zwykltych na okaziciela serii F w liczbie 4 450 224 sztuk. Celem emisji akcji serii F Emitenta, byto
pozyskanie Srodkéw pienieznych na finansowanie przyjetego do realizacji w latach 2005-2008 planu inwestycyjnego
obejmujacego kompleksowa mechanizacje i automatyzacje procesu produkcyjnego z zastosowaniem nowoczesnych technik
i technologii. W ramach przeprowadzonej subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii F, Emitent pozyskat $rodki pieniezne
w wysokosci 16 911 tys. zt.
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W lipcu 2005 r. Emitentowi zostato przyznane dofinansowanie w wysokosci 390 tys. zt na realizacje projektu celowego
"Wysokosprawny zesp6t rozwitokniajacy dla krajowych termorozwidkniarek o Srednicy 1000 mm", za$ we wrze$niu 2005 r.
dofinansowanie w wysoko$ci 704 tys. zt na realizacje projektu "Opracowanie i wdrozenie technologii produkcji odlewdw
z wysokojako$ciowego Zeliwa sferoidalnego ze szczegdlnym uwzglednieniem ADI na elementy pracujace w warunkach
zuzycia $ciernego i obcigzen dynamicznych”.

W sierpniu 2006 r. Emitent podpisat umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie o dofinansowanie w wysokosci 7 803 tys. zt projektu inwestycyjnego "Automatyzacja Procesu Produkcyjnego
z Zastosowaniem Nowoczesnej Technologii" realizowanego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezpo$rednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.4
Wsparcie dla przedsiewzie¢ w zakresie dostosowania przedsiebiorstw do wymogéw ochrony $rodowiska. Umowa zostata
opisana w pkt. 22.1.6 Czesci Il Prospektu. Dotacja w kwocie 7 643 tys. zt zostata przekazana na konto Emitenta we
wrzesniu 2006 r.

W listopadzie 2006 r. Emitent podpisat umowe z Ministerstwem Gospodarki o dofinansowanie w wysoko$ci 762 tys. zt
projektu inwestycyjnego "Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Topienia i Obrobki Pozapiecowej Stopoéw Zeliwa" zgodnie
z ustawg o finansowym wspieraniu inwestycji (Dz. U. Nr 41 z 2002 roku, poz. 363). Umowa zostata opisana w pkt. 22.1.7
Czesci lll Prospektu. Faktyczna kwota otrzymanej przez Emitenta dotacji wyniosta 604 tys. zt.

W styczniu 2007 r. Emitent uzyskat certyfikat "Systemu Zarzadzania Srodowiskowego" zgodny z norma 1SSO 14001: 2004.

W marcu 2007 roku Emitent uzyskat pozwolenie na wprowadzanie do powietrza zanieczyszczen z ,Malarni odlewow”
zlokalizowanej przy Al. Wyzwolenia 70 w Starachowicach, wydane przez Wojewode Swigtokrzyskiego, z terminem waznosci
do 2017 roku.

W kwietniu 2007 roku Emitent uzyskat pozwolenie zintegrowane dla instalacji do odlewania metali Zelaznych zlokalizowanej
w ODLEWNIACH POLSKICH S.A. w Starachowicach, wydane przez Wojewode Swietokrzyskiego, z terminem
obowigzywania do 2017 roku.

W okresie od maja do sierpnia 2008 roku Emitent zakupit 198 650 sztuk akcji wtasnych w celu ich odsprzedazy pracownikom
objetym programem opcji menadzerskich. Akcje te zostaty zaoferowane do nabycia uprawnionym uczestnikom programu po
cenie nominalnej, tj. 3,00 zt za akcje. Wobec znaczacej réznicy miedzy ceng nabycia a ceng rynkowg uczestnicy programu
zrezygnowali z ich objecia. Ostatecznie akcje zostaty umorzone przez Emitenta w sierpniu 2009 r.

Na poczatku 2009 roku Spotka stata sie niewyptacalna wskutek zrealizowania sie ryzyka kursowego wynikajacego
z zawartych przez Spétke uméw opcji walutowych, w zwigzku z gwattownym spadkiem kursu ztotego w stosunku do EUR na
przetomie roku 2008 i 2009. Stan niewyptacalno$ci Spotki wynikat wytacznie ze zrealizowania si¢ wyzej wskazanego ryzyka
kursowego, a Spotka bez zakidcen prowadzita dziatalno$¢ operacyjng oraz terminowo wywigzywata sie ze swoich
zobowigzan wobec kontrahentow i partneréw biznesowych.

Spétka dochowujac obowigzkéw przewidzianych w Prawie Upadto$ciowym ztozyta w dniu 16 stycznia 2009 roku wniosek
0 wszczecie postepowania upadtosciowego z mozliwo$cig zawarcia uktadu. Sad Upadto$ciowy wydat w dniu 12 lutego 2009
roku postanowienie o ogloszeniu upadiosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu oraz przyznat Spétce prawo zarzadu
wlasnego nad catym jej majgtkiem. Decyzja Sadu zwigzana byta z pozostawaniem przez Spdtke w dobrej sytuacii
biznesowej, a pozostawienie zarzadu Spotce umotywowane byto dotychczasowym postepowaniem Spdtki i uzasadniato
przypuszczenie, ze w toku Postepowania Upadtosciowego Spdtka dochowa lojalno$ci wobec swoich wierzycieli i bedzie
dazy¢ do ich jak najpetniejszego zaspokojenia oraz nie uszczupli stanu masy upadto$ci.

Spotka niezwlocznie podjeta starania w celu porozumienia sie ze swoimi wierzycielami posiadajacymi wobec nigj
wierzytelnosci wynikajace z umoéw opcji walutowych. Wierzycielami Spétki z tytutu uméw opcji walutowych byly nastepujace
Banki: Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach oraz Bank
Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Pozostali wierzyciele Spétki byli przez caly czas zaspokajani na biezaco w toku
prowadzenia przez Spotke dziatalno$ci operacyjne;.

Negocjacje z Bankami zostaty zakoriczone podpisaniem przez Spétke, OP Invest oraz Banki w dniu 1 kwietnia 2010 roku
Warunkéw Restrukturyzacji. Warunki Restrukturyzacji wyznaczaty kierunek dziatan, jakie miaty podja¢ ich strony w celu
doprowadzenia do przyjecia Ukladu w Postepowaniu Upadio$ciowym, kidry zapewnitby zaspokojenie wierzycieli Spétki,
wtym Bankow, oraz mozliwos¢ prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke po zakorczeniu Postgpowania
Upadtosciowego. Warunki Restrukturyzacji zostaty opisane w pkt. 22.1.1 Cze$ci Il Prospektu.
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W wykonaniu ustalen przyjetych w Warunkach Restrukturyzacji Spotka ztozyta do Sadu Upadto$ciowego Zmodyfikowane
Propozycje Uktadowe. Zmodyfikowane Propozycje Uktadowe odzwierciedlaly dokonany mocg postanowienia Sadu
Upadtosciowego z dnia 9 lutego 2009 roku podziat wierzycieli Spotki na piec kategorii interesu oraz zawieraty nastepujace
propozycje odno$nie zabezpieczenia wierzycieli nalezacych do poszczegdlnych kategorii interesu:

Wierzyciele kategorii I, tj. wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo, nie zostali objeci uktadem. Majg oni uzyskaé
zaspokojenie cato$ci swoich wierzytelnosci (obejmujacych naleznosci gtéwne, odsetki od naleznosci gtéwnych
naliczone do dnia ogtoszenia upadiosci oraz nalezno$ci uboczne). Odsetki od nalezno$ci gtownych wierzycieli kategorii
| za okres po dniu ogtoszenia upadiodci majgq w catosci ulec umorzeniu. Zaspokojenie wierzycieli kategorii | ma sie
odbywa¢ w terminach wynikajacych ze stosunkéw prawnych faczacych poszczegoinych wierzycieli kategorii | ze
Spotka.

Wierzyciele kategorii Il, tj. wierzyciele bedacy akcjonariuszami Spdtki, majg uzyska¢ zaspokojenie 90% swoich
wierzytelnosci (obejmujacych naleznosci gtéwne, odsetki od naleznosci gtéwnych naliczone do dnia ogtoszenia
upadto$ci oraz naleznosci uboczne). 10% wyzej okreslonych wierzytelnoSci wierzycieli kategorii Il, a takze odsetki od
ich naleznosci gtéwnych za okres po dniu ogtoszenia upadto$ci majg w catosci ulec umorzeniu. Splata wierzytelno$ci
wierzycieli kategorii Il ma nastapi¢ w 12 réwnych miesigcznych ratach ptatnych do 10 dnia kazdego miesigca, przy
czym pierwsza rata ma by¢ ptatna po uptywnie 3 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sadu
Upadtosciowego o zatwierdzeniu Uktadu, tj. od 10 wrze$nia 2010 roku. Pierwsza rata zostata zaptacona w dniu 10
wrzesnia 2010 roku.

Wierzyciele kategorii lll, tj. wierzyciele drobni, majg uzyska¢ zaspokojenie cato$ci swoich wierzytelnosci (obejmujacych
nalezno$ci gtéwne, odsetki od naleznosci gtéwnych naliczone do dnia ogtoszenia upadiosci oraz nalezno$ci uboczne).
Odsetki od naleznosci gtéwnych wierzycieli kategorii Ill za okres po dniu ogtoszenia upadtosci majg w catosci ulec
umorzeniu. Sptata wierzytelno$ci wierzycieli kategorii Il ma nastapi¢ w 6 rownych miesiecznych ratach ptatnych do 10
dnia kazdego miesigca, przy czym pierwsza rata ma by¢ ptatna po uptywnie 3 miesiecy od uprawomocnienia sie
postanowienia Sadu Upadiosciowego o zatwierdzeniu Uktadu, tj. od 10 wrzes$nia 2010 roku. Pierwsza rata zostata
zaptacona w dniu 10 wrze$nia 2010 roku.

Wierzyciele kategorii IV, tj. wierzyciele zwykli (niezabezpieczeni rzeczowo), majg uzyskac zaspokojenie 90% swoich
wierzytelnosci (obejmujacych naleznosci gtéwne, odsetki od naleznosci gtéwnych naliczone do dnia ogtoszenia
upadtosci oraz nalezno$ci uboczne. 10% powyzej okreslonych wierzytelnosci wierzycieli kategorii 1V, a takze odsetki od
naleznosci gtownych za okres po ogtoszeniu upadto$ci w cato$ci majg ulec umorzeniu. Sptata wierzytelnosci wierzycieli
kategorii IV ma nastapi¢ w 12 réwnych miesiecznych ratach ptatnych do 10 dnia kazdego miesigca, przy czym pierwsza
rata ma byC ptatna po uptywnie 3 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Upadiosciowego
o zatwierdzeniu Uktadu, tj. od 10 wrze$nia 2010 roku. Pierwsza rata zostata zaptacona w dniu 10 wrze$nia 2010 roku

Wierzyciele kategorii V, tj. Banki, majg uzyska¢ zaspokojenie 1% naleznosci gtownej swoich wierzytelnosci po uptywie
3 miesiecy od uprawomocnienia si¢ postanowienia Sadu Upadto$ciowego o zatwierdzeniu Uktadu, tj. 26 sierpnia 2010
roku. Spdtka wykonata to zobowigzanie w dniu 26 sierpnia 2010 roku. Ponadto 24% naleznoéci gtéwnej wierzytelnosci
wierzycieli kategorii V ma zosta¢ sptacone w 28 réwnych ratach, ptatnych na koniec kazdego kwartatu, przy czym
pierwsza rata ma by¢ pfatna na koniec kwartatu nastepujacego po uptywie kwartatu, w ktérym nastapit uptyw 12
miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Upadiosciowego o zatwierdzeniu Ukfadu, tj. na koniec 30
wrzesnia 2011 roku.

51% wierzytelnosci gtéwnych wierzycieli kategorii V, a takze cato$¢ odsetek od ich wierzytelnosci gtéwnych oraz
wszystkie nalezno$ci uboczne majg ulec umorzeniu.

Pozostate 24% nalezno$ci gtdwnej wierzytelnosci wierzycieli kategorii V zostalo skonwertowane na Akcje Serii G
w trybie art. 294 ust. 3 Prawa Upadio$ciowego, ktore miaty obja¢ Banki w ramach subskrypcji prywatnej. W wyniku
powyzszej konwersji dokonywanej na mocy Uktadu:

- Bank Gospodarki Zywno$ciowej objat 1 303 586 Akgji Serii G reprezentujacych okoto 6,31% kapitatu zaktadowego
Spoétki po konwers;ji,

- Bank Handlowy objat 3 495 248 Akcji Serii G reprezentujgcych okoto 16,91% kapitatu zaktadowego Spotki po
konwersji,

- Fortis Bank objat 1 952 896 Akcji Serii G reprezentujacych okoto 9,45% kapitatu zaktadowego Spétki po konwersj,
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- ING Bank Slaski objat 866 440 Akcji Serii G reprezentujacych okoto 4,19% kapitatu zaktadowego Spotki po konwersji,
- Bank Millenium objat 530 712 Akcji Serii G reprezentujacych okoto 2,57% kapitatu zakladowego Spétki po konwersji.

Uklad zastepuje wszelkie czynnosci korporacyjne Spétki zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
subskrypcji prywatnej. Akcje Serii G obejmowane przez Banki sg akcjami objetymi za wktad pieniezny, ktdrego zaptata
nastepuje poprzez, dokonane mocg Uktadu, wzajemne potracenie wierzytelnosci Spotki o wniesienie wkiadu pienieznego
z wierzytelnosciami Bankéw podlegajacymi konwersiji.

Nastepnie dziatania Bankdw, Spdtki i OP Invest podjete zgodnie z postanowieniami Warunkéw Restrukturyzacii
zaowocowaty w dniu 29 kwietnia 2010 roku zawarciem Porozumienia (zmienione aneksem z dnia 20 maja 2010 roku
wprowadzajagcym zmiany o charakterze redakcyjnym). Zgodnie z intencjg jego stron, w wypadku przyjecia Uktadu na
Zgromadzeniu Wierzycieli i zatwierdzenia go przez Sad Upadiosciowy, Porozumienie miato stanowi¢ zabezpieczenie
wykonania Uktadu w rozumieniu art. 284 ust. 1 Prawa UpadioSciowego i miato przyczyni¢ sie¢ do przyjecia Ukfadu.
W zwigzku z powyzszym Porozumienie zostato przedstawione Sadowi Upadio$ciowemu i zlozone do akt Postepowania
Upadto$ciowego. Porozumienie zostato opisane w pkt. 22.1.2 Czesci Ill Prospektu.

W dniu 4 maja 2010 roku na Zgromadzeniu Wierzycieli przyjeto Uktad o treci zgodnej ze Zmodyfikowanymi Propozycjami
Uktadowymi. Tym samym spetnity sie warunki zawieszajace wejscie w zycie Porozumienia. Ukfad zostat zatwierdzony
postanowieniem Sadu Upadto$ciowego z dnia 18 maja 2010 roku, a uprawomocnit sie w dniu 26 maja 2010 roku.
Porozumienie stanowi zabezpieczenie wykonania Ukfadu w rozumieniu art. 284 ust. 1 Prawa Upadto$ciowego.
Porozumienie automatycznie wygasnie bez obowigzku jego wypowiedzenia, z chwilg kiedy Akcje Serii G posiadane tacznie
przez wszystkie Banki bedg stanowi¢ mniej niz 10% kapitatu zaktadowego Spétki (do chwili dopuszczenia Akcji Serii G do
obrotu publicznego) lub 15% kapitatu zaktadowego Spétki (po dopuszczeniu Akcji Serii G do obrotu publicznego).

W sierpniu 2010 roku Emitentowi zostato przyznane dofinansowanie w wysokosci 6 200 tys. zt stanowiace 50% kwoty
wydatkow kwalifikowanych, na realizacje projektu ,Stworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO” w ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej 2007 -
2013 Osi priorytetowej |: Nowoczesna Gospodarka, Dziatania 1.3 Wspieranie Innowacji.

W dniu 25 pazdziernika 2010 r. Emitent podpisat umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczo$ci o dofinansowanie
w kwocie nie wiekszej niz 925 tys. zt projektu inwestycyjnego ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania
i obrobki pozapiecowej wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego” realizowanego w ramach dziatania 1.4 ,Wsparcie
projektow celowych” osi priorytetowej 1 ,Badania i rozwéj nowoczesnych technologii” oraz dziatania_4.1 ,Wsparcie
wdrozen wynikéw prac B+R” osi priorytetowej 4 ,Inwestycie w innowacyjne przedsiewziecia” Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013.

5.2. Inwestycje
5.2.1. Opis gtownych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym

historycznymi informacjami finansowymi do daty Prospektu Emisyjnego

W latach 2007 — 2010 Emitent prowadzit inwestycje, ktorych podstawowym celem byto podniesienie jako$ci produkowanych
wyrobdw oraz poszerzenie palety oferowanych produktow.

Inwestycje Emitenta wg rodzaju naktaddw, w okresie objetym historycznymi i $rédrocznymi informacjami finansowymi oraz
w 2010 r. do dnia zatwierdzenia prospektu, przedstawiajg sie nastepujaco.
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Tabela. Wielkos¢ naktadoéw inwestycyjnych Emitenta (tys. zt)

| péirocze

Wyszczegélnienie 2010* 2010 2009 2008 2007

|. WartoSci niematerialne i prawne: 237 0 0 2493 9
Il. Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 3327 2376 9627 3660 11372
a) grunty (w tym prawo uzytkowania

wieczystego gruntu) 0 0 0 20 2
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii

ladowej i wodnej 301 22 258 490 322
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 1610 172 5063 2 869 1079
d) $rodki transportu 272 196 187 83 296
e) inne $rodki trwate 447 346 671 52 127
f) $rodki trwate w budowie 697 1640 3448 146 9 546
RAZEM 3 564 2376 9 627 6153 11 381

* do daty zatwierdzenia Prospektu

Zr6dfo; Emitent

W 2009 r. Emitent nabyt za kwote 120 tys. zt 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy spétki PRIMA Sp. z o.o.
z siedzibg w Starachowicach, co stanowi 100% udziatéw w kapitale tej spdtki i 100% gltoséw na zgromadzeniu wspolnikow.
Spotka zostata zakupiona w zwigzku z planami Emitenta dotyczacymi kontynuacji dziatalno$ci ustugowej na terenie Niemiec,
ktéra wczesniej byta prowadzona przez Oddziat Emitenta z siedzibg w Wiesbaden.

W pozostatych okresach objetych historycznymi i $rédrocznymi informacjami finansowymi Emitent nie dokonywat inwestyciji
kapitatowych.

Najwazniejsze inwestycje zrealizowane przez Emitenta w okresie od poczatku 2007 roku do daty zatwierdzenia Prospektu
zostaly wskazane ze wzgledu na ich znaczenie dla potencjatu produkcyjnego i pozycji rynkowej Emitenta oraz warto$¢
jednostkowa naktaddw przekraczajaca 100 tys. zt.

Przedstawia je ponizsza tabela:

Tabela. Zrealizowane gtéwne inwestycje w rzeczowe aktywa trwate w okresie od 1 stycznia 2007 roku do daty
zatwierdzenia Prospektu

Rok Nazwa zadania inwestycyjnego Kwota (tys. zl)

Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Topienia i Obrdébki Pozapiecowej Stopdw

2007-2008 .
Zelaza

9583

Naktady na prace badawczo-rozwojowe dotyczace projektéw celowych zwigzanych
2007 z obrobka cieplng odlewéw dla uzyskiwania Zeliwa ADI iwysokosprawnego 929
urzadzenia rozwidkniajacego dla krajowych termorozwidkniarek

2007 Zakup i zainstalowanie nowego bebna do wybijania odlewéw do linii formierskie] 385
DISAMATIC
2007 Instalacja urzadzenia teletransmisji pomiaréw energetycznych 145
2007 — 2008 Zakup i zainstalowanie rdzeniarki do wykonywania rdzeni metoda cold-box firmy 2246
LAEMPE
2007 Wdrozenie zintegrowanego systemu zarzadzania (zakup programdw, licencii 153

i sprzetu komputerowego)
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Rok Nazwa zadania inwestycyjnego Kwota (tys. zl)
Wdrozenie monitoringu masy formierskiej Michenfelder w stacji przerobu mas

2008 _ 425
formierskich

Organizacja gniazda do obrobki cieplnej odlewéw w ramach prac badawczo-
2008 rozwojowych dotyczacych projektu celowego zwigzanego z obrébka cieping 779
odlewow dla uzyskiwania zeliwa ADI

2008 Zakup nieruchomosci w postaci lokalu mieszkalnego wraz z przynaleznym gruntem 298

Zakup pieca $redniej czestotliwosci OTTO JUNKER (w wyniku realizacji zawartego
2009 porozumienia z Fortis Bank Polska, na mocy ktérego Emitent odzyskat wtasnosé 5055
pieca przejetego przez bank w ramach umowy przewtaszczenia)

2010 Wykonanie omodelowari odlewniczych 269

Zrédto: Emitent

Ponadto od grudnia 2009 r. Emitent ponosi naktady inwestycyjne na realizacje zadan inwestycyjnych w ramach projektu
,Stworzenie w spotce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO”
(projekt OBRKO). Szczegdtowe informacije na temat projektu zamieszczono w punkcie 11.1 Cze$ci lll Prospektu.

Tabela. Zrealizowane gtéwne inwestycje w ramach projektu OBRKO

Rok Nazwa zadania inwestycyjnego Kwota (tys. zt)
2009 Zakup centrum obrobczego DMU 100 mono Block firmy DMG 1065
2009 Zakup i uruchomienie dwoch robotow szlifujgcych SAM 300 i SAM 600 wioskiej 2224
firmy MAUS oraz uruchomienie gniazda szlifierskiego odlewdw
2010 Zakup i uruchomienie drugiego robota szlifujgcego SAM 300 wioskiej firmy MAUS 733
do pracowni obrébki wykariczajacej odlewéw ,0BRKO”, dodatkowe wyposazenie
robota SAM 600
2010 Zakup kruszarki ALP 900-50 do pracowni obrobki wykanczajacej odlewdw 497
,OBRKO"
2010 Adaptacje pomieszczen pod pracownie ,0BRKO” 240
2010 Oprogramowanie CAD 144
2010 Spektrometr 285

Zr6dfo; Emitent

Emitent, ponoszac naktady inwestycyjne, korzystat zardwno ze S$rodkéw wiasnych, jak tez ze zrédet zewnetrznych.
Wszystkie inwestycje byly realizowane w zaktadzie produkcyjnym Emitenta w Starachowicach.

Podmiot zalezny Emitenta Prima sp. z 0.0. w zwigzku z rozpoczeciem nowej dziatalnosci (Swiadczenie ustugi szlifowania
odlewdw) zakupita w 2009 r. urzadzenia stanowigce wyposazenie szesciu nowych stanowisk pracy, o warto$ci brutto 122
tys. zt. Na powyzsze urzadzenia spotka PRIMA Sp. z 0.0. otrzymata refundacje z Powiatowego Urzedu Pracy w wysokosci
111 tys. z}, co stanowi 91% poniesionych wydatkéw.
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5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta

Gtéwng prowadzong obecnie inwestycja, jest wspomniany wcze$niej projekt o nazwie ,Stworzenie w spétce Odlewnie
Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO”.

taczne planowane naktady netto na realizacje tego projektu inwestycyjnego wynoszg 12 400 tys. zt. Emitent ubiegat sie
o dofinansowanie do projektu na poziomie do 50% planowanych wydatkéw kwalifikowanych ze $rodkéw Unii Europejskiej
w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej na lata 2007 - 2013, O$ Priorytetowa | ,Nowoczesna
Gospodarka”, Dziatanie 1.3 ,Wspieranie innowacji”. Projekt zostat zakwalifikowany do dofinansowania jako projekt kluczowy
i w efekcie zostat umieszczony na Liscie projektow indywidualnych dla Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej
na lata 2007 - 2013. Umowa o dofinansowanie projektu zostata zawarta przez Emitenta w dniu 31 sierpnia 2010 r.

Planowane zrodta finansowania projektu OBRKO to:
- $rodki zewnetrzne w wysokosci do 6 200 tys. zt - dotacja z funduszy Unii Europejskiej,
- Srodki wiasne - pozostata czesS¢.
Do momentu wptywu dotaciji inwestycja bedzie finansowana w catosci ze $rodkéw wtasnych.

5.2.3. Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysziosci, co do ktérych

jego organy zarzadzajace podjely juz wiazace zobowiazania

Poza kontynuacjg inwestycji zwigzanych z realizacjg projektu OBRKO, ktorego zakoriczenie jest przewidywane na czerwiec
2014 r., oraz realizacjg inwestycji odtworzeniowych przewidzianych w planie inwestycyjnym na 2010 r., Emitent nie podjat
wigzacych zobowigzan odno$nie realizacji innych inwestycji.
Zgodnie z zatozonym harmonogramem do korica 2010 roku planowane jest poniesienie naktadow w kwocie 777 tys. zt. W
latach 2011 — 2014 Emitent zamierza przeznaczy¢ na realizacje projektu kwote 6 130 tys. zt. Przewidywany termin
zakonczenia realizacji projektu to czerwiec 2014 roku.
Realizacja projektu OBRKO bedzie finansowana ze $rodkéw wiasnych Emitenta oraz dotacjg ze Srodkéw Unii Europejskiej
pozyskanej w ramach Programu Operacyjnego Rozw6j Polski Wschodniej 2007 — 2013 (do 50% warto$ci kosztéw
kwalifikowanych projektu).
Plan inwestycji odtworzeniowych na 2010 r. przewiduje realizacje zadan za taczng kwote okoto 1 500 tys. z}, z czego do dnia
zatwierdzenia Prospektu wydano 1 040 tys. zt. Gtowne inwestycje odtworzeniowe, ktérych realizacje przewidziano w 2010 r.
to zakup i montaz suszarki do rdzeni, zakup nowych kadzi do poprawy warunkéw termicznych zalewania form na liniach

DISAMATIC i HWS oraz zakup urzadzen do obrébki pozapiecowej ptynnego metalu.

Inwestycje odtworzeniowe sg finansowane ze Srodkdw wiasnych.

6 ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1 Dziatalnos¢ podstawowa

6.1.1  Glowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalno$ci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest produkcja odlewéw ze stopow Zelaza, a zwlaszcza z Zeliwa sferoidalnego oraz
dziatalno$¢ ustugowa i handlowa z tym zwigzana, a takze obrét materiatami i towarami odlewniczymi.

Emitent oferuje klientom kompleksowa obstuge obejmujaca;

- produkcje odlewow,
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- projektowanie technologii wykonywania odlewdw,

- wykonywanie oprzyrzadowania odlewniczego (drewnianego, zywicznego, metalowego),
- obrébke mechaniczng zgrubng i na gotowo, obrébke cieplng i cieplno-chemiczng,

- montaz podzespotéw odlewniczych,

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe, malowanie proszkowe,
kataforeza),

- pakowanie i wysytke.

Oferta handlowa Emitenta obejmuje w szczegoinosci odlewy z zeliwa sferoidalnego, odlewy z Zeliwa szarego oraz odlewy
ze staliwa. Emitent wykonuje produkcje gtéwnie w krotkich i $rednich seriach. Odlewy wytwarzane sg w zaktadzie
produkcyjnym Emitenta

Wielko$¢ produkcji poszczegéinych rodzajow odlewdw przedstawia tabela.

Tabela. Wielko$¢ produkcji podstawowych produktéw Emitenta

| péirocze | pétrocze

2010 2009 2009 2008 2007

Wyszczegoélnienie

tony % tony % tony % tony % tony %

Odlewy z zeliwa

. 4353 789% | 2462 69,6%| 5541| 734%| 11415| 80,3% | 11377| 82,3%
sferoidalnego

gﬂfg}‘gzze"""a 1151 209%| 1032| 292%| 1950| 258%| 2627| 185%| 2308| 16.7%

Odlewy ze staliwa 12 0,2% 421 1,2% 5| 0,8% 1731 1,2% 140 1,0%

r";;’:r:"°’a°d'ew°w 5516 | 100,0% | 3536 | 100,0%| 7550 100,0% | 14215| 100,0% | 13825 | 100,0%

Zrédfo: Emitent

Gtéwnym Zrodtem przychoddéw Emitenta w okresie objetym historycznymi i $rédrocznymi sprawozdaniami finansowymi byfa
sprzedaz produkcji wiasnej Emitenta. Udziat przychoddw z tego tytutu w catkowitych przychodach Emitenta systematycznie
sie zwiekszat i w 2009 r. wyniost 79,0%, a w | pdtroczu 2010 r. osiagnat poziom 92,9%. Z kolei udziat przychodow
osigganych z tytutu innych dziatalnoSci (ustugi odlewnicze $wiadczone przez zaktad w Starachowicach, ustugi realizowane
przez Oddziat w Niemczech oraz handel materiatami i towarami odlewniczymi) stopniowo si¢ obnizat. Cze$¢ produkcii jest
przez Emitenta zlecana innym polskim odlewniom. Przychody z tego tytutu sg wykazane w ponizszej tabeli jako ,Przychody
ze sprzedazy produkcji obcej’. Widoczny w 2009 r. spadek obrotéw ze sprzedazy produkcji obcej byt skutkiem upadto$ci
w styczniu 2009 r. spdtki Zaktad Odlewniczy STAR-CAST, ktorej Emitent zlecat wykonywanie odlewdw w celu ich dalszej
odsprzedazy. Obecnie produkcja taka jest zlecana innym odlewniom.

Strukture przychodéw Emitenta przedstawia tabela:
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Tabela. Struktura przychoddow ze sprzedazy Emitenta

| pétrocze | potrocze 2009 2008

2007
Wyszczegélnienie 2010 2009

tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Przychody ze

sprzedazy produkgji i
ustug odlewniczych, w
tym: 37418 | 96,4% | 26913| 76,9% | 53791 | 850%| 85935| 60,9%| 75210| 54,9%

- przychody ze
sprzedazy
produkcji wlasnej | 36 068| 92,9% | 22821| 652%| 50018| 79,0%| 75954| 53,9%| 63441 46,3%

- przychody ze
sprzedazy
produkcji obcej 898 23%| 2914 83%| 2347 37%| 8366 59%| 9761 7,1%

- przychody ze
sprzedazy ustug
odlewniczych 452 1,2%| 1178 34%| 1426 23%| 1615 1,1%| 2008 1,5%

Przychody z ustug

pozostatych i ustug
$wiadczonych poza
granicami kraju 726 19%| 7210 20,6%| 7911| 125%| 43863| 31,1%| 48140| 351%

Przychody z handlu 660 1,7% 876 | 25%| 1577 25%| 11214 80%| 13732 10,0%

Przychody razem 38804 | 100,0% | 34999 | 100,0% | 63279 100,0% | 141012 | 100,0% | 137 081 | 100,0%

Zrédto: Emitent

Do korica | kwartatu 2009 r. Emitent posiadat oddziat zlokalizowany w Niemczech, ktéry $wiadczyt ustugi klientom na terenie
ich zaktadéw produkcyjnych. Przychody generowane przez ten oddziat miaty istotny udziat w catkowitych przychodach ze
sprzedazy Emitenta w latach 2007 - 2008 oraz w | kwartale 2009 r. Po zamknieciu oddziatu cata dziatalno$¢ Emitenta jest
skoncentrowana w zaktadzie produkcyjnym zlokalizowanym w Starachowicach.

Tabela. Struktura przychodéw Emitenta wg miejsc ich generowania

| péirocze | péirocze

Wyszczegélnienie 2010 2009 2009 2008 2007

tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Przychody z
dziatalnosci w Polsce | 38804 | 100,0% | 28916 | 82,6% | 57196 90,4% 101998 | 72,3%| 94071| 68,6%
Przychody z
dziatalno$ci oddziatu w
Niemczech 0| 00%| 6083| 174%| 6083| 96%| 39014| 27,7%| 43010 314%
Razem 38804 | 100,0% | 34999 | 100,0% | 63279 | 100,0% | 141 012 | 100,0% | 137 081 | 100,0%

Zrédfo: Emitent

Emitent prowadzi bogatg dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg (szczegétowo opisang w punkcie 111.11.1) oraz wprowadza
szereg innowacyjnych rozwigzan w procesach produkcyjnych. W celu zapewnienia efektywnosci wdrazanych innowacii
kadra inzynieryjno-techniczna Emitenta wspélpracuje z pracownikami naukowymi czotowych o$rodkéw naukowo-
badawczych w Polsce, takich jak Akademia Gomiczo-Hutnicza, Politechnika Slaska, Instytut Odlewnictwa w Krakowie,
Politechnika Warszawska oraz Politechnika Czestochowska.

6.1.2  Nowe produkty i ustugi

W latach 2007 - 2010 Emitent wdrozyt do produkcji nowe produkty, ktdre poszerzyty jego oferte i zwiekszyty
konkurencyjno$¢ na rynku.

W wyniku zakoriczenia w 2008 roku realizacji projektu badawczo-rozwojowego pod nazwg ,Opracowanie i wdrozenie
technologii produkcji odlewéw z wysokojakosciowego Zzeliwa sferoidalnego ze szczegéinym uwzglednieniem ADI na
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elementy pracujagce w warunkach zuzycia Sciernego i obcigzen dynamicznych”, Emitent wdrozyt do produkcyjnego
wykorzystania nowy rodzaj tworzywa odlewniczego najwyzszej generacji. Emitent jako jedyne przedsigbiorstwo w kraju
posiada mozliwo$¢ wykonywania obrobki cieplnej dla uzyskiwania odlewéw z zeliwa ADI.

Ponadto Emitent wdrozyt do produkcji nowe wyroby rynkowe dla branzy budownictwa drogowego, ktéra, zdaniem Emitenta,
przez najblizsze lata nie powinna odczuwaé skutkdw kryzysu i ma mozliwo$¢ pozyskiwania duzych $rodkéw unijnych na

budowe drdg. Sg to wpusty uliczne i mostowe. Emitent wdrozyt réwniez produkcje komponentéw odlewniczych do pomp
prézniowych z przeznaczeniem dla odbiorcdw z branzy energii odnawialnych.

6.2 Gléwne rynki

6.2.1  Rynek produkcji odlewniczej

Najwiekszym producentem odlewéw na $wiecie sg Chiny, w ktdrych w 2008 r. wytworzono ponad 35% Swiatowej produkgcji
odlewodw. Kolejnymi najwiekszymi producentami odlewéw sg Stany Zjednoczone i Rosja.

Tabela. Najwieksi producenci odlewow ze stopow zelaza oraz innych metali na $wiecie w 2008 .

Panstwo Wielkos$¢ produkg;ji (tys. ton)

Chiny 33500
Stany Zjednoczone 10 784
Rosja (dane za 2007 r.) 7800
Indie 6 841
Niemcy 5784
Japonia 5 654
Brazylia 3355
Wiochy 2638
Francja 2388
Korea 2 066
Polska 937
Razem produkcja $wiatowa 93 449

Zrédfo: 43 Census of World Casting Production-2008, ,Modern Casting” December 2009 (www.moderncasting.com)

Polska jest zaliczana do najwiekszych producentéw odlewdw w Europie. Poza paristwami wymienionymi w powyzszej tabeli,
wyzszq produkcjg odlewdw w Europie mogg sie jeszcze pochwali¢ Hiszpania i Ukraina. Aktualnie w Polsce dziata okoto 400
odlewni, z czego ponad 90% jest zaliczonych do sektora matych i $rednich przedsiebiorstw!. Pod wzgledem jakosci produkcii
polskie odlewnie nie odstajg od swoich zagranicznych konkurentdw. O wysokiej jakosci oferty polskich producentéw
odlewdw $wiadczy fakt, iz blisko 50% produkcji odlewéw w Polsce jest przeznaczonych na eksport2. Atutem polskich
odlewni, poza wysoka jakoscig produkcji, sg koszty produkciji, ktdre ksztattujg sie na nizszym poziomie niz w krajach Europy
Zachodniej. Niewatpliwym wyzwaniem, ktdremu w przysziosci bedg musiaty stawi¢ czota polscy przedstawiciele branzy, jest
konkurencja ze strony odlewni z krajow charakteryzujacych sie jeszcze nizszymi kosztami produkcji (np. z Chin, Indii,
Meksyku lub Korei Potudniowej), a w przypadku ktdrych jakos¢ produkcji systematycznie rosnie.

Wg danych Instytutu Odlewnictwa w Krakowie produkcja odlewéw ze stopdw Zelaza w Polsce wyniosta 719 tys. ton
i zmniejszyta sie nieznacznie w stosunku do 2007 r. W 2009 r. nastapit dalszy spadek produkcji odlewdw ze stopdw zelaza.
Byto to spowodowane ogdlno$wiatowym kryzysem gospodarczym, ktéry spowodowat spadek produkcji w wiekszosci krajow

1, Odlewnictwo — branza, ktéra jest wszedzie” Renata Dudata, Wirtualny Nowy Przemysf,
http://hutnictwo.wnp.pl/odlewnictwo-branza-ktora-jest-wszedzie,6420_2_0_0.html

2 tamze
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Swiata. Kryzys gospodarczy wyjatkowo mocno dotknagt branze motoryzacyjna, ktéra jest jednym z gtéwnych klientow
producentéw odlewow.

W ponizszej tabeli zaprezentowano produkcje odlewow ze stopdw Zelaza w Polsce oraz w zaktadzie Emitenta.

Tabela. Produkcja odlewow ze stopow zelaza w Polsce oraz w zaktadzie Emitenta

Wyszczegélnienie 2009 2008 2007
Produkcja odlewow ze stopow zelaza w Polsce (tony) 580 000 719 000 749 000
Produkcja odlew6w ze stopow zelaza w zaktadzie Emitenta

(tony) 7 550 14 215 13 825
Udziat Emitenta w produkcji ogotem 1,30% 1,98% 1,85%

Zrodto: Emitent (dane dotyczace produkgji odlewéw w Polsce za Instytutem Odlewnictwa w Krakowie)

Istotng czescig rynku produkcji odlewdw ze stopéw Zelaza jest produkcja odlewéw z Zeliwa sferoidalnego, ktérego
wytwarzanie jest bardziej zaawansowane technologicznie i pozwala wygenerowa¢ wyzsze marze. Udziat Emitenta
w krajowej produkcji odlewdw z zeliwa sferoidalnego jest znacznie wyzszy niz przypadku produkcji odlewéw ze stopow
zelaza ogotem, co $wiadczy o jego nowoczesnosci.

Tabela. Produkcja odlewdw z zeliwa sferoidalnego w Polsce oraz w zaktadzie Emitenta

Wyszczego6lnienie 2009 2008 2007
Produkcja odlewow z Zeliwa sferoidalnego w Polsce (tony) 120 000 148 400 147 300
Produkcja odlewow z Zeliwa sferoidalnego w zaktadzie

Emitenta (tony) 5 541 11415 11377
Udziat Emitenta w produkcji ogotem 4,62% 7,69% 7,72%

Zrédfo: Emitent (dane dotyczace produkcji odlewéw w Polsce za Instytutem Odlewnictwa w Krakowie)

6.2.2  Struktura geograficzna sprzedazy Emitenta
Obszarem aktywno$ci gospodarczej Emitenta jest rynek produkciji i ustug odlewniczych. Emitent oferuje swoje produkty
i ustugi zarowno na rynku krajowym, jak rowniez na rynkach zagranicznych. Podziat przychodéw Emitenta wedtug rynkéw
geograficznych prezentuje ponizsza tabela:

Tabela. Struktura przychodéw wg rynkéw zbytu

| péirocze | péirocze
Wyszczegélnienie 2010 2009 2009 2008 2007
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Sprzedaz krajowa 19281 | 49,7% | 13220 37,8% | 28018 | 44,3%| 57771 41,0%| 57503 | 41,9%

Dostawy
wewnatrzwspdlnotowe (na
terenie Unii Europejskiej) | 19141 ] 49,3% | 18835| 53,8% | 31888 | 50,4%| 74762| 53,0%| 75408| 55,0%

Sprzedaz eksportowa 382 1,0% 2944 | 84% | 3373 53% 8479| 6,0% 4170 3,0%

Przychody razem 38804 | 100,0% | 34999 | 100,0% | 63 279 | 100,0% | 141012 | 100,0% | 137 081 | 100,0%

Zrédfo: Emitent

Gtéwnym zagranicznym rynkiem zbytu dla Emitenta jest rynek niemiecki. W 2009 r. przychody ze sprzedazy na ten rynek
stanowity 44,8% przychodéw ze sprzedazy zagranicznej Emitenta. Widoczny spadek przychodéw ze sprzedazy w 2009 roku
na tym rynku, jest zwigzany przede wszystkim z zakoficzeniem z dniem 31 marca 2009 r. dziatalnosci przez Oddziat
Emitenta na tym rynku oraz z dekoniunkturg gospodarcza w Unii Europejskiej. Oddziat ten zajmowat si¢ Swiadczeniem ustug
w obiektach fabrycznych klientéw na terenie Niemiec. W | pétroczu 2010 r. udziat przychodéw ze sprzedazy na rynek
niemiecki w przychodach ze sprzedazy zagranicznej ogbtem wynidst 47,1%.

Drugim, pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy, zagranicznym rynkiem Emitenta jest Wielka Brytania. Przychody ze
sprzedazy do odbiorcow z tego kraju systematycznie sie zwiekszajg i w 2009 r. wyniosty 10 186 tys. zt (w | potroczu 2010 .
wyniosty 6 981 tys. zt, co stanowito 68,5% przychoddw osiggnietych na tym rynku w 2009 r.).
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Sprzedaz do pozostatych krajéw ma nieco mniejsze znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta.

Strukture przychodéw ze sprzedazy do poszczeg6inych krajow przedstawia tabela:

Tabela. Struktura przychodow ze sprzedazy zagranicznej wg rynkow zbytu

| péirocze | péirocze

Wyszczegélnienie 2010 2009 2009 2008 2007

tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Niemcy 9188 | 471%| 11140| 51,2%| 15810| 448%| 56745| 68,2%| 61787 77,6%
Wielka Brytania 6981| 358%| 4468| 205%| 10186| 289%| 9274| 111%| 6567| 83%
Szwajcaria 382 2,0%| 2094 96%| 2478| 70%| 3004| 36%| 2181 2,7%
Szwecja 1113 57% 912 42%| 1950 55%| 3470 42%| 2758| 3,5%
Hiszpania 528| 2,7% 447 21%| 109 | 31% 798 1,0%| 1349 1,7%
Wiochy 287 1,5% 636| 2,9% 950 | 2,7% 943 1,1% 985 1,2%
Francja 190 1,0% 513 2,4% 909 2,6% 943 1,1% 373 0,5%
USA 0| 0,0% 850 3,9% 857 24%| 5475 6,6%| 1989 25%
Stowacja 1291 0,7% 323 1,5% 407 1,2% 622 0,7% 539 0,7%
Austria 576 | 3,0% 213 1,0% 378 11%| 1075 1,3% 625| 0,8%
Holandia 26| 01% 79 0,4% 131 0,4% 168 | 0,2% 172  0,2%
Dania 32| 02% 78 0,4% 80| 0,2% 48| 0,1% 121 0,2%
Czechy 74| 04% 17 0,1% 191 0,1% 616| 0,7% 741 01%
Wegry 171 0,1% 9 0,0% 121 0,0% 32| 0,0% 45| 0,1%
Belgia 0] 0,0% 0 0,0% 0] 0,0% 28| 0,0% 13| 0,0%
Razem przychody ze
sprzedazy 19 523 | 100,0% | 21779 | 100,0% | 35261 | 100,0% | 83241 | 100,0% | 79 578 | 100,0%
zagranicznej

Zrédto: Emitent

6.2.3 Dostawcy

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi przez Emitenta w procesie produkcji sa: suréwka odlewnicza oraz ziom.
W zakresie dostaw suréwki odlewniczej Emitent wspotpracowat w 2009 r. z 7 podmiotami, zas w zakresie dostaw ztomu —
z 17 podmiotami. Emitent nie jest uzalezniony w sposob istotny od zadnego z dostawcéw.

6.24  Odbiorcy

Emitent prowadzi dziatalnos$¢ jako odlewnia ustugowa wykonujgca odlewy dla duzej ilosci klientéw. W 2009 r. Emitent
wspotpracowat w zakresie produkcji odlewow ze 127 odbiorcami krajowymi i zagranicznymi, przy czym obroty z 26
odbiorcami stanowity 80% catkowitych przychodéw Emitenta.

Emitent nie jest uzalezniony w sposéb istotny od zadnego z odbiorcéw. Udziat najwigkszego odbiorcy w catkowitych
przychodach ze sprzedazy Emitenta wyniost w 2009 r. 9,80%.

Emitent sprzedaje swoje wyroby odbiorcom reprezentujgcym rézne gatezie gospodarki. Najwiekszg grupe odbiorcow
produktow Emitenta stanowig podmioty bedace przedstawicielami przemystu maszynowego oraz producenci armatury
przemystowej. Istotng grupg klientéw sg réwniez przedstawiciele branzy motoryzacyjnej (w | pdtroczu 2010 r. podmioty z tej
branzy byly drugg, pod wzgledem istotno$ci, grupg odbiorcow). Do korica pierwszego kwartatu 2009 r. bardzo waznym
klientem Emitenta byly przedsigbiorstwa branzy odlewniczej i metalowej z rynku niemieckiego, ktérym Emitent $wiadczyt
ustugi za po$rednictwem swojego oddziatu w Niemczech.

Strukture przychodéw ze sprzedazy wg branz odbiorcdw przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela. Struktura przychodéw Emitenta wg branz odbiorcow

| pétrocze 2010 | | pétrocze 2009 2009 2008 2007
Wyszczego6lnienie

tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Przemyst maszynowy (m.in.
przektadnie mechaniczne 10316 | 26,6% | 6272 179% | 12307 | 19,4% | 22256 | 15,8% | 15584 11,4%
i maszyny budowlane)

Armatura przemystowa 5648 | 14,6%| 5715| 16,3% | 12091 | 191% | 13202| 9,4% | 16181 11,8%

Motoryzacja 8416 | 21,7%| 3122 89%| 7881| 125%| 21897 | 155% | 14115 10,3%

Ustugi realizowane
w branzy odlewnicze;

0, 0, 0, 0, 0
i metalowe] poza granicami 0| 00%| 6083| 174%| 6083| 9,6%| 39014| 27,7%| 43010 | 31,4%

kraju

Inne maszyny i urzadzenia 7364 | 190%| 2061 59%| 5420 8,6%| 5973| 4,2%| 2211 1,6%
Energetyka 2024| 57%| 1741 50%| 3937| 62%| 5038| 36%| 1656  1.2%
Maszyny rolnicze 1915 49%| 1908| 55%| 3334| 53%| 5723| 41%| 2816  2.1%
Kolejnictwo 1697| 44%| 4069| 116%| 3293| 52%| 9269| 66%| 6578 4.8%
g’;ﬁg@ig‘j gospodarstwa 203| 05%| 1699 49%| 2013| 32%| 1443| 10%| 2162  16%
Hutnictwo 0l 00% 50 0,0% 5/ 00%| 208] 01% ol 00%
E;i‘;f)ta*e (wtympozostate |\ 4 o1 | 96| 2324| 66%| 6915| 109% | 16989 | 12,0% | 32768|  23.9%
Przychody razem 38 804 | 100,0% | 34999 |100,0% | 63 279 | 100,0% (141 012 [100,0% [137 081 100,0%

Zrédto: Emitent

6.2.5 Konkurencja

W obszarze produkcji odlewow z Zeliwa szarego i sferoidalnego Emitent konkuruje z innymi odlewniami i zaktadami
metalurgicznymi oferujacymi podobne produkty. Do najwiekszych podmiotéw z tego sektora mozna zaliczy¢ miedzy innymi
takie podmioty jak: Odlewnia Zeliwa Srem S.A. ze Sremu, Teksid Iron Poland Sp. z 0.0. ze Skoczowa, Zetkama S.A.,
Leszczyniska Fabryka Pomp Sp. z 0.0. z Leszna, Odlewnia Zeliwa ,Drawski” S.A. z Drawskiego Miyna, Zaktad Metalurgiczny
,WSK Rzeszow” Sp. z 0.0. z Rzeszowa.

W zakresie handlu materiatami i towarami gtdwnymi konkurentami Emitenta sq przedsigbiorstwa zajmujace sie obrotem
materiatami i urzadzeniami dla branzy odlewniczej, a w szczegdlno$ci Stanchem Przedsiebiorstwo Chemiczne Krawczyk D.,
Maczka Z. spotka jawna z Lublina, Metals Minerals Sp. z 0.0. z Warszawy oraz Ferrus Sp. z 0.0. z Warszawy.

Swiadczac ustugi w branzy odlewniczej i metalowej dla klientéw w Niemczech Emitent konkurowat gtéwnie z dwoma polskim
podmiotami: Drogowiec Sp. z 0.0. z Kielc oraz Exbud Skanska S.A.

6.3 Wplyw czynnikéw nadzwyczajnych na dziatalno$¢ podstawowa Emitenta
i jego rynki zbytu

Podstawowym czynnikiem, ktory miat wptyw na rynki zbytu Emitenta w okresie objetym historycznymi i $roédrocznymi
informacjami finansowymi byt globalny kryzys gospodarczy, ktérego poczatki siegaja Il potowy 2008 r. W poczatkowym
okresie dotyczyt on bankow oraz przedsigbiorstw z sektora finansowego. W pdzniejszym okresie kryzys rozlat sie na inne
gatezie gospodarki i spowodowat znaczne spowolnienie gospodarcze praktycznie w wigkszosci krajow Swiata. Spadek
produktu krajowego brutto wystapit niemal we wszystkich krajach Unii Europejskie;j.
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Kryzys gospodarczy miat réwniez bardzo istotny wplyw na dziatalno$¢ podstawowg Emitenta. Spowodowat bowiem
drastyczny spadek zamdwien ze strony odbiorcéw krajowych i zagranicznych. Na rynku niemieckim nastapito ograniczenie,
a nastepnie wycofywanie sie zleceniodawcéw z uméw realizowanych przez Oddziat Emitenta z siedzibg w Wiesbaden
w Niemczech. W efekcie Emitent byt zmuszony do zamkniecia tego oddziatu z dniem 31 marca 2009 r.

Gwattowny spadek zamoéwien ze strony klientéw spowodowat réwniez konieczno$¢ ponoszenia przez Emitenta kosztow
niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych, ktdre obcigzyly wyniki finansowe Emitenta. Ponadto klienci Emitenta
rezygnowali z zaméwien w trakcie trwajacego juz procesu produkcyjnego, co powodowato powstanie zapaséw trudno
zbywalnych wyrobdw gotowych. Zgodnie z zaleceniami biegtego rewidenta Emitent dokonat w 2009 roku odpisow
aktualizujgcych warto$¢ tych zapaséw.

Ogromy wplyw na dziatalno$¢ podstawowa Emitenta mialy zmiany kurséw walutowych. Od poczatku 2007 r. polska waluta
systematycznie umacniata sie¢ w stosunku do gtéwnych walut zagranicznych. W lipcu 2008 r. kurs EUR/PLN zblizyt sie do
poziomu 3,20. Prognozy rynkowe wskazywaty na dalsze umocnienie polskiej waluty. W przypadku Emitenta, ktory wieksza
cze$C przychodow osiggat ze sprzedazy w walutach, umacnianie ztotowki byto zjawiskiem bardzo niekorzystnym. Wahania
kurséw walut miaty istotny wplyw na efektywno$C prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej ze wzgledu na
okoto 90% udziat sprzedazy w walutach i zréwnanej z nimi, w sprzedazy ogétem. Celem zawieranych w 2008 roku transakcji
w zakresie zabezpieczenia kurséw walut bylo zabezpieczenie naturalnych przeptywéw walutowych przed ryzykiem
kursowym w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza. Planowane wielko$ci wplywdw walutowych byty podstawa,
do zawierania tych transakcji. Emitent podejmowat decyzje w tym zakresie w oparciu o powszechnie dostepne na rynku
opinie instytucji finansowych i Bankdw, co do ksztaltowania si¢ kurséw walut w dluzszym horyzoncie czasowym oraz
w oparciu o opinie dotyczaca stanu polskiej gospodarki, a takze prognozy dotyczace przystapienia Polski do strefy euro.

Ponadto w wyniku zrealizowanego w latach 2005 - 2008 programu inwestycyjnego Emitent unowoczesnit swéj potencjat
produkcyjny zwiekszajac w sposab istotny jego zdolnosci. Skutkowato to w warunkach statego wzrostu rynku w segmencie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej mozliwoscig istotnego, trwatego wzrostu sprzedazy w kolejnych latach.

W warunkach silnego trendu aprecjacyjnego, ktéry miat miejsce do lipca 2008 roku istniato realne zagrozenie ponoszenia
wysokich strat na dziatalnosci operacyjnej mimo rosnacej wielkosci produkcji, co diugofalowo mogto spowodowaé utrate
zdolnosci do konkurowania Emitenta na europejskim rynku producentéw komponentéw odlewniczych. Emitent podejmowat
decyzje 0 zawieraniu transakcji zabezpieczajacych kursy walut w dobrej wierze z przeSwiadczeniem, ze stuzg one ochronie
jego intereséw i nie bylo mozliwe przewidzenie przez niego przysztych nadzwyczajnych zdarzen zwigzanych z wybuchem
Swiatowego kryzysu gospodarczego oraz wprowadzeniem na polski rynek finansowy opcji walutowych.

W IV kwartale 2008 r. doszto do dynamicznych zmian na rynku walutowym, bedacych rezultatem rozwijajacego sie kryzysu
finansowego. Inwestorzy, ograniczajac ryzyko, masowo wycofywali sie z rynkéw krajow rozwijajacych sie, do ktdrych jest
zaliczana Polska. Ponadto polska waluta stata sie celem atakéw kapitatu spekulacyjnego, w zwigzku z czym doszto do jej
gwattownego ostabienia. Na podstawie zawartych umoéw opcji walutowych niektére z Bankéw zaczely zada¢ od Emitenta
ustanawiania depozytéw pienieznych w celu zabezpieczenia zawartych transakcji terminowych.

Emitent w oparciu 0 wyceny transakcji opcyjnych na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktére wptynely do niego w pierwszej
dekadzie stycznia 2009 roku oraz w oparciu 0 opinie prawng i biegtych rewidentéw po uzyskaniu pewnosci co do
zaksiegowania wycen Bankéw z tytutu zawartych transakcji opcyjnych, co w konsekwencji spowodowato, ze warto$¢
zobowigzan pomimo braku ich wymagalnosci przekroczyta wartos¢ jego majatku, ztozyt w dniu 16 stycznia 2009 roku
wniosek do Sadu Rejonowego w Kielcach o wszczecie Postepowania UpaditoSciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu.
Emitent uznat w $wietle faktéw wynikajacych ze skutkéw nadzwyczajnych zmian w gospodarce, ze poprzez Postepowanie
Upadiosciowe z mozliwoscig zawarcia ukladu mozliwe bedzie przeprowadzenie restrukturyzacji jego zobowigzan
wynikajacych z zawartych transakcji opcyjnych na warunkach uwzgledniajacych zmiany o charakterze nadzwyczajnym, ktére
wystapity w 2008 roku w gospodarce $wiatowej i polskiej, w zwigzku z nastepstwami kryzysu Swiatowego i recesji
gospodarczej, w ktdra weszta wiekszo$é gospodarek Swiatowych. Za powyzszym rozwigzaniem przemawiat rowniez fakt, ze
Emitent na biezgco regulowat swoje zobowigzania handlowe, a stan niewyptacalno$ci powstat ze wzgledu na nadzwyczajne
okolicznosci spowodowane nieprzewidywalnym wzrostem kurséw walut. W dniu 12 lutego 2009 r. Sad Upadfos$ciowy ogtosit
upadtos¢ Emitenta z mozliwoscia zawarcia uktadu z wierzycielami, pozostawiajac zarzad wtasny nad jego majatkiem.

Wahania kurséw walut jeszcze na poczatku trzeciego kwartatu 2008 r. byly przewidywalne. Zadna z dostepnych w tamtym
czasie prognoz nie przewidywata drastycznych zmian w diuzszej perspektywie czasu, a wiasnie w oparciu o takie,
powszechnie wéwczas umiarkowane prognozy odbywato sie planowanie, zawieranie i ocena transakcji zabezpieczajacych
kursy walut. Nawet umiarkowane niekorzystne zmiany kursu walut, ale mieszczace sie w granicach znanych prognoz nie
oznaczaty dla Emitenta konieczno$ci ponoszenia wysokich strat. Oceniajac poziom zobowigzan z tytutu zawartych transakcji
zabezpieczajacych kursy walut, Emitent opierat si¢ na powszechnych wéwczas pozytywnych i umiarkowanych prognozach i
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nie byt w stanie przewidzie¢, biorac pod uwage swoje wieloletnie plany dziatalno$ci gospodarczej i dynamike rozwoju, ze
wystepuje jakikolwiek czynnik w tym obszarze, generujacy ryzyko, ktdrego ziszczenie si¢ w konsekwencji doprowadzi do
jego upadtosci.

Transakcje zabezpieczajace kursy walut zawierane byty miedzy innymi z Fortis Bank Polska S.A. i Bankiem Millennium S.A.,
ktére udzielaty Emitentowi kredytéw finansujgacych dziatalno$¢ obrotowa i inwestycyjna. Umowy kredytowe nie byly
powigzane z zawieranymi transakcjami zabezpieczenia kursu walut, przy czym kredyt obrotowy udzielony Emitentowi przez
Bank Millennium S.A. w dniu 23 grudnia 2008 roku w wysokos$ci 4 min zt, opisany w pkt 22.1.5 Czesci lll Prospektu, zostat
przeznaczony na sptate zobowigzan Emitenta wynikajgacych z zamkniecia 50% jednej z transakcji zabezpieczajgcych kurs
funta brytyjskiego (GBP).

Negatywny wptyw na dziatalno$¢ podstawowg Emitenta miato szczegdinie w zakresie jego wizerunku i odbioru rynkowego
Postepowanie UpadtoSciowe z mozliwo$cig zawarcia uktadu, ktére toczyto sie od 12 lutego 2009 roku do 10 czerwca 2010
roku.

6.4 Uzaleznienie Emitenta od patentow, licencji, uméw przemystowych,
handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

Emitent nie jest uzalezniony od patentéw, licencji, uméw przemystowych i handlowych, ani od nowych proceséw
produkcyjnych. Emitent produkuje wyroby w oparciu o zlecenia produkcyjne otrzymywane od swoich klientdw na konkretne
co do ilosci i terminu dostawy zaméwienia, ktére po potwierdzeniu przyjecia ich do realizacji rodzg typowe zobowigzania
kontraktowe. Kompletacja dostaw surowcéw i materiatéw niezbednych do wykonywania produkcji odlewniczej odbywa sie na
konkretne zamoéwienia Emitenta, kierowane w oparciu o kryterium najkorzystniejszej oferty do dostawcéw prowadzacych
dziatalno$¢ na terenie Unii Europejskiej. Emitent nie jest uzalezniony w sposéb istotny w tym zakresie od jednego dostawcy.

Emitent jest uzalezniony od umdw finansowych. Biezgca dziatalno$¢ Emitenta jest finansowana w oparciu o ugode zawartg
z Fortis Bank Polska S.A i o porozumienie z Bankiem Millennium S.A., opisane w pkt. 22.1.3-22.1.5 Czesci lll Prospekiu.
W przypadku wypowiedzenia tych umdéw przez banki istnieje ryzyko utraty ptynnosci w finansowaniu dziatalnoSci
gospodarcze;j.

6.5 Zalozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Podstawg wszelkich zatozen co do pozycji konkurencyjnej Emitenta sg dane Emitenta dotyczace wielko$ci jego produkcii,
informacje dotyczace produkcji odlewéw w Polsce, ktérych zrodtem jest Instytut Odlewnictwa w Krakowie oraz artykut
,Odlewnictwo — branza, ktora jest wszedzie” zamieszczony w portalu Wirtualny Nowy Przemyst3,

6.6 Istotne umowy zawierane przez Emitenta w normalnym toku dziatalnosci

Emitent produkuje wyroby w oparciu o zlecenia produkcyjne otrzymywane od swoich klientéw na konkretne co do iloci
i terminu dostawy zaméwienia, ktére po potwierdzeniu przyjecia ich do realizacji rodzg typowe zobowigzania kontraktowe.
Kompletacja dostaw surowcéw i materiatéw niezbednych do wykonywania produkcji odlewniczej odbywa si¢ na konkretne
zamowienia Emitenta, kierowane w oparciu o kryterium najkorzystniejszej oferty do dostawcdw prowadzacych dziatalnos¢ na
terenie Unii Europejskiej.

W przypadku osiggniecia przez Emitenta obrotdw z odbiorcami i dostawcami spetniajgcych kryterium dla okreslenia
znaczacej umowy, informacje w tym zakresie przekazuje w formie raportu biezacego.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent
przekazywat informacje o znaczacych umowach z odbiorcami i dostawcami w nastepujacych raportach biezacych:

1) w 2007 r.

3 http://hutnictwo.wnp.pl/odlewnictwo-branza-ktora-jest-wszedzie,6420 2 0 _0.html
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- raport biezacy nr 5/2007 z dnia 26 stycznia 2007 r.,
- raport biezacy nr 25/2007 z dnia 21 maja 2007 r.,

- raport biezacy nr 45/2007 z dnia 17 grudnia 2007 r.,
2) w2008 .

- raport biezacy nr 17/2008 z dnia 13 maja 2008 r.,

- raport biezacy nr 56/2008 z dnia 29 lipca 2008 r.,

- raport biezacy nr 58/2008 z dnia 30 lipca 2008 r.,

- raport biezacy nr 59/2008 z dnia 31 lipca 2008 r.,

- raport biezacy nr 71/2008 z dnia 1 wrze$nia 2008 r.
3)w2010r.

- raport biezacy nr 36/2010 z dnia 12 sierpnia 2010 .

Ponadto Emitent ma zawarte nastepujace standardowe umowy o dostawy medidw, ktdre sg niezbedne do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej (warto$¢ tych uméw nie spetnia kryteriow dla okreslenia znaczacej umowy):

- Umowa sprzedazy energii elektrycznej nr 6090067 z dnia 31 lipca 2009 roku z ENION ENERGIA Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie,

- Umowa o $wiadczenie ustug dystrybucji energii elektrycznej z uczestnikiem rynku detalicznego z dnia 1 pazdziernika 2009
roku z PGE ZEORK Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w Skarzysku-Kamiennej;

- umowa nr 4080 o dostarczanie wody i odprowadzanie $ciekoéw z dnia 15 lipca 2003 roku z Przedsiebiorstwem Wodociggow
i Kanalizacji sp. z 0.0. w Starachowicach.

Emitent jest takze strong umowy sprzedazy gazu ziemnego nr 500/0/AnUP1/104/06 obowigzujacg od 1 stycznia 2007
zawarta z Karpackg Spotkg Gazownictwa sp. z 0.0. Porozumieniem w sprawie rozliczenia pobranego i dostarczanego paliwa
gazowego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 w zwigzku z trwajacym postepowaniem upadtosciowym, zawartym
dnia 4 stycznia 2010 z Polskim Gémictwem Naftowym i Gazownictwem S.A Karpacki Oddziat Obrotu Gazem w Tarnowie,
Kielce, strony umowy sprzedazy gazu ziemnego ustality, ze rozliczenie bedzie nastepowa¢ w formie przedptat, ale
porozumienie moze zosta¢ wypowiedziane w kazdym czasie za porozumieniem stron z przywréceniem warunkow
handlowych z w/w umowy nr 500/0/AnUP1/104/06.

Ponadto Emitent posiada polise ubezpieczenia odpowiedzialnoci cywilnej Nr 2063538 wystawiong przez Compensa TU
S.A. wazng od 7 sierpnia 2010 do 6 sierpnia 2011 roku. Polisg objeta jest odpowiedzialnos¢ cywilna ustawowa za szkody
osobowe i rzeczowe powstate w zwigzku z prowadzeniem dziatalnoSci gospodarczej z wigczeniem odpowiedzialnosci
cywilnej za produkt, odpowiedzialno$ci cywilnej pracodawcy, kosztéw poniesionych na demontaz wadliwego produktu oraz
montazu produktu bez wad, kosztéw dostawy produktu niewadliwego, kosztéw transportu poniesionych przez
poszkodowanego, czystych strat finansowych poniesionych przez osoby trzecie z powodu wadliwosci dostarczonych
produktéw, powstatych w wyniku pomieszania lub zmieszania z innymi produktami, szkody w $rodowisku naturalnym
wynikajace z uwolnienia jakichkolwiek substancji niebezpiecznych. Suma gwarancyjna wynosi do 10 min zt na jeden
wypadek i wszystkie wypadki z sublimitami, takimi jak m.in. 8 min na jeden wypadek i wszystkie wypadki z tytutu OC za
produkt, 2 min na jeden wypadek i wszystkie wypadki z tytutu szkdd w $rodowisku.
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7 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Opis Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej Grupie

Podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie jest spétka OP Invest Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Jednostka dominujacg w stosunku do Emitenta w rozumieniu w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 Ustawy o Rachunkowosci jest
spotka OP Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Emitent tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzi Emitent (jako podmiot dominujacy) oraz PRIMA Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig, (jako podmiot zalezny) z siedzibg w Starachowicach (Al. Wyzwolenia 70, 27-200 Starachowice), w ktdre;
Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym. Jednakze z uwagi na poziom istotnosci tej spotki dla grupy Emitent nie
sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Spdtka $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi, gtéwnie w zakresie
produkcji rdzeni dla potrzeb odlewnictwa w technologii COLD BOX utwardzanych dwutlenkiem wegla (CO2) oraz szlifowania
odlewow.

7.2 Wykaz istotnych podmiotow zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada istotnych podmiotéw zaleznych.
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8 SRODKI TRWALE

8.1 Znaczace rzeczowe aktywa trwate Emitenta
Obecnie posiadane rzeczowe aktywa trwate
Emitent posiada 6 nieruchomosci potozonych w Starachowicach przy Alei Wyzwolenia 70, uzytkowanych wieczyscie,
zabudowanych budynkami i urzadzeniami stanowigcymi odrebng nieruchomosé, dla ktdrych Sad Rejonowy w Starachowicach

prowadzi ksiego wieczyste.

Tabela. Wykaz nieruchomosci gruntowych uzytkowanych wieczy$cie przez Emitenta

Lp | Ksiega wieczysta / lokalizacja nieruchomosci Powierzchnia Przeznaczenie
(w hektarach)

na nieruchomosci posadowiony jest
1 KW 31.619 / Al. Wyzwolenia 70, Starachowice 0,2796 budynek GPZ - gtéwny punkt zasilania
zaktadu — stacja elektryczna 110/6kV

na nieruchomosci posadowione sg;
budynki administracyjne, hale
produkcyjne, budynki magazynowe,

2 KW 23.237 / Al. Wyzwolenia 70, Starachowice 6,7195 . . .
stacja elektryczna, stacja pomiarowa
gazu ziemnego oraz znajdujq sie
parkingi samochodowe
3| KW 29471/ Al Wyzwolenia 70, Starachowice 0,0205 na nieruchomosci znajduje sig parking
samochodowy
4 | KW 32.252/ Al. Wyzwolenia 70, Starachowice 0,5562 na nieruchomosci posadowione sa
budynki magazynowe i hale produkcyjne
5 | KW41.159 / Al Wyzwolenia 70, Starachowice 0,1878 na nieruchomosci znajduje sig hala
produkcyjna
6 KW 32.250 / Al. Wyzwolenia 70, Starachowice 0,0069 teren utwardzony
7 Razem 7,7705

Zrédio: Emitent

Emitent jest takze wiascicielem lokalu mieszkalnego o powierzchni uzytkowej 103,78 m2 potozonego w budynku
wielolokalowym w Starachowicach przy ul. Wysokiego nr 3 wraz z przynalezng do tego lokalu piwnicg o powierzchni
uzytkowej 6,74 m2, dla ktérego Sad Rejonowy w Starachowicach prowadzi ksiege wieczysta KW nr 30.266 i wraz z udziatem
wynoszacym 110,52/6524,70 czeSci, jest wspotwiascicielem nieruchomos$ci wspolnej objetej ksiega wieczystg KW nr 27.366.
Emitent jest réwniez dzierzawcg nastepujacych nieruchomosci potozonych w Starachowicach przy Alei Wyzwolenia 70:

Tabela. Wykaz nieruchomosci dzierzawionych przez Emitenta

Lp | Wyszczegdlnienie

1 | Czes€ placu utwardzonego na dziatce 1087/37 o powierzchni 188 m2

2 | Pomieszczenia biurowo-warsztatowe, magazynowe w dwéch budynkach o tacznej powierzchni 170 m2

3 | Magazyn blaszany o powierzchni 280 m2

Zrédto; Emitent
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Wymienione wyzej nieruchomosci sg dzierzawione od spétki OP Handel Sp. z 0.0.

Najwazniejsze rzeczowe aktywa trwate (za wyjatkiem nieruchomosci przedstawionych powyzej) Emitenta przedstawia

tabela:

Tabela. Wykaz pozostalych znaczacych rzeczowych aktywéw trwalych Emitenta (o wartosci ksiegowej netto

powyzej 100 tys. zi)

Nazwa Wartos¢ ksiegowa netto (tys. zt)*

Automatyczna linia formierska 79%
Piec dwutyglowy Sredniej czestotliwosci 4717
Stacja przerobu mas formierskich 3506
Linia do produkcji rdzeni "Laempe" 1336
Linia kablowa (podwojna) 1085
Linia technologiczna do obrdbki odlewow z zeliwa ADI 643
Piec indukcyjny $redniej czestotliwosci nr 3 631
Oczyszczarka przelotowa Disa 590
Budynek odlewni 504
Suwnica lejnicza 491
Suwnica namiarowa z elektromagnesem 435
Hala przy oddziale P-7 384
Budynek administracyjny 363
Hala odlewni P-1 359
Urzadzenia odpylajace 320
Rozdzielnia piecowa 281
Lokal mieszkalny 97B 265
Instalacja odpylania linii Disamatic 223
Maszyna wytrzymato$ciowa 2250 208
Pole materiatéw wsadowych 198
Beben do odlewéw 187
Ustugowiec - P7 186
Zespdt podstawek do mocowania odlewdw 171
Budynek bytej modelarni drewnianej 177
Suwnica 150
Samochdd osobowy VW T5 Caravelle 127
Suwnicowy system zalewnia form w linii HWS 127
Samochdd osobowy Audi A4 107
* na dzien 31 sierpnia 2010 roku

Zr6dfo: Emitent

Emitent dzierzawi réwniez nastepujace ruchomosci:
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Tabela. Wykaz aktualnie dzierzawionych przez Emitenta ruchomosci

Lp | Wyszczegélnienie

1 | Urzadzenie strzelarskie Roperwerk H12, nr fabr.90, seria nr S 462

wydzierzawiajacy - Huttenes -Albertus Polska Sp. z 0.0., Lublin

2 | Zbiornik na argon ciekly

wydzierzawiajacy - Air Products Sp. z 0.0., Siewierz

3 | Zbiornik na dwutlenek wegla z urzadzeniami towarzyszacymi

wydzierzawiajacy - Linde Gaz Polska Sp. z 0.0. Krakéw

4 | Sprzet komputerowy (serwer z szafg dystrybucyjng i 6 komputeréw)

wydzierzawiajacy — OP Invest, Starachowice

Zrédto; Emitent

W ocenie Zarzadu Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu obiekty Emitenta sg wykorzystane w 100.%, za$ zdolnosci
produkcyjne sg wykorzystywane w 70 %.

Na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta ustanowione sg nastepujace obcigzenia:

- hipoteka kaucyjna (na rzecz Fortis Bank Polska S.A.) do wysoko$ci 4 min zt ustanowiona na pierwszym miejscu, na prawie
wieczystego uzytkowania nieruchomos$ci potozonej w Starachowicach, Al. Wyzwolenia 70, dla ktérej Sad Rejonowy
w Starachowicach, Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW 23.237 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych nieruchomosci wpisanych do KW 23.237
(umowa ugody zawarta miedzy Emitentem a Fortis Bank Polska S.A. w dniu 29 kwietnia 2009 r. wzwigzku
z wypowiedzeniem przez Fortis Bank umowy wielocelowej linii kredytowej nr WAR/2001/05/97/CB z dnia 31 maja 2005 na
kwote 10 min z4),

- umowa przewtaszczenia (na rzecz Banku Millennium S.A.) dwéch linii technologicznych (stacja przerobu mas formierskich
—nrinw. 1902/5, automatyczna linia formierska HWS - nr inw.1903/5) wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia
i innych zdarzen losowych wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy (umowa o kredyt w rachunku
biezacym z dn. 3 grudnia 2007 r. na kwote 8 min zt wraz z p6Zniejszymi zmianami oraz umowa o kredyt obrotowy — nr
68/08/400/04 z dn. 23 grudnia 2008 r. na kwote 4 min zi) - zabezpieczenie wspoine dla kredytu obrotowego i kredytu
w rachunku biezacym,

- umowa zastawu rejestrowego (na rzecz Banku Millennium S.A.) na zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcych catosé
organizacyjng chociazby jego sklad byt zmienny, w skiad ktdrego wchodzi urzadzenie teletransmisji pomiaréw
energetycznych, nr. inw. 1999/6, o wartosci wynoszacej w dniu zawarcia umowy 145 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych oraz o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy
(umowa o kredyt w rachunku biezacym z dn. 3 grudnia 2007 r. na kwote 8 min zt wraz z pdzniejszymi zmianami oraz umowa
o kredyt obrotowy —nr 68/08/400/04 z dn. 23 grudnia 2008 r. na kwote 4 min zt) - zabezpieczenie wspdine dla kredytu
obrotowego i kredytu w rachunku biezacym,

- przeniesienie prawa wiasnosci (na rzecz Volkswagen Bank Polska S.A.) samochodu o numerze nadwozia
WVWZZZ3CZ8P005053, nr rejestracyjny TST 39RP, nr inw. 2006/7 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie
auto- casco (w zwigzku z umowg kredytu nr 2251395-0207- 12921 z dn. 7 sierpnia 2007 r. na kwote 97 272,00 PLN, na
zakup samochodu osobowego Volkswagen Passat).

Spétka Prima sp. z 0.0. nie posiada wtasnych nieruchomosci. Natomiast dzierzawi od Emitenta nastepujace nieruchomosci;

e czes€ oczyszczalni na parterze budynku hali produkcyjnej o nr ew. 0056/101-000 o powierzchni 526 m?, potozonej
na dziatce nr 1087/52

*  pomieszczenia biurowe i socjaine wraz z korytarzem na pietrze ustugowca budynku hali produkcyjnej o nr ew.
0056/101-000 o tacznej powierzchni 127 m?

*  pomieszczenia warsztatowo-magazynowe na potpietrach ustugowca budynku hali produkcyjnej o nr ew. 0056/101-
000 o tacznej powierzchni 20 m2

e czes¢ budynku hali produkcyjnej nr ew. 0065/101-000 o powierzchni 289 m?, potozonej na dziatce nr 1087/59

e pomieszczenia socjalne na pietrze budynku o nr ew. 0089/105-000 potozonego na dziatce nr 1087/59 o tacznej
powierzchni 50 m2,
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Podmiot zalezny Emitenta, spdtka Prima sp. z 0.0. nie posiada znaczacych $rodkow trwatych, ktére bylyby istotne z punktu
widzenia oceny Emitenta.

Planowane rzeczowe aktywa trwate

Znaczace planowane rzeczowe aktywa trwate sg zwigzane z realizowanym projektem ,Stworzenie w Spétce Odlewnie
Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO”, opisanego w pkt. 11.1 Czesci IlI
Prospektu. Realizacja projektu rozpoczetfa sie w grudniu 2009 r., za$ jego zakonczenie jest przewidziane na czerwiec 2014 .
W ramach projektu zostang zakupione $rodki trwate stanowigce wyposazenie Osrodka, a w szczegoInosci:

- pracowni symulacji zalewania i krzepnigcia,

- pracowni symulacji topienia,

- pracowni mas formierskich,

- pracowni badan $rodowiska pracy,

- pracowni analiz sktadu chemicznego,

- pracowni badan metalograficznych, wtasnosci mechanicznych i nieniszczacych,
- pracowni prototypdw,

- pracowni bezskrzynkowej technologii odlewow wysokojako$ciowych,
- pracowni obrobki wykanczajacej odlewow,

- dzialu szkolen i doskonalenia zawodowego,

- dziatu rozwoju logistyki odlewnicze;.

Podmiot zalezny Emitenta, spdtka Prima sp. z 0.0. nie planuje nabycia, badz wytworzenia znaczacych Srodkéw trwatych.

8.2 Opis zagadnien i wymogoéw zwigzanych z ochrong srodowiska, ktore
moga mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow
trwatych

Emitent opracowat i wdrozyt System Zarzgdzania Srodowiskowego zgodny z wymaganiami normy 1SO 14001:2004. System
Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia uporzadkowanie zagadnien $rodowiskowych i konsekwentne dziatania w zakresie
zmniejszania emisji zanieczyszczen odprowadzanych do powietrza, wody lub gleby.

Emitent posiada pozwolenie zintegrowane dla instalacji do odlewania metali Zelaznych zlokalizowanej w Odlewniach
Polskich S.A. w Starachowicach, wydane przez Wojewode Swietokrzyskiego na podstawie decyzji z dnia 26 kwietnia 2007
roku, z terminem obowigzywania do 2017 roku oraz - pozwolenie ha wprowadzanie do powietrza zanieczyszczen z ,Malarni
Odlewéw” zlokalizowanej przy Alei Wyzwolenia 70 w Starachowicach wydane przez Wojewode Swigtokrzyskiego na
podstawie decyzji z dnia 6 marca 2007 roku, z terminem waznosci do 2017 roku.

Emitentowi nie sg znane inne wymogi zwigzane z ochrong, $rodowiska, ktére mogg mie¢ wptyw na wykorzystanie przez
Emitenta rzeczowych aktywéw trwatych.

Emitent ponosi koszty zwigzane z ochrong $rodowiska, a w szczegoinosci optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska,
koszty unieszkodliwiania odpadow poodlewniczych oraz koszty badan i pomiaréw Srodowiskowych, koszty uzyskania decyzji
i pozwolen.
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Tabela. Koszty zwigzane z ochrong srodowiska ponoszone przez Emitenta (tys. z1).

Specyfikacja kosztow | péirocze 2010 2009 2008 2007

Optaty za gospodarcze korzystanie

ze $rodowiska 4 7 18 10
Badania, pomiary $rodowiskowe,

decyzje, pozwolenia 5 6 18 40
Koszty upleszkodI|W|an|a odpadéw 131 119 201 59
poodlewniczych

RAZEM 140 132 237 109

Zrédto: Emitent

9 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta zostat sporzadzony na podstawie zbadanych przez niezaleznego
biegtego rewidenta historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2007 — 2009 oraz $rédrocznych sprawozdan
finansowych za | pétrocze 2010 roku i | pdirocze 2009 roku. Sprawozdania za | pétrocze 2010 r. i | potrocze 2009 r.
podlegaty procedurze przegladu przez biegtego rewidenta.

Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2007 — 2009 obejmujg jednostkowe sprawozdania finansowe za te okresy
sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR).

Srédroczne sprawozdania finansowe obejmujg jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r. sporzadzone wg
PZR oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za | péirocze 2009 r. rowniez sporzadzone wg PZR.

9.1 Sytuacja finansowa Emitenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi sytuacja Emitenta ulegta bardzo istotnym zmianom. Swiadcza
o tym wyniki finansowe osiagniete w tym okresie, ktére zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Tabela. Wyniki finansowe Emitenta (w tys. zl)

Wyszczegélnienie | p‘z’;’f:ze | "ggg;ze 2009 2008 2007
Przychody netto ze sprzedazy 38 804 34 999 63 279 141012 137 081
Koszt sprzedanych produktow,

towaréw i materiatow 34 466 30209 56 652 129 232 123 565
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 4338 4790 6 627 11780 13516
Zysk | strata ze sprzedazy 405 796 -635 1254 4012
Zysk | strata z dziatalno$ci operacyjnej

(EBIT) 416 1080 -431 -547 5776
EBITDA (wynik z dziatalnosci

operacyjnej + amortyzacja) 2639 3274 3972 3479 9005
Zysk / strata z dziatalno$ci

gospodarczej 688 759 -1671 -108 447 6 355
Zysk / strata brutto 688 759 -1671 -108 447 6 355
Podatek dochodowy i pozostate

obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) -19 385 83 -2 334 1787
Zysk / strata netto 707 374 -1754 -106 113 4568

Zrédio: Srédroczne oraz historyczne informacje finansowe Emitenta
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W 2007 r. Emitent osiagnat przychody na poziomie 137 081 tys. zt (ponad 20% wyzsze niz w poprzednim roku). Zysk ze
sprzedazy miat warto§¢ 4 012 tys. zt, za$ zysk netto wynidst 4 568 tys. zt. Wynik osiagniety przez Emitenta w 2007 r. byt
nizszy niz w 2006 r. Byto to spowodowane przede wszystkim niekorzystnym, z punktu widzenia Emitenta, ksztattowaniem si¢
kursu EUR/PLN, wzrostem cen materiatdbw odlewniczych (ztomu, modyfikatoréw, kosztéw ustug obcych), wzrostem
wynagrodzen zwigzanym z podwyzkami wynagrodzen dla pracownikdw zatrudnionych zaréwno w kraju, jak i w Oddziale
w Niemczech oraz ze wzrostem zatrudnienia na kontraktach realizowanych przez Emitenta poza granicami kraju.

Przychody netto ze sprzedazy w 2008 r. zwigkszyly sie 0 2,9% w stosunku do poprzedniego roku. Gwattowny wzrost
kosztéw produkcji (w szczegdlno$ci ztomu i surdwek odlewniczych oraz energii elekirycznej) w trzech poczatkowych
kwartatach roku oraz wzrost kosztéw sprzedazy i og6lnego zarzadu spowodowaty jednak obnizenie zysku ze sprzedazy do
poziomu 1254 tys. zt. Strata poniesiona na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowata, iz Emitent poniost strate z
dziatalno$ci operacyjnej w wysoko$ci 547 tys. zt. W drugiej potowie 2008 r. nastgpito gwattowne ostabienie polskiej waluty.
W zwigzku z tym Emitent, ktéry w szerokim zakresie stosowat pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajace przed
wzrostem kursu ztotego, ponidst bardzo duze straty. Koszty finansowe w 2008 r. wyniosty 118 878 tys. zt z czego 104 192
tys. zt bylo efektem utworzenia rezerwy na przyszte zobowigzania zwigzane z wyceng instrumentéw pochodnych na dzien
bilansowy. Ostatecznie w 2008 r. Emitent poniost strate netto w wysokosci 106 113 tys. zt. W konsekwencji poniesionych
strat Zarzad Emitenta podjat decyzje o ztozeniu wniosku o upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W 2009 r. pogtebiat sie¢ ogdlnoswiatowy kryzys gospodarczy. Przez wiekszg czes¢ roku Emitent prowadzit dziatalno$¢
pozostajac w stanie upadiosci i negocjujac z wierzycielami warunki uktadu. Spadek zaméwien od klientéw spowodowat
konieczno$¢ likwidacji Oddziatu w Niemczech z dniem 31 marca 2009 r. oraz wptynat na znaczace obnizenie przychodow ze
sprzedazy, ktore w stosunku do 2008 r. spadty o ponad 55% i osiggnety poziom 63 279 tys. zt. Drastyczny spadek zamdwien
spowodowat konieczno$¢ ponoszenia kosztow niewykorzystanego potencjatu produkcyjnego, w szczegoinosci zwigzanych
z majatkiem trwatym. W efekcie Emitent odnotowat w 2009 r. strate ze sprzedazy w wysokosci 635 tys. zt. Pozytywny wptyw
na poziom przychodéw oraz efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci miato ostabienie ztotéwki w stosunku do gtéwnych walut
zagranicznych, ktdre wystapito w | pétroczu 2009 r. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna w 2009 r. przyniosta zysk w wysokosci
204 tys. zt. Najwazniejsza pozycjq pozostatych przychoddéw operacyjnych bylty dotacje, za$ gtéwnym sktadnikiem
pozostalych kosztéw operacyjnych byly odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw (powstanie trudno zbywalnych zapaséw byto
efektem gwattownego ograniczenia zaméwien przez klientéw oraz zwigzanej z tym destabilizacji procesu produkcyjnego).
Zkolei na dziatalnosci finansowej Emitent ponidst strate w wysokosci 1240 tys. zt (gtéwnym elementem przychodow
finansowych byly dodatnie réznice kursowe, za$ gtéwnym kosztem — zaptacone i naliczone odsetki). Ostatecznie w 2009 r.
Emitent ponidst strate netto w wysokosci 1 754 tys. zt.

Najwazniejszym wydarzeniem dla Emitenta w | potroczu 2010 r. bylo zakohczenie postepowania uktadowego
z wierzycielami. W rezultacie zawarcia uktadu zobowigzania w kwocie 52 383 tys. zt zostaty umorzone (o takg samg kwote
zwiekszyt sie kapitat zapasowy), zobowigzania w wysokosci 24 446 tys. zt zostaly skonwertowane na Akcje Serii G
i zwiekszyly kapitat zapasowy, za$ splata pozostatej czesci zobowigzan objetych uktadem zostata roziozona w czasie
(szczegdty dotyczace zawartego uktadu zostaty zamieszczone w punkcie 5.1.5 Czesci lll Prospektu). W | pdtroczu 2010 r.
Emitent zaczat odbudowywaé swojg pozycje na rynku. Przychody Emitenta ze sprzedazy w tym okresie osiggnety warto$¢
38 804 tys. zt. Zysk ze sprzedazy w | potowie 2010 r. wyni6st 405 tys. zt (spadek o 49,1% w poréwnaniu do | pdtrocza 2009
r.). Pozostata dziatalno$¢ operacyjna przyniosta niewielki zysk w wysokosci 11 tys. zt. Gtéwne pozycje pozostatych
przychodéw operacyjnych to rozwigzanie rezerwy utworzonej na naleznoSci oraz dotacje, za$ pozostatych kosztow
operacyjnych — koszty nalezno$ci umorzonych w wyniku postepowania upadiosciowego oraz utworzone rezerwy na
naleznosci. Emitent osiagnat réwniez zysk z dziatalnoSci finansowej w wysokosci 272 tys. zt. Gtéwnym elementem
przychodéw finansowych bylo rozwigzanie rezerwy od pozyczki i odsetek dla spotki Zaktad Odlewniczy Mistal S.A.
w zwigzku z zakonczeniem postepowania upadioSciowego tej spotki, rozwigzanie rezerwy na odsetki od naleznosci
i zobowigzan oraz otrzymane odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym, za$ kosztéw finansowych -
umorzenie pozyczki i odsetek dla spdtki Zaktad Odlewniczy Mistal S.A. w zwigzku z zakoriczeniem jej postepowania
upadto$ciowego oraz zaptacone odsetki. Ostatecznie w | pétroczu 2010 r. zysk netto Emitenta zwiekszyt sie w stosunku do
tego samego okresu poprzedniego roku o 89% i wynidst 707 tys. zt.

9.1.1 Ocena rentownosci

Przy ocenie rentownosci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:
Rentowno$¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatéw
Rentownos$¢ sprzedazy - zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Rentowno$¢ operacyjna (EBIT) — zysk z dziatalnoSci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow
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Rentowno$¢ EBITDA - (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw, i materiatéw

Rentownos$¢ brutto — zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Rentownos$¢ netto — zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw
Rentownos¢ aktywow — zysk netto w okresie / Sredni stan aktywow w okresie

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego - zysk netto w okresie / $redni stan kapitatu wtasnego w okresie

Sredni stan aktywow i kapitatu wiasnego w okresie = (stan na poczatek okresu + stan na koniec okresu ) / 2

Tabela. Wskazniki rentownos$ci Emitenta (w %)

Wskazniki rentownosci | pétrocze 2010 | | potrocze 2009 2009 2008 2007
Rentownos¢ sprzedazy

(brutto) 11,2% 13,7% 10,5% 8,4% 9,9%
Rentownos¢ sprzedazy 1,0% 2,3% -1,0% 0,9% 2,9%
Rentownos¢ EBIT 1,1% 3,1% -0,7% -0,4% 4.2%
Rentownos¢ EBITDA 6,8% 9,4% 6,3% 2,5% 6,6%
Rentownos¢ brutto 1,8% 2,2% -2,6% -76,9% 4,6%
Rentownos¢ netto 1,8% 1,1% -2,8% -75,3% 3,3%
Rentownos$¢ aktywow

(ROA) 0,9% 0,4% 2,1% -131,9% 6,5%
Rentownos¢ kapitatu

wiasnego (ROE) - - - - 11,1%

* wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) dla lat 2008 — 2009 oraz | pétrocza 2010 r. i | pétrocza 2009 r. nie zostaty wyliczone,
poniewaz $redni stan kapitatu wlasnego Emitenta (uzywany do wyliczenia wskaznikéw) byt w tych okresach ujemny

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych oraz historycznych informacii finansowych Emitenta

W 2007 r. wskaznik rentowno$ci sprzedazy Emitenta ksztattowat sie na poziomie 2,9%. Dzieki dodatniemu wynikowi na
pozostatej dziatalnoSci operacyjnej rentowno$¢ operacyjna (EBIT) wyniosta 4,2%. Gtdwne elementy pozostatych przychodéw
operacyjnych w 2007 r. to zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych (406 tys. zt), zaksiegowane dotacje (582 tys. z1)
oraz otrzymane odszkodowania, kary i grzywny (660 tys. zt). Z kolei gtownym elementem pozostatych kosztow operacyjnych
byla aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych. Zysk z dziatalnosci finansowej w wysoko$ci 579 tys. zt (osiggniety
przede wszystkim dzieki przychodom z instrumentéw finansowych) wptynat pozytywnie na wysoko$¢ wskaznikow
rentownosci brutto (4,6%) oraz rentownosci netto (3,3%).

Wskazniki rentowno$ci sprzedazy brutto oraz rentownosci sprzedazy w 2008 r. ksztaltowaty sie na nizszym poziomie niz
w 2007 r. Byto to spowodowane przede wszystkim wzrostem cen materiatdw wykorzystywanych w produkcji odlewniczej
w okresie od pierwszego do trzeciego kwartatu, wzrostem cen energii i ustug transportowych oraz rosnacymi kosztami
sprzedazy i ogélnego zarzadu. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w 2008 r. zakonczyta sie stratg w wysokosSci
1801 tys. zt: przy przychodach w wysokosci 2 913 tys. zt (przede wszystkim rozwigzanie rezerw na naleznosci w wysokoci
1 377 tys. zt oraz dotacje w wysokosci 839 tys. zt), Emitent ponidst koszty w kwocie 4 714 tys. zt, na ktére ztozyly si¢ przede
wszystkim utworzone rezerwy na naleznosci (1944 tys. zl) oraz odpisanie w koszty przedawnionych i umorzonych
nalezno$ci (1 080 tys. zt). W efekcie wskaznik rentowno$ci dziatalno$ci operacyjnej Emitenta wyniost w 2008 r. — (minus)
0,4%. W 2008 r. Emitent poniost na dziatalnosci finansowej strate w wysokosci 107 900 tys. zt. Przychody finansowe
wyniosty 10 798 tys. zt. Na kwote te ztozyly sie przede wszystkim przychody z instrumentéw pochodnych w wysokoéci 8 764
tys. zt oraz dodatnie réznice kursowe w kwocie 1911 tys. zt. Z kolei koszty finansowe osiggnety poziom 118 878 tys. zt.
Gtéwnymi sktadnikami tej pozycji byly utworzone rezerwy na zobowigzania finansowe z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych w wysokos$ci 104 192 tys. zt oraz straty zwigzane z instrumentami pochodnymi w wysokosci 13 264 tys. zt.
Ogromna strata z dziatalnosci finansowej obnizyta wskaznik rentownosci netto do poziomu — (minus) 75,3%.

Najwiekszy wptyw na wskazniki rentownosci osiggniete przez Emitenta w 2009 r. miat trwajacy w tym okresie kryzys
gospodarczy oraz ogtoszenie przez Emitenta upadio$ci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Mimo bardzo duzego spadku
przychodéw ze sprzedazy, wskaznik rentownosci sprzedazy brutto osiggnat poziom 10,5% (najwyzszy w latach 2007 -

54 Prospekt Emisyjny ODLEWNIE POLSKIE S.A.



Czesc Ill. Dokument rejestracyjny

2009). Ze wzgledu na wysoki udziat sprzedazy realizowanej w walutach w sprzedazy ogoétem, pozytywny wplyw na
rentowno$¢ dziatalno$ci Emitenta miato ostabienie polskiej waluty (szczegdinie w | pétroczu 2009 r.). Emitent realizowat
rowniez w 2009 r. ,Plan dziatar restrukturyzacyjnych”, ktéry dotyczyt zasobdw majatkowych, kadrowych, wiezi
kooperacyjnych, kosztow materiatow i kosztéw nonikéw energetycznych wykorzystywanych w dziatalnosci produkcyjnej.
W efekcie realizacji tego planu osiggnieto m.in. oszczednosci w kosztach zuzycia materiatéw i energii oraz zmniejszenie
zatrudnienia. Z drugiej strony gwaltowne ograniczenie zamoéwien przez klientéw spowodowato konieczno$¢ ponoszenia
kosztow niewykorzystanego potencjatu produkcyjnego, w szczegélnosci zwigzanych z majatkiem trwatym. Ponadto Emitent
ponidst réwniez koszty zwigzane z zakonczeniem dziatalno$ci oddziatu w Niemczech, ktdre spowodowaly strate operacyjng
na dzien likwidacji w wysokosci 752 tys. zt. W 2009 r. Emitent ponosit na poziomie operacyjnym réwniez koszty nietypowe,
zwigzane z ogtoszeniem upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, np. dodatkowe koszty dzierzawy maszyn w miejsce
wypowiedzianej przez IKB Leasing Sp. z 0.0. umowy leasingowej na maszyny niezbedne do prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej (ok. 350 tys. zt powyzej kosztu amortyzacji wynoszacego 406 tys. zt). Pozostata dziatalno$¢ operacyjna w
2009 r. miata niewielki pozytywny wptyw na wskaznik rentownosci operacyjnej (EBIT), ktdry ostatecznie wyniést w 2009 r. —
(minus) 0,7%. Dziatalno$¢ finansowa w 2009 r. zakoriczyta sig stratg w wysoko$ci 1240 tys. zt (gtéwnym elementem
przychodow finansowych byty dodatnie réznice kursowe, za$ gtéwnym kosztem — zaptacone i naliczone odsetki), co obnizyto
wskaznik rentownosci brutto do poziomu — (minus) 2,6% oraz wskaznik rentownosci netto do poziomu — (minus) 2,8%.

W | pétroczu 2010 r. wskazniki rentownosci dziatalnosci (z wyjatkiem rentownosci netto oraz rentownosci aktywoéw)
ksztattowaly sie na nizszym poziomie niz w analogicznym okresie 2009 r. Gtéwng przyczyng byto umocnienie sie ztotéwki do
gtéwnych walut zagranicznych. Przy duzym udziale sprzedazy eksportowej w catkowitej sprzedazy, spowodowato to spadek
warto$ci przychodow ze sprzedazy oraz spadek osiggnietych zyskéw. W | pdtroczu 2010 r., z uwagi na straty podatkowe
22008 i 2009 r. nie wystapit biezacy podatek dochodowy, za$ saldo podatku odroczonego wykazato aktywa z tego tytutu
w wysokosci 19 tys. zt. (w | pdiroczu 2009 r. czes$¢ biezaca i odroczona podatku dochodowego wyniosty tacznie 385 tys. zt).
Sytuacja ta miata pozytywny wplyw na poziom wskaznikéw rentownosci netto oraz rentowno$ci aktywéw w pierwszej potowie
2010 r., ktére byty wyzsze niz w analogicznym okresie 2009 r.

Na uzyskane wskazniki rentowno$ci w poszczegdlnych okresach od 2007 roku do 2010 roku wptyw miaty ponadto czynniki
oddziatujgce na przychody oraz koszty dziatalno$ci Emitenta opisane w pkt. 9.1. oraz pkt. 9.2.1. Czesci Il Prospektu
Emisyjnego.

9.1.2  Ocena sprawnosci zarzadzania

Przy ocenie sprawnosci zarzadzania Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki:
Cykl rotacji zapasow — $redni stan zapaséw w okresie x 365 dni (182 dni w przypadku wskaznikéw za pétrocze) /
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Cykl inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug —$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie x 365 dni
(182 dni w przypadku wskaznikow za pétrocze) / przychody netto ze sprzedazy

Cykl sptaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug — $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w okresie x 365 dni
(182 dni w przypadku wskaznikow za potrocze) / koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow

Sredni stan zapasow, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w okresie = (stan na poczatek okresu + stan na
koniec okresu ) / 2

Tabela. Wskazniki sprawno$ci zarzadzania Emitenta (w dniach)

Wskazniki sprawnosci | péirocze | pétrocze

zarzadzania 2010 2009 A AL A
Okres obrotu zapasami (w dniach) 64 98 91 37 32
Okres sptywu naleznosci z tytutu

dostaw i ustug (w dniach) 47 57 64 38 37
Okres spfaty zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug (w dniach) 42 46 55 22 24

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych oraz historycznych informagji finansowych Emitenta

W latach 2007 — 2008 wskazniki rotacji ksztattowaty sie na zblizonym poziomie. W 2009 r. nastapito natomiast wyrazne
zwigkszenie wartosci poszczegdinych wskaznikow. Wskaznik obrotu zapasami wydtuzyt sie o 54 dni, okres sptywu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - o 36 dni, za$ okres sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug - o 33 dni. Przyczyng
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wzrostu wartosci tych wskaznikdw byt gwattowny spadek przychodéw oraz kosztdéw dziatalnosci operacyjnej w 2009 r.
Poziom zapaséw oraz nalezno$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug réwniez sie¢ obnizyt w ciggu tego okresu, jednak
W znacznie mniejszym stopniu niz przychody i koszty.

W | pdtroczu 2010 r. wszystkie wskazniki sprawnosci zarzadzania ksztattowaly sie na nizszym poziomie niz w pierwsze;
potowie 2009 r. oraz w catych 2009 r. Bylo to spowodowane przede wszystkim poprawag ogélnej sytuacji gospodarczej
Emitenta, ktory mimo pozostawania w upadto$ci przez wigksza czes¢ tego okresu oraz prowadzenia negocjacji uktadowych

z wierzycielami, sukcesywnie odbudowywat swojg pozycje na rynku (czego efektem byt wyrazny wzrost przychodéw ze
sprzedazy).

9.2 Wynik operacyjny Emitenta

9.21 Istotne czynniki majace wplyw na wyniki dziatalno$ci operacyjnej

Wyniki dziatalno$ci operacyjnej Emitenta w okresie objetym historycznymi i $rodrocznymi informacjami finansowymi
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela. Wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta (w tys. z{)

Wyszczegélnienie | pgm:ze | p‘z’;’(‘]’:ze 2009 2008 2007
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow,
w tym: 38 804 34999 63 279 141012 137 081
Przychody netto ze sprzedazy
produktow 38 144 34 124 61702 129798 123 350
Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatow 660 875 1577 11214 13731
Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow 34 466 30 209 56 652 129 232 123 565
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 4338 4790 6 627 11780 13 516
Koszty sprzedazy 793 687 1287 2822 2422
Koszty ogdlnego zarzadu 3140 3307 5975 7704 7082
Zysk/strata ze sprzedazy 405 796 -635 1254 4012
Pozostate przychody operacyjne 1965 1235 2049 2913 2358
Pozostate koszty operacyjne 1954 951 1845 4714 594
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 416 1080 -431 -547 5776

Zrédfo: Dane finansowe na podstawie §rédrocznych oraz historycznych informagji finansowych Emitenta

W 2007 r. Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 137 081 tys. zt, za$ zysk brutto ze sprzedazy wynidst
4 012 tys. zt. Czynnikami, ktére miaty decydujacy wplyw na poziom zysku ze sprzedazy byly: systematyczna aprecjacja
polskiej waluty, wzrost cen materiatbw odlewniczych wykorzystywanych przez Emitenta w produkcji oraz wzrost
wynagrodzen. Gtownymi pozycjami kosztow w ukladzie rodzajowym w 2007 r. byly: zuzycie materiatéw i energii (33,50%
catkowitych kosztéw), wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami na rzecz pracownikow (tacznie 32,81% catkowitych kosztow)
oraz ustugi obce (19,77% catkowitych kosztéw). Pozostata dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w 2007 r. przyniosta zysk
w wysokosci 1 764 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne wyniosty w tym okresie 2 358 tys. zt (najwazniejsze pozycje to
otrzymane odszkodowania, kary i grzywny, zysk ze zbycia aktywow trwatych, dotacje oraz darowizny i refundacje), za$
pozostate koszty operacyjne — 594 tys. zt (gtéwna pozycja to aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych). Ostatecznie
w 2007 r. Emitent osiagnat zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 5 776 tys. zt.

W 2008 r. przychody ze sprzedazy Emitenta zwigkszyly sie w stosunku do poprzedniego roku o 2,9%. Zysk brutto ze
sprzedazy ulegt w tym samym okresie obnizeniu o 12,8%, za$ zysk ze sprzedazy obnizyt si¢ o blisko 70%. Gtéwng

56 Prospekt Emisyjny ODLEWNIE POLSKIE S.A.



Czesc Ill. Dokument rejestracyjny

przyczyng pogorszenia wynikoéw dziatalnosci byla silna aprecjacja zlotéwki w tym okresie oraz bardzo duzy wzrost (nawet o
80%) w okresie pierwszych trzech kwartatow 2008 r. cen podstawowych surowcéw uzywanych w produkcji odlewniczej, w
szczegoInosci ztomu, surdwek odlewniczych, energii elektrycznej oraz ustug transportowych. Pod koniec IIl kwartatu oraz w
IV kwartale nastapit spadek cen zaopatrzeniowych materiatéw odlewniczych, jednak nie zrekompensowato to strat
poniesionych we wczesniejszych miesigcach. W 2008 r. nastapit réwniez wyrazny wzrost kosztow sprzedazy oraz kosztow
ogolnego zarzadu. Gtdwne pozycje kosztow w uktadzie rodzajowym to zuzycie materiatow i energii (37,58% catkowitych
kosztéw) oraz wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikdw (31,27% catkowitych kosztéw). Pozostata dziatalnos¢
operacyjna w 2008 r. zakonczyta sie stratqg w wysokosci 1 801 tys. zt, ktéra byla spowodowana przede wszystkim
niedoborem wyrobdw gotowych oraz produkcji w toku stwierdzonym podczas inwentaryzacji oraz zwiekszeniem rezerw na
naleznosci. Tym samym w 2008 r. Emitent poni6st strate z dziatalno$ci operacyjnej w wysoko$ci 547 tys. zt.

W 2009 r. przychody ze sprzedazy Emitenta obnizyly si¢ o ponad 55% w stosunku do 2008 roku. Tak gwattowny spadek
przychoddw byt rezultatem przede wszystkim trwajacego w tym okresie kryzysu gospodarczego, ktory spowodowat istotne
ograniczenie zamdéwien ze strony klientdw Emitenta. Odbiorcy produktéw Emitenta to przede wszystkim producenci débr
inwestycyjnych i konsumpcyjnych z branz, ktére zostaty mocno dotkniete kryzysem (np. przychody ze sprzedazy Emitenta
do odbiorcéw z branzy motoryzacyjnej obnizyly sie w 2009 r. o 64,0%). W zwigzku ze spadkiem zaméwien ze strony
odbiorcow Emitent musiat ponosi¢ koszty utrzymania niewykorzystanego potencjatu produkcyjnego, ponadto z tego samego
powodu konieczne byto zlikwidowanie oddziatu Emitenta na terenie Niemiec, co pociggneto za sobg dodatkowe koszty.
W 2009 r. Emitent ponosit rowniez nietypowe koszty, zwigzane z dziatalno$ci operacyjna, a bedace efektem ogtoszenia
upadiodci z mozliwosciq zawarcia uktadu (np. koszty dzierzawy maszyn niezbednych do prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej w zwigzku z wypowiedzeniem umowy leasingowej przez leasingodawce). W zwigzku z wysokim udziatem
sprzedazy realizowanej w walutach obcych w sprzedazy ogdtem, pozytywny wptyw na wyniki Emitenta w 2009 r. miato
ostabienie polskiej waluty w stosunku do gtéwnych walut zagranicznych. W celu obnizenia kosztéw dziatalnosci Emitent
prowadzit w 2009 r. dziatania restrukturyzacyjne, ktérych celem byto dostosowanie potencjatu produkcyjnego do
zmieniajacych sie warunkéw zewnetrznych. W efekcie przeprowadzonych dziatan obnizyto sie zatrudnienie, ograniczono
ilos¢ zlecen do kooperantdw zewnetrznych oraz osiggnieto oszczednosci w kosztach podstawowych (gtdwnie w zuzyciu
materiatéw i energii). Mimo podjetych dziatan oszczedno$ciowych Emitent ponidést w 2009 r. strate ze sprzedazy
w wysokosci 635 tys. zt. gldwnymi pozycjami kosztow w uktadzie rodzajowym byly (podobnie jak w poprzednich okresach)
zuzycie materiatéw i energii (43,99% kosztéw ogdtem) oraz wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (25,72%),
przy czym zwraca uwage wzrost udziatu zuzycia materiatdw i energii oraz spadek udziatu wynagrodzen w kosztach ogétem.
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna w 2009 r. przyniosta Emitentowi zysk w kwocie 204 tys. zt. Gtowng pozycjq pozostatych
przychoddw operacyjnych byly zaksiegowane dotacje oraz rozwigzane rezerwy, za$§ w pozostatych kosztach operacyjnych
zwraca uwage koszt aktualizacji wartosci aktywdw niefinansowych oraz koszt utworzenia rezerw. Ostatecznie dziatalnos¢
operacyjna Emitenta w 2009 r. zakoniczyta sie stratq w wysokosci 431 tys. zt.

W I pétroczu 2010 r. Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 38 804 tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku o 10,9%. Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage, iz w | pétroczu 2009 r. przychody
Emitenta obejmowaly réwniez dziatalno$¢ oddziatu w Niemczech. Doprowadzajac przychody za | pétrocze 2010 r. oraz
| poirocze 2009 r. do pordwnywalnosci (tj. wytaczajac przychody osiggniete przez oddziat w Niemczech), tempo wzrostu
przychodow osigga poziom 34,1%. Istotnym czynnikiem, ktory miat wptyw na wyniki osiagnigte przez Emitenta w | potroczu
2010 r. byt poziom kurséw walutowych. Sredni kurs EUR/PLN w tym okresie (obliczony jako $rednia arytmetyczna $rednich
kursdw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzief kazdego miesigca) wyniost 4,0042, podczas gdy w | pdtroczu 2009 r. -
4,5184. Miato to negatywny wptyw na przychody i wyniki finansowe osiagniete przez Emitenta w | pétroczu 2010 r. Ponadto
na wynik z dziatalno$ci operacyjnej miaty wplyw pozostate przychody operacyjne (a w szczegoélno$ci rozwigzanie rezerwy
utworzonej na nalezno$ci oraz dotacje), a takze pozostate koszty operacyjne (przede wszystkim koszty naleznosci
umorzonych w postepowaniu upadiosciowym oraz koszty utworzonych rezerw na naleznosci).

9.2.2  Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta

Przychody netto ze sprzedazy Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ulegly znaczacej
zmianie. Przyczyny tego zjawiska zostaty w duzej mierze oméwione we wczesniejszych czesciach Prospektu.

Gtéwne przyczyny spadku przychodéw ze sprzedazy w 2009 r.:
- globalny kryzys gospodarczy, ktdry spowodowat ograniczenie zaméwien przez klientow Emitenta,

- Postepowanie Upadto$ciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu, ktére trwato od lutego 2009 r. do czerwca 2010 r. i zakonczyto
sie zawarciem przez Emitenta Uktadu,
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- likwidacja z dniem 31 marca 2009 r. oddziatu Emitenta w Niemczech, co spowodowato spadek przychoddw z dziatalnoSci
ustugowej realizowanej przez ten oddziat u klientdw w Niemczech,

- ogtoszenie w styczniu 2009 r. upadtosci przez spdtke Zaktad Odlewniczy STAR-CAST, ktdrej Emitent zlecat wykonywanie
odlewdw w celu ich dalszej odsprzedazy. Przeniesienie i uruchomienie produkcji do innych zaktadéw byto procesem
czasochtonnym i spowodowato spadek przychodow z tytutu sprzedazy produkcji obcej.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy w | pétroczu 2010 r. w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku byt
spowodowany przede wszystkim poprawg ogdlnej koniunktury gospodarczej, co skutkowato wzrostem w stosunku do
| pbtrocza 2009 roku zaméwien od dotychczasowych klientow Emitenta oraz rosngcym udziatem w sprzedazy zamowien
realizowanych przez Emitenta dla sektora drogowo-mostowego w Polsce.

9.23 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej i monetarnej oraz czynnikow, ktore miaty istotny wplyw lub ktore
moglyby bezposrednio lub posrednio mieé¢ istotny wplyw na dziatalno$é
operacyjng Emitenta

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta nie podlega szczeg6inym uregulowaniom polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej
i monetarnej, ktérych zmiana mogtaby by¢ istotna dla Emitenta i jego branzy. Ich znaczenie mozna okresli¢ jako identyczne
z innymi podmiotami gospodarczymi.

Gtéwnymi odbiorcami produktéw Emitenta sg producenci dobr inwestycyjnych i konsumpcyjnych z réznych branz
gospodarki. Globalny kryzys gospodarczy spowodowat znaczny spadek popytu z ich strony, dlatego tez ewentualne rzadowe
pakiety pomocowe skierowane do wybranych branz gospodarczych (ktérych przedstawiciele sg klientami Emitenta) mogq
mie¢ pozytywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

Istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta miat (i bedzie miat w kolejnych okresach) poziom kurséw walutowych.
Osiggane przez Emitenta przychody w walutach i zréwnane z nimi przychody w ztotych na bazie cen walutowych siegaty
w przesziosci okoto 90%, a w pierwszym potroczu 2010 roku stanowity 72% jego przychodéw ogotem.

Zawarcie Uktadu poprawia wizerunek Emitenta wsrod partneréw biznesowych, wptywa korzystnie na kontakty z
dotychczasowymi klientami oraz utatwia pozyskiwanie zamoéwieri od nowych klientéw.

Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta mogg mie¢ réwniez wptyw czynniki ryzyka opisane w pkt 1. i 2. CzeSci Il Prospektu
Emisyjnego.

10 ZASOBY KAPITALOWE

Analiza zasobéw kapitatowych Emitenta zostata sporzadzona w oparciu o historyczne informacje finansowe Emitenta za lata
2007 - 2009 oraz $rodroczne sprawozdania finansowe za | potrocze 2010 roku i | pétrocze 2009 roku.

10.1 Informacje dotyczace zrédet kapitatu Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu biezaca dziatalnos¢ Emitenta jest finansowana w oparciu o ugode zawartg z Fortis Bank
Polska S.A i o porozumienie z Bankiem Millennium S.A., opisane w pkt. 22.1.3-22.1.5 Czesci |l Prospektu.

W 2007 r. w strukturze finansowania Emitenta przewazat kapitat wtasny, ktéry stanowit 57,0% pasywéw. W 2008 r. Emitent
ponidst bardzo duzg strate netto, ktéra sprawita, iz kapitat wtasny na koniec 2008 r. i kolejnych okreséw osiggat warto$é
ujemna, a gtdwnym sktadnikiem pasywow Emitenta staty sie zobowigzania, ktorych warto$¢ znacznie przewyzszata warto$é
aktywow.

W dniu 18 maja 2010 r. Sad Upadtosciowy wydat postanowienie (ktére uprawomocnito sie 26 maja 2010 r.) o zatwierdzeniu
Uktadu przyjetego na Zgromadzeniu Wierzycieli Emitenta w dniu 4 maja 2010 r. W wyniku zawartego Uktadu dokonano
redukcji zobowigzan Emitenta w tacznej kwocie 52 383 tys. zt (ktore zwiekszyty warto$¢ kapitatu zapasowego Emitenta) oraz
konwersji czeSci zobowigzan (o tacznej wartosci 24 446 tys. zt) na Akcje Serii G (szczegdtowe informacje na temat
zawartego ukfadu zamieszczono w punkcie 5.1.5 Czesci Ill Prospektu). Postanowieniem z dnia 25 sierpnia 2010 roku Sad
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Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez zarejestrowanie nowej emisji Akcji Serii G w liczbie 8 148 882 sztuk.

Tym samym struktura finansowania Emitenta na koniec | pétrocza 2010 r. ulegta istotnej zmianie w stosunku do konca
2009 r. Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2010 r. osiggnat warto$¢ dodatnig i stanowit 15,7% catkowitych pasywow, za$
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania miaty warto$¢ 65 502 tys. zt (84,3% catkowitej warto$ci pasywow)

Wartos¢ i strukture pasywdw Emitenta w okresie objetym historycznymi i §rédrocznymi informacjami prezentuije tabela.

Tabela. Wartos¢ i struktura pasywéw Emitenta

30.06.2010 r. 30.06.2009 r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Wyszczegolnienie

tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Kapitat wlasny 12221 157% -63 187 65315 -63 568 43358 | 57,0%
Zobowiazania i 1eZeWy | oo 505 | g4 39, | 144 694 | 177.5% | 145 991 | 181,0% | 148 363 | 175,0% | 32700| 43,0%
na zobOW|qzan|a
Razem pasywa 77723 | 100,0% | 81507 | 100,0% | 80676 | 100,0% | 84795 | 100,0% | 76058 | 100,0%

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie historycznych i rédrocznych informacji finansowych Emitenta

Gtownym sktadnikiem kapitatu wiasnego Emitenta w latach 2007 - 2010 byt kapitat zaktadowy. W okresie objetym analizg
nastapity dwie zmiany wartosci kapitatu zaktadowego.

W dniu 11 sierpnia 2009 r., na podstawie art. 363 § 5 kodeksu spdtek handlowych, Zarzad Emitenta umorzyt 198 650 sztuk
akcji wiasnych serii F o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. Tym samym warto$¢ kapitatu zaktadowego obnizyta sie 0 596 tys.
zt. Akcje, ktére podlegaty umorzeniu, Emitent zakupit w okresie od maja do sierpnia 2008 r. w celu ich odsprzedazy
pracownikom w ramach programu opcji menadzerskich. Akcje te zostaty zaoferowane do nabycia uprawnionym uczestnikom
programu po cenie nominalnej, tj. 3,00 zt za sztuke. Wobec znacznej niekorzystnej réznicy miedzy ceng nabycia a ceng
rynkowa, uczestnicy programu zrezygnowali z ich nabycia. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29 pazdziernika 2009 r.

W dniu 26 maja 2010 r., to jest z dniem uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Rejonowego w Kielcach w sprawie
zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Emitenta w dniu 4 maja 2010 roku z jego wierzycielami, w wyniku realizacji
zawartego Ukladu Banki objely w ramach konwersji przystugujacych im wierzytelnosci na akcje Emitenta (w trybie art. 294
ust. 3 Prawa Upadto$ciowego) 8 148 882 Akcje Serii G o warto$ci nominalnej 3,00 zt kazda. W wyniku tej transakcji kapitat
zaktadowy Emitenta ulegt podwyzszeniu o 24 466 tys. zt. PodwyZzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 sierpnia 2010 r.

Warto$¢ kapitatu wtasnego Emitenta obniza strata z lat ubiegtych, ktora jest rezultatem przede wszystkim wysokiej straty
netto poniesionej przez Emitenta w 2008 r. oraz straty z kolejnego roku (w | pdtroczu 2010 r. na czeSciowe pokrycie straty lat
ubiegtych przeznaczono kwote 899 tys. zt z kapitatu zapasowego).

Tabela. Wartos¢ kapitatdw wlasnych Emitenta (w tys. z{)
Wyszczegolnienie 30.06.2010 r. | 30.06.2009 r. | 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r. | 31.12.2007 r.
Kapitat wtasny 12 221 -63 187 -65 315 -63 568 43 358
- Kapitat zakladowy 61 992 38 142 37 546 38142 38142
- Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 -837 0 -837 0
- Kapitat zapasowy 52 383 1140 899 5200 3437
- Kapitat z aktualizacji wyceny 47 47 47 40 16
- Zysk (strata) z lat ubiegtych -102 908 -102 053 -102 053 0 -2 805
- Zysk (strata) netto 707 374 -1 754 -106 113 4 568

Zrédio: Historyczne i §rédroczne informacje finansowe Emitenta
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Wartos¢ i struktura zewnetrznych zrodet finansowania Emitenta rowniez ulegata istotnym zmianom w okresie objetym
historycznymi i $rédrocznymi informacjami finansowymi.

Na koniec 2007 r. warto$¢ ogdtem zobowigzan i rezerw na zobowigzania wyniosta 32 700 tys. zt, co stanowito 43,0%
pasywow. Gtownym elementem byly zobowigzania krotkoterminowe (z dominujacym udziatem zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz kredytow i pozyczek), ktére stanowity 64,0% catkowitej wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania. Drugq
pod wzgledem warto$ci pozycjg zobowigzan na koniec 2007 r. byty rozliczenia migdzyokresowe (27,0% catkowitej wartosci
zobowigzan i rezerw), ktérych gtéwnym sktadnikiem byly rozliczenia migdzyokresowe przychodéw zwigzane z otrzymanymi
dotacjami na realizacje réznych projektow.

Zobowigzania i rezerwy wyniosty na koniec 2008 r. 148 363 tys. zt i przekroczyly warto$¢ majatku posiadanego przez
Emitenta. W 2008 r. znaczaco zwigkszyta sie warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych, a w szczegdlnoSci innych zobowigzan
finansowych z tytutu wyceny na dzien bilansowy pochodnych instrumentéw finansowych zapadajacych w nastepnych
okresach. Wartos¢ tych zobowigzan na koniec 2008 r. wyniosta 104 192 tys. zt. Istotnie zwiekszyto sie rowniez zadtuzenie
z tytutu kredytdw, ktore byty zaciggane na obstuge i pokrycie strat dla zapadajacych w listopadzie i grudniu 2008 r. transakcii
opcji walutowych. Zadtuzenie w bankach z tytutu dtugo- i krétkoterminowych kredytéw wyniosto na koniec grudnia 2008 r.
tacznie 22 780 tys. zt. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obnizyty sie w ciggu 2008 r. do poziomu 6 777 tys. zt. Warto$¢
rozliczen miedzyokresowych obnizyla sie do kwoty 8 366 tys. zt, a ich gtébwnym sktadnikiem byly rozliczenia zwigzane
z otrzymanymi dotacjami.

Na koniec 2009 r. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania osiggnety warto$¢ 145 991 tys. zt (spadek 0 1,6% w stosunku do
poczatku roku), co przy ujemnym kapitale wtasnym stanowito 181,0% warto$ci pasywdw. Podobnie jak na koniec 2008 r.
gtéwnymi sktadnikami zobowigzan byly inne zobowigzania finansowe oraz kredyty i pozyczki, przy czym w przypadku
kredytow zmienita sie struktura zapadalnosci (zwiekszyt sie udziat kredytéw diugoterminowych). Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug zwiekszyly sie do poziomu 10305 tys. zt. Do kwoty 7268 tys. zt spadta za$§ wartos¢ rozliczen
migdzyokresowych zwigzanych przede wszystkim z dotacjami, ktére pozyskat Emitent.

W | pdtroczu 2010 r., w wyniku realizacji Uktadu, doszto do umorzenia zobowigzan Emitenta w wysoko$ci 52 383 tys. zt oraz
konwersji zobowigzan w kwocie 24 446 tys. zt na Akcje Serii G. Tym samym zobowigzania Emitenta zmniejszyty sie o taczng,
kwote 76 828 tys. zt. Pozostata cze$¢ zobowigzan objetych Uktadem zostata zakwalifikowana do innych zobowigzan (dtugo-
lub krétkoterminowych, w zaleznosci od okre$lonego w zawartym Uktadzie terminu zaptaty). Wszystkie te dziatania miaty
istotny wptyw na strukture zobowigzan i rezerw na zobowigzania Emitenta. Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30
czerwca 2010 r. stanowity 50,6% ogdlnej warto$ci zobowigzan i rezerw. Gtéwng czes¢ zobowigzan dtugoterminowych
stanowity zobowigzania uktadowe, ktérych ptatno$¢ przypada ponad 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozostata cze$é
zobowigzan dtugoterminowych to kredyty i pozyczki. Z kolei zobowigzania krotkoterminowe na koniec | potrocza 2010 r.
stanowity 36,5% catkowitej wartoSci zobowigzan i rezerw. Gtownymi sktadnikami tej pozyciji byty krotkoterminowe kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania (w tym zobowigzania uktadowe, ktérych termin
zapfaty przypada w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego).

Inne kategorie zobowigzan nie odgrywaty istotnego znaczenia w okresie objetym historycznymi i $rédrocznymi informacjami
finansowymi.

Rezerwy na zobowigzania w catym okresie utrzymywaty sie na stabilnym poziomie.
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Tabela. Wartos$¢ i struktura zobowiazan i rezerw na zobowiazania Emitenta

30.06.2010 r. 30.06.2009 r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Wyszczegoblnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Zobowiazania i

rezerwy na

zobowigzania 65502 | 100,0% | 144 694 | 100,0% | 145991 | 100,0% | 148 363 | 100,0% | 32700 | 100,0%
l. Rezerwy na

zobowiazania 1398 21%| 1618 11%| 1667 11%| 1791 1,2%| 1761 5,4%

- rezerwa z tytutu
odroczonego podatku

dochodowego 782 1,2% 738 |  0,5% 739  0,5% 735  0,5% 987 3,0%
- rezerwa na

$wiadczenia

emerytalne i podobne 226| 0,3% 4021 0,3% 222 0,2% 546 | 0,4% 193] 0,6%
- pozostate rezerwy 390| 0,6% 4781 0,3% 706| 0,5% 510 0,3% 581 1,8%
Il. Zobowiazania

dtugoterminowe 33131 50,6% | 3044| 21%| 9728, 6,7%| 3506 24%| 1176 3,6%
- kredyty i pozyczki 8684 | 13,3%| 3044| 21%| 9728| 6,7%| 3506| 24%| 1176| 3,6%

- inne zobowigzania
dtugoterminowe

(finansowego tym

zobowigzania

uktadowe) 24 447 | 37,3% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
lIl. Zobowiazania

krétkoterminowe 23925| 36,5% 132250 | 91,4% | 127 328 | 87,2% |134700| 90,8% | 20927 | 64,0%
- kredyty i pozyczki 9847 | 150%| 18772 13,0%| 10595 | 73%| 19274| 13,0%| 7045| 21,5%
- inne zobowigzania

finansowe 0| 0,0%]|103056| 71,2% (104720 | 71,7%|104192| 70,2% 0 0,0%

-ztytutu dostaw i ustug | 5452 83%| 8515 59%| 10305| 71%| 6777 46%| 8793| 269%

- zaliczki otrzymane na

dostawy 151 0,2% 171 0,0% 151 0,1% 4541  0,3% 0 0,0%
- Z tytutu podatkdw, cet

i ubezpieczen

spotecznych 1180 1,8% 901 0,6% 705| 05%| 2067 14%| 1940 59%
- z tytutu wynagrodzen 682 1,0% 524 0,4% 577 04%| 1869 1,3%| 1721 5,3%
- inne (w tym

zobowigzania

uktadowe) 629 9,6% 105| 0,1% 39| 0,0% 40| 0,0%| 1427 4,4%
- inwestycyjne 82| 0,1% 79 01% 236| 0,2% 0 0,0% 0| 0,0%
- fundusze specjalne 236 0,4% 281 0,2% 0 0,0% 27 0,0% 0 0,0%
IV. Rozliczenia

miedzyokresowe 7048 10,8%| 7782 54%| 7268 50%  8366| 56%| 8836| 27,0%

Zrédto: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie historycznych i $rédrocznych informacji finansowych Emitenta oraz danych
Emitenta.

Podstawowe wskazniki obrazujace przedstawiong powyzej strukture kapitatu oraz zadtuzenia Emitenta zaprezentowano
w ponizszej tabeli:
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Tabela. Wskazniki struktury kapitatu i zadtuzenia Emitenta
Wskazniki struktury kapitatow
i zadtuzenia 30.06.2010 r. | 30.06.2009 r. | 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r. | 31.12.2007 r.
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 73,4% 166,0% 169,9% 163,0% 29,1%
Wskaznik zadtuZenia kapitatu wtasnego 466,9% - - - 51,0%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 42,6% 3,7% 12,1% 41% 1,5%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 30,8% 162,3% 157,8% 158,9% 27,5%
Wskaznik  pokrycia aktywéw trwatych
kapitatem statym 108,4% - - - 117,6%

* wskazniki zadtuzZenia kapitafu wiasnego dla lat 2008 — 2009 oraz | pdtrocza 2009 r. nie zostaly wyliczone, poniewaz Emitent posiadat w
tych okresach ujemny kapitat wlasny

** wskazniki pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym dla lat 2008 — 2009 oraz | pétrocza 2009 r. nie zostaly wyliczone, poniewaz
Emitent posiadat w tych okresach ujemny kapitat staty

Zrédio: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie historycznych i §rédrocznych informacji finansowych Emitenta

Metodologia obliczenia wskaznikdw:

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia - (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe) / aktywa ogoétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe) / kapitaty
wiasne

Wskaznik zadluzenia diugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogdtem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — zobowigzania krotkoterminowe / aktywa ogdtem

Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych kapitatem statym — (kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe) / aktywa
trwate

Zaprezentowane w powyzszych tabelach wskazniki zadtuZzenia sq odzwierciedleniem struktury finansowania Emitenta
przedstawionej powyzej. Wskazniki zadtuzenia Emitenta na koniec 2007 r. ksztattowaty sie na stosunkowo niskim poziomie.
Gwattowny wzrost wskaznikéw zadtuzenia widoczny w 2008 r. byt spowodowany wzrostem zobowigzan krétkoterminowych
spowodowanym wyceng na dzien bilansowy pochodnych instrumentdw finansowych zapadajacych w nastepnych okresach
oraz wzrostem poziomu kredytdw bankowych. Na koniec 2009 r. wskazniki zadtuzenia Emitenta utrzymywaty sie na
podobnym poziomie jak w 2008 r.

W | pdtroczu 2010 r. doszto do zawarcia przez Emitenta Uktadu z wierzycielami i znacznej redukcji zadtuzenia Emitenta.
W efekcie tego wydarzenia znaczaco obnizyt sie wskaznik ogdlnego zadiuzenia oraz wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego. Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego wyraznie sie zwiekszyt, co byto efektem roziozenia sptaty
czesci zobowigzan objetych uktadem, na okres najblizszych kilku lat.

10.2 Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywéw pienieznych Emitenta

Przeplywy pieniezne Emitenta w okresach objetych historycznymi i $roédrocznymi informacjami finansowymi przedstawia
ponizsza tabela:
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Tabela. Przeplywy pieniezne Emitenta (w tys. zl)
Wyszczegoblnienie | pgg‘? : = pgg'&;: * A A 2

Przeplyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej 3427 9795 13973 2019 3815
Wynik finansowy netto 707 374 -1754 -106 113 4 568
Korekty razem 2720 9421 15727 104 094 -753
W tym: amortyzacja 2223 2194 4403 4026 3229
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej 2294 -832 -2 535 -8 831 -8 867
Wplywy 15 0 6 208 9648 1352
Wydatki 2309 832 8743 18 479 10219
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej -2 376 -3 050 -6 320 12 860 4025
Wplywy 110 2309 1151 15 744 5590
Wydatki 2486 5359 7471 2884 1 565
Przeplywy pieniezne netto razem -1243 5913 5118 2010 -1 027
Srodki pieniezne na poczatku roku obrotowego 11714 6 596 6 596 4 586 5613
Srodki pienigzne na koniec okresu 10 471 12 509 11714 6 596 4 586

Zrédo: Srédroczne i historyczne informacje finansowe Emitenta

W 2007 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Emitenta miaty warto$¢ dodatnia i wyniosty 3 815 tys. zt. Zysk netto
w wysoko$ci 4 568 tys. zt skorygowano in minus o kwote 753 tys. zt. Najwigkszy pozytywny wptyw na przeptywy w tym
segmencie dziatalnosci miaty amortyzacja oraz wzrost stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem kredytow
i pozyczek). Z kolei najwigkszy ujemny wptyw miat wzrost stanu nalezno$ci, zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych oraz
inne korekty. Dziatalnos¢ inwestycyjna Emitenta w 2007 r. zakofczyta sie wyptywem $rodkéw pienigznych w wysokosci
8 867 tys. zt. Emitent osiagnat wptywy w wysokosci 1 352 tys. zt (przede wszystkim z tytutu osiggnietych zyskdw zwigzanych
z instrumentami pochodnymi) oraz poniost wydatki w kwocie 10 219 tys. zt. Gléwne inwestycje realizowane przez Emitenta
w 2007 r. wskazano w punkcie 5.2.1. Czesci lll Prospektu. Przeptywy z dziatalnosci finansowej w 2007 r. miaty warto$¢
dodatnig. Emitent zaciagnat w tym okresie kredyty w wysokosci 5 590 tys. zt oraz dokonat sptat kredytow w kwocie 1 170 tys.
zt oraz odsetek w wysokosci 395 tys. zt. Ogétem $rodki pieniezne Emitenta obnizyty sie w 2007 r. 0 1 027 tys. zt.

W 2008 r. dziatalno$¢ operacyjna Emitenta spowodowata wyptyw gotowki w wysokosci 2 019 tys. zt. Strata netto
w wysokoéci 106 113 tys. zt zostata skorygowana in plus o kwote 104 094 tys. zt. Najwieksza korekta wystapita w pozycii
,Inne korekty” i byta przede wszystkim efektem korekty o koszt bezgotéwkowy zwigzany z utworzeniem rezerwy na przyszie
zobowigzania zwigzane z wyceng instrumentéw pochodnych na dzier bilansowy. Z kolei najwigkszy ujemny wptyw na
poziom gotéwki miat wzrost stanu zapaséw i naleznosci krétkoterminowych oraz zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych.
W obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej Emitent ponidst wydatki w wysokosci 18 479 tys. z}, na ktdrg to kwote zlozyto sie
nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoSci niematerialnych i prawnych za 5216 tys. zt oraz wydatki zwigzane
z obstugg instrumentéw pochodnych (opcji walutowych) w wysokosci 12 263 tys. zt. Z kolei wplywy z dziatalnoSci
inwestycyjnej byly zwigzane ze zbyciem rzeczowych aktywéw trwatych (za kwote 794 tys. z4), zbyciem aktywow finansowych
(ostatnia rata w wysokosci 90 tys. zt z tytutu sprzedazy udziatéw w 2007 r. w spdice DKN Info Sp. z 0.0.) oraz z zyskami
osiggnietymi na instrumentach pochodnych (8 764 tys. zt). Tym samym przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej byty ujemne
i wyniosty — (minus) 8 831 tys. zt. Dziatalno$¢ finansowa Emitenta w 2008 r. przyniosta wptyw Srodkéw pienigznych
w wysokosci 12 860 tys. zt. Emitent zaciagnat w tym okresie kredyty w tacznej wysokosci 15 744 tys. zt (m.in. na obstuge
ptatnosci zwigzanych z zapadajacymi umowami opcji walutowych). Z kolei wydatki dotyczyty sptaty kredytow (1 185 tys. zt),
odsetek (862 tys. zt), a takze nabycia akcji wlasnych (837 tys. zl). Nabycie akcji wtasnych bylo zwigzane z realizacjg
programu opcji menadzerskich, ktéry ostatecznie nie doszedt do skutku. Ogdtem Srodki pieniezne Emitenta wzrosty
w2008 .02 010 tys. zt.

W 2009 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Emitenta wyniosty 13 973 tys. zt. Strata w wysokosci 1 754 tys. zt
zostata dodatnio skorygowana o kwote 15 727 tys. zt. Najwiekszy pozytywny wptyw na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
miat spadek stanu nalezno$ci oraz zapaséw, a takze korekta zysku netto o amortyzacje bedacg kosztem bezgotéwkowym.
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Zmiana stanu nalezno$ci i zapasow byla przede wszystkim efektem gwattownego spadku przychodéw ze sprzedazy
i ograniczenia skali dziatalno$ci na skutek kryzysu. Z kolei najwigksza ujemna korekta byta zwigzana ze zmiang stanu
rozliczern miedzyokresowych (wzrost krotkoterminowych rozliczern po stronie aktywéw oraz spadek rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw po stronie pasywéw). Dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta w 2009 r. przyniosta wyptyw
Srodkéw pienieznych w wysokosci 2 535 tys. zt. Emitent uzyskat wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych
w wysokosci 6 208 tys. zt (w zwigzku z przejeciem przez Fortis Bank przewlaszczonej ruchomo$ci w postaci pieca
indukcyjnego, ktdry nastepnie zostat ponownie odsprzedany Emitentowi) oraz poniést wydatki inwestycyjne w wysokosci
8 743 tys. zt, z czego 8 643 tys. zt przeznaczono na warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate (gtéwne
inwestycje Emitenta opisano w punkcie 5.2.1. Cze$ci Ill Prospektu), za$ 120 tys. zt na nabycie udziatéw w spétce PRIMA Sp.
Z 0.0. Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej w 2009 r. miaty warto$¢ ujemna. Emitent zaciagnat w tym okresie nowe
kredyty w wysoko$ci 1 151 tys. zt, dokonat spfat kredytdw w wysokosci 3 608 tys. zt, sptat odsetek w kwocie 1425 tys. zt
oraz ponidst inne wydatki finansowe w kwocie 2438 tys. zt (zwigzane ze splatq zobowigzan z tytutu uméw opcji
walutowych). Catkowite przeptywy pieniezne netto Emitenta w 2009 r. byty dodatnie i wyniosty 5 118 tys. zt.

W | pdtroczu 2010 r. Emitent osiagnat dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Zysk netto w tym okresie miat warto$¢
707 tys. zt, za$ taczne korekty wyniku finansowego wyniosty 2 720 tys. zt. Gtéwne czynniki, ktére miaty dodatni wptyw na
przeptywy w tym segmencie dziatalno$ci to korekta z tytutu amortyzacji, zmniejszenie poziomu krétkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych oraz zmniejszenie poziomu zapaséw. Z kolei najwigkszy ujemny wptyw na przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej miaty: wzrost stanu nalezno$ci bedacy rezultatem wzrostu przychodéw ze sprzedazy oraz spadek stanu
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw. Dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta w | potroczu 2010 r.
zakonczyta sie wyptywem gotéwki w kwocie 2 294 tys. zt. Przy wptywach w wysokosci 15 tys. zt, Emitent ponidst wydatki
inwestycyjne w wysokosci 2 309 tys. zt (zwigzane gtownie z realizacjg Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw
Odlewniczych OBRKO oraz inwestycji odtworzeniowych). Przeptywy z dziatalnosci finansowej w | potowie 2010 r. miaty
warto$¢ ujemna. Emitent w tym okresie zwiekszyt wykorzystanie kredytu w rachunku biezacym o kwote 110 tys. zt oraz
dokonat sptat kredytéw (1 902 tys. zt) i odsetek (584 tys. zt). Ogétem w | pétroczu 2010 r. stan $rodkéw pienieznych Emitenta
obnizyt sie 0 1 243 tys. zt.

W okresach objetych historycznymi i $rédrocznymi informacjami finansowymi Emitent nie otrzymat dywidend od podmiotéw
zaleznych oraz nie korzystat z pozyczek od takich podmiotéow.

Wolne $rodki pieniezne zmniejszajq poziom zadtuzenia Emitenta wynikajacy z kredytow obrotowych i sg lokowane na
lokatach bankowych.

10.3 Analiza ptynnosci finansowej Emitenta

W ponizszej tabeli przedstawiono wskazniki ptynnoéci finansowej Emitenta w okresie objetym historycznymi i $rédrocznymi
informacjami finansowymi:

Tabela. Wskazniki ptynnosci Emitenta

Wskazniki ptynnosci 30.06.2010 r. | 30.06.2009r. | 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r. | 31.12.2007 r.
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,50 0,32 0,31 0,32 1,82
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,96 0,17 0,18 0,19 1,10
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,44 0,09 0,09 0,05 0,22

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych i historycznych informacji finansowych Emitenta

Metodologia obliczenia wskaznikdw:

Wskaznik plynnosci biezacej — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik przyspieszonej plynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci srodkow pienieznych — srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe

Na koniec 2007 r. wskazniki ptynno$ci Emitenta ksztattowaly sie na bezpiecznym poziomie. W kolejnym roku, w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem przez Emitenta uméw z Bankami z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych oraz
wyceng na dzien bilansowy tych instrumentéw (oraz wzrostem wartosci zobowigzan z tego tytutu), nastapit znaczacy spadek
wartosci wskaznikéw ptynnosci. Na przetomie lat 2008 / 2009 Emitent utracit zdolno$¢ do regulowania zobowigzan i w dniu
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16 stycznia 2009 r. Zarzad Emitenta zlozyt wniosek o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu (Emitent
znajdowat si¢ w stanie upadtoéci od 12 lutego 2009 r. do 10 czerwca 2010 r.). Na koniec 2009 r. wskazniki ptynnosci
utrzymywaly sie na poziomie zblizonym do korica 2008 r. Wyraznie zwiekszyt sie tylko wskaznik natychmiastowej ptynnosci,
co bylo spowodowane wzrostem poziomu zgromadzonych $rodkdw pienieznych. Na koniec | pétrocza 2010 r. wskazniki
ptynnosci Emitenta odnotowaly wyrazny wzrost w stosunku do wczesniejszych okreséw. Gldwng przyczyng bylo
zakonczenie Postepowania UpadtoSciowego i zawarcie Ukladu, w wyniku ktérego znaczng cze$¢ zobowigzan
krétkoterminowych umorzono oraz skonwertowano na Akcje Serii G.

Emitent utrzymuje wolne $rodki pieniezne przede wszystkim w walucie polskiej (na koniec 2009 r. stanowity one blisko 85%
wszystkich $rodkéw pienieznych) oraz w walutach, w ktérych otrzymuje ptatnosci od kontrahentéw (przede wszystkim
W euro).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym i nie jest
strong kontraktu walutowego typu opcja, futures lub forward. Emitent nie zawiera transakcji o takim charakterze od 19
listopada 2008 r.

Strukture aktywdw obrotowych Emitenta przedstawia kolejna tabela:

Tabela. Wartos$¢ i struktura aktywéw obrotowych Emitenta

. 30.06.2010 . 30.06.2009 r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Wyszczegolnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Zapasy 11285 314%| 16915| 40,2%| 12797| 32,7%| 15556| 358%| 10672| 27,9%
Naleznosci
krétkoterminowe 12562| 350%| 10283| 24,4%| 10874| 27,7%| 19653 | 452%| 18348 | 48,0%
Inwestycje
krétkoterminowe 10471 29,2%| 12509| 29,7%| 11714 29,9%| 6596| 152%| 4586| 24%
Krétkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 1571 44% | 2401 57%| 3805| 9,7%| 1652 3,8%| 4585 12,0%
Razem majatek
obrotowy 35889 | 100,0% | 42108 | 100,0% | 39190 | 100,0% | 43457 | 100,0% | 38 191 | 100,0%

Zrédio: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rodrocznych i historycznych informacji finansowych Emitenta

Aktywa obrotowe Emitent na koniec 2007 r. miaty wartos$¢ 38 191 tys. zt. Ich gtownymi sktadnikami byty nalezno$ci
krétkoterminowe, a w szczeg6inosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Druggq pod wzgledem istotnosci pozycjg aktywow
obrotowych byly zapasy.

W trakcie 2008 r. nastgpit wyrazny wzrost poziomu zapaséw, ktdre zwigkszyly sie o ponad 45%. Zjawisko to bylo
spowodowane gtéwnie wzrostem sprzedazy w tym okresie, a takze wzrostem cen podstawowych surowcow
wykorzystywanych w produkciji, w szczegélnosci zZtomu i suréwek odlewniczych. Nalezno$ci krétkoterminowe zwiekszyly sie
0 7,1%, przy czym obnizyly si¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, za$ wzrosty nalezno$ci z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych oraz inne naleznosci. Inwestycje krétkoterminowe wzrosty w 2008 r. 0 43,8%.

W 2009 r. zapasy oraz nalezno$ci krétkoterminowe ulegly obnizeniu (odpowiednio o 17,7% oraz 44,7%). Przyczyng byt
spadek przychodéw ze sprzedazy Emitenta spowodowany gtéwnie globalnym kryzysem gospodarczym. Dalszemu
zwiekszeniu ulegt natomiast poziom inwestycji krétkoterminowych (na pozycje te w catosci sktadaty sie Srodki pieniezne),
ktore wzrosty 0 77,6%.

W trakcie | pétrocza 2010 r. nastapit dalszy spadek poziomu zapaséw. Z kolei naleznoSci krétkoterminowe zwigkszyly sie
w tym okresie 0 15,5% w stosunku do korica 2009 r. Wzrost ten byt spowodowany rosngcymi przychodami ze sprzedazy
Emitenta. Inwestycje krotkoterminowe zmniejszyly sie w trakcie | pétrocza 2010 r. o ponad 10%, jednak w dalszym ciggu
ksztattowaly sie na wysokim poziomie (10 471 tys. zt).

Udziat krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w aktywach obrotowych ogétem wahat sie w poszczegdlnych
okresach od 3,8% do 12,0%. Gtéwnymi sktadnikami tej pozycji byly koszty remontéw oraz koszty przygotowania nowej
produkcji i wykonania prac badawczo-rozwojowych rozliczane w kolejnych okresach.
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10.4 Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania
Emitenta

Strata netto poniesiona przez Emitenta w 2008 r. sprawita, iz kapitat wiasny Emitenta na koniec lat 2008 i 2009 miat wartos$¢
ujemna. W zwigzku z tym zrédtem finansowania majatku byly zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe. W | pétroczu 2010 .
zostat zatwierdzony Uktad, w zwigzku z czym doszto do umorzenia czesci zobowigzan Emitenta w tgcznej wysoko$ci 52 383
tys. zt.

Wykres. Struktura finansowania Emitenta na dzien 30.06.2010 roku

i) 15,7%

m Kapital wlasny

® Rezerwy na zobowigzania

m Zobowigzania
dlugoterminowe

m Zobowigzania
krotkoterminowe

m Rozliczenia miedzyokresowe

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych informacji finansowych Emitenta
Do dnia zatwierdzenia Prospektu struktura finansowania Emitenta nie ulegta istotnym zmianom.

W dniu 25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego bedace efektem realizacji Uktadu.
Banki objely w ramach konwers;ji przystugujacych im wierzytelnosci na akcje Emitenta (w trybie art. 294 ust. 3 Prawa
Upadtosciowego) 8 148 882 Akcje Serii G o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. W wyniku Konwersji kapitat zaktadowy
Emitenta ulegt podwyZzszeniu o kwote 24 447 tys. zt do poziomu 61 992 tys. zt.

Na dzierh zatwierdzenia Prospektu biezaca dziatalno$¢ Emitenta jest finansowana w oparciu o ugode zawartg z Fortis Bank
Polska S.A i o porozumienie z Bankiem Millennium S.A., opisane w pkt. 22.1.3-22.1.5 Czesci |l Prospektu.

W najblizszej przysziosci Emitent zamierza finansowa¢ zaplanowane w ramach Os$rodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentow Odlewniczych inwestycje w pierwszej kolejnosci ze Srodkéw wiasnych i dotacji (sposob finansowania projektu
jest szczegdtowo opisany w pkt. 11.1 Czeci Il Prospektu). Pozostate inwestycje rzeczowe Emitent finansowa¢ bedzie ze
$rodkdw wiasnych, nie wyklucza réwniez uzupetniajgcego finansowania inwestycji ze $rodkéw zewnetrznych.

Finansujac biezacq dziatalno$¢ operacyjng Emitent zamierza w dalszym ciggu korzystaé z biezacych kredytow
krotkoterminowych.

10.5 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu
zasohow kapitatowych, ktére miaty lub ktore mogtyby mieé bezposrednio
lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Emitenta

W ocenie Emitenta ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdw kapitatowych majace istotny wptyw na dziataino$¢ operacyjng
sq zwigzane z Postepowaniem Upadto$ciowym oraz warunkami Uktadu (opisanymi w punkcie 5.1.5 Czesci Il Prospektu).
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10.6 Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do
zrealizowania zakupow rzeczowych aktywoéw trwatych i innych giéwnych
inwestycji Emitenta w przysziosci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podjety juz wigzace decyzje

Emitent zaktada sfinansowanie planowanych naktadéw inwestycyjnych ze $rodkéw wiasnych i dotacji. Emitent nie wyklucza
uzupetniajacego finansowania zadan inwestycyjnych takze ze $rodkéw zewnetrznych.

11 BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

11.1 Strategia badawczo-rozwojowa Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe
W latach 2007 - 2010 Emitent prowadzit szereg dziatar w ramach szeroko rozumianych prac badawczo-rozwojowych.

W 2007 r. Emitent kontynuowat realizacje dwoch projektow celowych, na ktére otrzymat Srodki w 2005 r. z Ministerstwa
Nauki i Informatyzacji:

- projekt celowy pod nazwg ,Wysokosprawny zespdt rozwtokniajacy dla krajowych termorozwiékniarek o Srednicy 1000 mm”

zgodnie z umowa o wykonanie projektu celowego, zawartg w 2005 r. pomiedzy Ministrem Nauki i Informatyzaciji, Odlewniami
Polskimi S.A. jako zleceniodawcg i Osrodkiem Badawczo-Rozwojowym Przemystu Plyt Drewnopodobnych w Czarnej
Wodzie jako wykonawca, Projekt byt realizowany do 31 marca 2007 .

- projekt celowy pod nazwg ,Opracowanie i wdrozenie technologii produkcji odlewdw z wysokojakosciowego Zeliwa
sferoidainego ze szczeg6lnym uwzglednieniem ADI na elementy pracujace w warunkach zuzycia $ciernego i obcigzen
dynamicznych” zgodnie z umowg o wykonanie projektu celowego zawartg w 2005 r. pomiedzy Ministrem Nauki
i Informatyzacji a Odlewniami Polskimi S.A. jako zleceniodawcg oraz Instytutem Odlewnictwa w Krakowie jako wykonawca.

W 2007 r. Emitent poniést na realizacje projektdw celowych (wraz z naktadami inwestycyjnymi) taczne wydatki w wysokosci
1727 tys. zt.

W 2008 r. w ramach dziatalnosci badawczo-rozwojowej Emitent kontynuowat prace zwigzane z projektem ,Opracowanie
i wdrozenie technologii produkcji odlewdw z wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego ze szczegoinym uwzglednieniem ADI
na elementy pracujgce w warunkach zuzycia Sciernego i obcigzen dynamicznych” rozpoczetym w 2007 r. Projekt zostat
zrealizowany do 31 marca 2008 .

Na realizacie wspomnianego projektu celowego wraz z nakfadami inwestycyjnymi Emitent ponidst w 2008 r. wydatki
w wysoko$ci 2 434 tys. zt.

W dniu 10 sierpnia 2009 r. Emitent podpisat pre-umowe z Polska Agencjq Rozwoju Przedsigbiorczosci, dotyczacy
przygotowania projektu indywidualnego ,Stworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych OBRKO”, a w szczegdlno$ci zasad postepowania stron w celu prawidtowego i terminowego
przygotowania projektu. Projekt zostat umieszczony na liscie projektéw indywidualnych dla Programu Operacyjnego Rozwoéj
Polski Wschodniej 2007 - 2013, Priorytet | ,Nowoczesna Gospodarka®. Szacunkowa warto$¢ projektu wynosi 12 400 tys. zt.
Mozliwe dofinansowanie wynosi do 50% kosztéw kwalifikowanych. Ocena formalna zlozonego wniosku zakoriczyta sie
wynikiem pozytywnym. W zwigzku z pozytywnym wynikiem oceny merytorycznej projektu, w dniu 31 sierpnia 2010 r. zostata
zawarta umowa miedzy Emitentem a Polskg Agencjq Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie, ktorej przedmiotem jest
dofinansowanie tego projektu.

W dniu 1 grudnia 2009 r. rozpoczeto realizacje jedenastu zadan inwestycyjnych w ramach tego projektu. W grudniu 2009 r.
Emitent przeznaczyt na realizacje projektu kwote 3 439 tys. zt, za$s w okresie od stycznia do 31 sierpnia 2010 r. kwote 2 054
tys. zt. Do konca 2010 roku planowane jest poniesienie dalszych naktadéw w kwocie 777 tys. zt. W latach 2011 — 2014
Emitent zamierza przeznaczy¢ na realizacje projektu kwote 6 130 tys. zt. Przewidywany termin zakoriczenia realizacji
projektu to czerwiec 2014 roku.

Gtéwnym celem stworzenia O$rodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych jest projektowanie i rozwdj
technologii proceséw odlewniczych od momentu otrzymania od klienta konstrukcji zamawianego detalu odlewniczego, az do
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momentu wystania do klienta gotowego wyrobu odlewniczego (tj. detalu odlewniczego kooperacyjnego w postaci jak
najbardziej przetworzonego odlewu np. z uwzglednieniem obrdbki skrawaniem, umoZliwiajacego zastosowanie go
bezpo$rednio do montazu w gotowym wyrobie rynkowym). O$rodek bedzie sie zajmowat projektowaniem i rozwojem
wszystkich etapéw procesu produkcyjnego odlewu fgcznie z jego dostarczeniem do klienta (logistyka dostaw). Projektowanie
i opracowanie poszczegolnych proceséw w ciggu produkcyjnych oraz rozwoj technologii bedzie realizowane w wydzielonych
pracowniach powstatych w wyniku realizacji projektu inwestycyjnego:

- pracownia symulacji zalewania i krzepnigcia,

- pracownia symulacji topienia,

- pracownia mas formierskich,

- pracownia badan Srodowiska pracy,

- pracownia analiz sktadu chemicznego,

- pracownia badan metalograficznych, wtasno$ci mechanicznych i nieniszczacych,
- pracownia prototypdw,

- pracownia bezskrzynkowej technologii odlewéw wysokojako$ciowych,

- pracownia obrobki wykariczajacej odlewdw,

- dziat szkolen i doskonalenia zawodowego,

- dziat rozwoju logistyki odlewnicze;.

Przedmiotem dziatalno$ci O$rodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych w szczeg6inosci jest:
- realizacja prac badawczo-rozwojowych i innowacyjnych w zakresie techniki i technologii odlewniczej Emitenta,

- wspomaganie wdrazania do produkcji przez Emitenta nowych rodzajéw odlewdw (w szczegoinosci odlewodw z zeliwa ADI,
SIMO, odlewdw cienkosciennych, trudno$cieralnych oraz zastepujacych odkuwki),

- dziafania poprawiajgce uzysk, zmniejszajace wskaznik brakéw, wprowadzajace stabilizacje operacji procesu
technologicznego, a takze poprawiajace organizacje i zarzadzanie procesami produkcyjnymi i organizacjq pracy,

- realizacja zlecenn innowacyjno-wdrozeniowych i diagnostycznych na zamowienie podmiotéw zewnetrznych (przy
wykorzystaniu wtasnego know-how oraz niespotykanego w innych odlewniach wyposazenia),

- dziatalnos¢ szkoleniowa na potrzeby wtasne Emitenta i na zlecenia podmiotdw zewnetrznych.

Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych realizuje projekt badawczo-rozwojowy w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Priorytet 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, Dziatanie 1.4 Wsparcie
projektéw celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikdw prac B+R:

- ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki pozapiecowej wysokojako$ciowego Zeliwa
sferoidalnego” (umowa o dofinansowanie projektu, opisana w pkt 22.1.10 Czesci lll Prospektu, zostata zawarta w dniu 25

pazdziernika 2010 r. miedzy Emitentem a Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie). Emitent zobowigzat
sie zakonczy¢ realizacje zakresu rzeczowego i finansowego projektu do dnia 31 sierpnia 2012 .

oraz przygotowuje do realizacji nastepujace projekty innowacyjne o charakterze badawczo-wdrozeniowym:

- ,Opracowanie innowacyjnej i racjonalnej ekonomicznie technologii produkcji wyrobéw z réznych gatunkéw Zeliwa
sferoidalnego, w tym nowych odmian Zeliwa ausferycznego, w warunkach niestabilnego rynku surowcow i energii”,

- ,Opracowanie komputerowego wspomagania projektowania technologii cold-box (CAD/CAE) i wykonywania rdzennic
(CAM/CNC)”.

Projekty te sg przygotowywane we wspdtpracy z osrodkami naukowymi, w szczegdlnosci z Akademig Gorniczo-Hutniczg
w Krakowie, Politechnikg Warszawskg i Politechnikg Opolskg w ramach powotanych zespotow sktadajacych sie z kadry
inzynieryjno-technicznej Emitenta i pracownikéw naukowych uczelni.

Podmiot zalezny Emitenta spétka Prima sp. z 0.0. w latach 2009 - 2010 nie prowadzita dziatalno$ci badawczo-rozwojowe;.
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11.2 Patenty, znaki towarowe i licencje posiadane przez Emitenta

Emitent posiada prawo do dwdch znakow towarowych:

- znak stowno-graficzny ,Odlewnie Polskie” zarejestrowany pod numerem R-108606, okres ochrony obowigzuje do dnia

17 maja 2016 r.;

- znak graficzny zarejestrowany pod numerem R-108607, okres ochronny obowigzuje do dnia 17 maja 2016 r.

Istotne licencje posiadane przez Emitenta przedstawia tabela:

Tabela. Istotne licencje posiadane przez Emitenta

Przedmiot licencji

Termin waznosci

Licencjodawca

NX Cam

bezterminowo

Siemens Unigraphics

Program Waga v1.5.2.2b

bezterminowo

Pomorskie Wagi

Kerio Winroute

bezterminowo

Kerio Technologies Inc

Kerio mailserver

bezterminowo

Kerio Technologies Inc

Catia Y5R20 - CAT, 2 szt.
Catia V5R20 — CAT+MTE , 1 szt.

Guss Info bezterminowo SD-Software

Sophos Antywirus 1 rok od zakupu subskrypcji Sophos Anti-virus

Kaspresky Antywirus 1 rok od zakupu subskrypcji Kaspersky Lab ZAO

Symfonia Handel bezterminowo Symfonia Sage

Telebaza bezterminowo Contec

Ptatnik do czasu wydania nowej wersji lub | Asseco Poland
update’'u

Ptace bezterminowo Info-Mar

Lex bezterminowo Wolters Kluwer Polska Sp. z 0.0.

Metrosoft CM 3.60 bezterminowo Metromec Wenzel

Procast bezterminowo Grupa ESI

Text Expert bezterminowo Wick Roel

Oprogramowanie CAD bezterminowo Dassault Systemes

Zrédto; Emitent

Ponadto Emitent posiada licencje na systemy operacyjne Microsoft Windows (XP, Vista, 7, 2003 Server, NT Serwer), system
Red Hat oraz pakiety biurowe Microsoft Office.

Emitent dzierzawi réwniez licencje wskazane w ponizszej tabeli:

Tabela. Wykaz aktualnie dzierzawionych przez Emitenta licencji

Lp | Wyszczegdlnienie

1 | Zintegrowany System Informatyczny IMPULS BPSC

wydzierzawiajacy — OP Invest, Starachowice

2 | Baza danych ORACLE

wydzierzawiajacy — OP Invest, Starachowice

Zrédfo; Emitent

Emitent nie posiada zadnych patentéw.
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Podmiot zalezny Emitenta spdtka Prima Sp. z 0.0. nie posiada znakow towarowych, patentdw i licencji istotnych z punktu
widzenia oceny Emitenta.

12 INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1 Informacje o istotnych tendencjach w produkcji, sprzedazy, zapasach
oraz kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia
ostatniego roku obrotowego do daty dokumentu rejestracyjnego

W okresie od 1 stycznia 2010 r. widoczny jest wyrazny wzrost produkcji oraz sprzedazy wyrobow Emitenta. W I pétroczu
2010 r. Emitent wyprodukowat 5 516 ton odlewow, co oznacza wzrost produkcji 0 56,0% w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Z kolei przychody ze sprzedazy wyniosty w tym okresie 38 804 tys. zt i zwigkszyly sie 0 10,9%
w stosunku do takiego samego okresu 2009 r., przy czym nalezy zwrdci¢ uwage, iz w | pdiroczu 2009 r. przychody Emitenta
obejmowaly réwniez dziatalno$¢ oddziatu w Niemczech. Doprowadzajgc przychody za | pétrocze 2010 r. oraz | pétrocze
2009 r. do poréwnywalnosci (tj. wytaczajac przychody osiagniete przez oddziat w Niemczech), tempo wzrostu przychodow
osigga poziom 34,1%. Szczegdlnie wyrazny byt wzrost przychoddw ze sprzedazy krajowej, ktory wynidst 45,8% (w ujeciu
pétrocze 2010 r. / pétrocze 2009 r.).

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow w | pétroczu 2009 r. wyniosty 34 466 tys. zt, co oznacza wzrost
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 14,1%. Koszty rosty w szybszym tempie niz przychody, co byto
spowodowane rosngcymi cenami surowcOw oraz materiatdw wykorzystywanych w produkcji odlewniczej oraz rdznq strukturg
kosztéw w tych okresach (w | kwartale 2009 r. funkcjonowat Oddziat Emitenta w Niemczech, ktéry prowadzit gtdwnie
dziatalno$¢ ustugowa).

Koszty sprzedazy w | pdiroczu 2010 r. zwigkszyty sie w stosunku do | potowy 2009 r. o 15,4% (gtéwnie wskutek
zwigkszonych przychoddw ze sprzedazy), za$ koszty ogdinego zarzadu obnizyty sie w tym okresie 0 5,0%.

Ceny produktéw oferowanych przez Emitenta utrzymywaty si¢ w | potroczu 2010 r. na stabilnym poziomie, przy czym
w przypadku sprzedazy eksportowej mozna mowi¢ o spadku cen wyrazonych w ziotdwkach (w zwigzku z umocnieniem sie
zZtotdwki wzgledem euro).

Zapasy na koniec czerwca 2010 r. miaty warto$¢ 11 285 tys. zti byty nizsze 0 11,8% niz na koniec 2009 r.

Od zakoniczenia | pétrocza 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu, nie wystapity istotne zmiany w tendencjach w produkgji,
sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

12.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych
elementow, zadan, zobowiazan lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego
prawdopodobiefistwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy
Emitenta

Zgodnie z postanowieniami zawartego Uktadu, w dniu 26 sierpnia 2010 r. Emitent dokonat jednorazowej sptaty zobowigzan
stanowigcych 1% naleznosci gtownej kazdego z Bankdw (ptatno$¢ z tego tytutu wyniosta 1 018 tys. zt). Ponadto w dniu 10
wrzesnia 2010 r. oraz 10 pazdziernika 2010 r. Emitent dokonat sptaty pierwszej i drugiej raty zobowigzan wobec pozostatych
wierzycieli uwzglednionych w Uktadzie (taczna pfatno$¢ z tego tytutu wyniosta 1 216 tys. z4).

taczna warto$¢ ptatnosci uktadowych przewidzianych do zaptaty do korica biezacego roku obrotowego, wynosi 1 020 tys. zt.

W opinii Emitenta, poza opisanymi wyzej ptatnoSciami zobowigzan wynikajgcymi z zawartego Ukfadu, tendencjami
opisanymi w punkcie 12.1 Czesci rejestracyjnej Prospektu oraz czynnikami ryzyka przedstawionymi w Czesci Il - Czynniki
Ryzyka, nie wystepujg zadne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktore mogtyby mie¢
znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta do korica biezacego roku obrotowego.
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13 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych ani szacunkowych wynikéw finansowych oraz
podjat decyzje o nieprzedstawianiu ich w Prospekcie.

14 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Informacje zawarte w niniejszym punkcie 14 zostaly przygotowane w oparciu o o$wiadczenia czionkéw Zarzadu, Rady
Nadzorczej oraz osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla Emitenta.

14.1 Informacje o osobach wchodzacych w sktad organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz o osobach zarzadzajacych wyzszego
szczebla majacych znaczenie dla zarzadzania Spétka

14.1.1 Zarzad i osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;
»  Zbigniew Ronduda - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny Spétki,
e Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy Spétki,

»  Ryszard Pisarski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Produkcji Spotki.

14111  Zbigniew Ronduda - Prezes Zarzadu

Pan Zbigniew Ronduda jest zatrudniony w Spétce (Aleja Wyzwolenia 70, 27-200 Starachowice) i petni funkcje Prezesa
Zarzadu Emitenta oraz Dyrektora Naczelnego Spotki.

Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Spotka, majaca istotne znaczenie dla Spétki: jest wiceprezesem zarzadu OP
Invest, podmiotu dominujacego wobec Emitenta, i posiada 22,5 % udziatow tej spotki.

Pan Zbigniew Ronduda nie posiada powigzan rodzinnych z osobami wchodzacymi w sktad organdw Spétki ani z osobg
zarzadzajaca wyzszego szczebla.

Pan Zbigniew Ronduda jest absolwentem Wydziatu Technologii i Mechanizacji Odlewnictwa Akademii Gérniczo-Hutniczej
w Krakowie. Studia magisterskie ukofczyt w 1982 roku przedstawiajac prace z zakresu doboru optymalnego sktadu
chemicznego zeliwa i warunkdw modyfikacji na odlewy gtowicy silnika wysokopreznego.

W roku 1982 pan Zbigniew Ronduda rozpoczat prace jako technolog w dziale gtéwnego metalurga w Odlewni Fabryki
Samochodéw Cigzarowych w Starachowicach. Od maja 1997 pefnit funkcje kierownika jednego z wydziatow produkcyjnych
Odlewni Zeliwa. W marcu 1990 roku pan Zbigniew Ronduda objat stanowisko dyrektora Zaktadu Metalurgicznego dwczesnej
Fabryki Samochodow Cigzarowych, a od lipca 1997 roku byt Prezesem Zaktadu Odlewniczego ODLEW-STAR Spétka z 0. o.
w Starachowicach. W tym okresie pan Zbigniew Ronduda uczestniczyt miedzy innymi w opracowaniu zatozen
technologicznych budowy nowoczesnej odlewni pod produkcje odlewow blokéw silnikow samochodéw ciezarowych (z uwagi
na zatamanie rynku w latach 1989-1990 odlewnia pozostata w projekcie). Jako kierownik projektu uruchomit w odlewni
w Starachowicach produkcje zeliwa sferoidalnego na skale przemystowg (obecnie Spétka ODLEWNIE POLSKIE S.A. jest
najwiekszym producentem tego tworzywa w Polsce).

Jako prezes ODLEW-STAR Sp. z o0.0. pan Zbigniew Ronduda wraz z grupg inzynieréw odlewnikéw przygotowat
i przeprowadzit program zmian restrukturyzacyjnych, doprowadzajac spétke do prywatyzacji (zakup przez Spétke Akcyjng
EXBUD Odlewni w Starachowicach). Od 11 maja 1993 roku pan Zbigniew Ronduda petni funkcje prezesa zarzadu EXBUD-
ODLEWNIA ZELIWA Sp. z 0.0. w Starachowicach, a od maja 1996 roku — wiceprezesa zarzadu ODLEWNIE POLSKIE S.A.
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w Kielcach - grupy kapitatowej skupiajacej kilka duzych odlewni Zeliwa i staliwa w kraju. Pan Zbigniew Ronduda jest
wspottworcy pierwszego w powojennej gospodarce rynkowej holdingu odlewniczego. W 1996 roku wprowadzit w EXBUD-
ODLEWNIA ZELIWA system zapewnienia jako$ci wedtug norm ISO 9002 — Emitent jako jedna z pierwszych odlewni w kraju
uzyskata certyfikat ISO.

Od maja 1999 roku do chwili obecnej pan Zbigniew Ronduda petni funkcje prezesa Zarzadu Spétki Akcyjnej ODLEWNIE
POLSKIE. W 2002 roku zainicjowat utworzenie spétki OP Invest, ktéra wykupita pakiet kontrolny ODLEWNI POLSKICH S.A.
od firmy Exbud-Skanska. Pan Zbigniew Ronduda jest wspottworcg radykalnego Programu Kompleksowej Modernizacii
Odlewni w Starachowicach w latach 2005-2008, ktory w catosci zostat z powodzeniem wprowadzony w zycie.

Aktualnie pan Zbigniew Ronduda jest wiceprezesem Odlewniczej Izby Gospodarczej w Krakowie, Cztonkiem Platformy
Odlewniczej, prezesem Stowarzyszenia Producentow Komponentdéw Odlewniczych KOM-CAST. Uczestniczyt w pracach
Zespotu Ekspertow Zewnetrznych Narodowego Programu Foresight Polska 2020.

0d 2002 roku pan Zbigniew Ronduda jest wiceprezesem zarzadu OP Invest, majac 22,5 % udziatow w kapitale zakladowym
tej spotki. Pan Zbigniew Ronduda w ciggu ostatnich pieciu lat byt i jest nadal przewodniczacym rady nadzorczej Odlewni
Elzamech Sp z 0.0. w Elblagu. W okresie od 2 czerwca 2004 roku do 13 stycznia 2009 roku posiadat 28,3% w kapitale tej
spdtki. Od 26 kwietnia 2002 roku do 30 kwietnia 2009 roku pan Zbigniew Ronduda byt udziatowcem PRIMA sp. z 0.0
z siedzibg w Starachowicach i posiadat 1% udziatow w jej kapitale.

Poza petnieniem funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta, ktdry w okresie od 12 lutego 2009 roku do 10 czerwca 2010 roku
znajdowat sie w upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu (opis postepowania znajduje sie w pkt. 5.1.5. Czesci lll
Prospektu), pan Zbigniew Ronduda nie byt czlonkiem organdéw wiadz ani osobg zarzadzajacq wyzszego szczebla
w podmiotach, ktore znajdowaty sie w okresie ostatnich 5 lat w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pieciu lat pan Zbigniew Ronduda nie zostat skazany prawomocnymi i nieprawomocnymi wyrokami sadu
za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat nie byt oskarzony publicznie i nie natozono na niego sankcji przez
organy ustawowe i regulacyjne, w tym przez organizacje zawodowe. Pan Zbigniew Ronduda nie otrzymat nigdy sadowego
zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta i zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

141.1.2  Leszek Walczyk — Wiceprezes Zarzadu

Pan Leszek Walczyk jest zatrudniony w Spotce (Aleja Wyzwolenia 70, 27-200 Starachowice) i petni funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta oraz Dyrektora Finansowego.

Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Spétka, majaca istotne znaczenie dla Spdtki: petni funkcje Prezesa zarzadu OP
Invest, podmiotu dominujacego wobec Emitenta, i posiada 20% udziatow tej spotki.

Pan Leszek Walczyk nie posiada powigzan rodzinnych z osobami wchodzacymi w skiad organéw Spétki ani z osobg
zarzadzajaca wyzszego szczebla.

Pan Leszek Walczyk jest absolwentem Wydziatu Ekonomiki i Organizacji Przemystu Uniwersytetu Ekonomicznego
w Krakowie. W roku 2002 zdat egzamin panstwowy dla kandydatow na cztonkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu
Panstwa. Pan Leszek Walczyk posiada po$wiadczenie bezpieczenstwa osobowego, upowazniajgce do dostepu do
informacji stanowigcych tajemnice stuzbowa oznaczonych klauzulg ,poufne”.

W latach 1982-1985 pracowat jako inspektor w Wydziale Przemystu Urzedu Wojewddzkiego w Kielcach, w latach 1985-1987
pracowat kolejno jako specjalista, kierownik zespotu, gtéwny specjalista, zastepca dyrektora biura ekonomicznego
w Przedsiebiorstwie Eksportu Ustug Technicznych EXBUD w Kielcach. W latach 1991-2001 byt dyrektorem finansowym,
gtdwnym ksiegowym, cztonkiem zarzadu, wiceprezesem zarzadu EXBUD S.A., a nastepnie prezesem zarzadu EXBUD
SKANSKA S.A. w Kielcach. Od 2002 roku do chwili obecnej pan Leszek Walczyk jest Prezesem zarzadu spétki OP Invest,
a od 2002 roku do chwili obecnej Wiceprezesem Zarzadu i Dyrektorem Finansowym Emitenta.

Pan Leszek Walczyk pefnit funkcje w organach nadzorczych nastepujacych podmiotéw: w latach 1991-2001
wiceprzewodniczacy i przewodniczacy rady nadzorczej Gdanskiego Przedsigbiorstwa Robét Drogowych w Gdansku,
w latach 1999-2001 przewodniczacy rady nadzorczej Kieleckiego Przedsiebiorstwa Rob6t Mostowych S.A. w Kielcach,
w latach 1999-2000 cztonek rady nadzorczej Rzeszowskiego Przedsigbiorstwa Robot Drogowych w Rzeszowie, w latach
1998-2001 przewodniczacy rady nadzorczej Hydrotrest S.A. w Krakowie, w latach 1998-2000 czionek rady nadzorcze;
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Rzeszowskiego Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych w Rzeszowie, w roku 2000 przewodniczacy rady nadzorcze;
Energomontaz Zachéd, od 2004 do 19 lutego 2010 czlonek rady nadzorczej Kieleckiej Grupy Inwestycyjnej sp. z o.0.
w Kielcach.

Pan Leszek Walczyk w okresie ostatnich 5 lat byt akcjonariuszem nastepujacych spotek gietdowych, w iloéci nie powodujace;
powstania obowigzkéw informacyjnych: Synthos Spétka Akcyjna, O$wiecim (nadal); Wydawnictwa Szkolne | Pedagogiczne
S.A., Warszawa; PKO BP SA Warszawa; FAM Grupa Kapitatowa Spétka Akcyjna, Warszawa (nadal); Barlinek Spétka
Akcyjna, Kielce (nadal); Cersanit Spétka Akcyjna, Kielce (nadal).

Poza petnieniem funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, ktory w okresie od 12 lutego 2009 roku do 10 czerwca 2010 roku
znajdowat sie w upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu (opis postepowania znajduje sie w pkt. 5.1.5. Czesci lll
Prospektu), pan Leszek Walczyk nie byt czionkiem organéw wiadz ani osoba zarzadzajacg wyzszego szczebla
w podmiotach, ktére znajdowaty sie w okresie ostatnich 5 lat w upadto$ci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pieciu lat pan Leszek Walczyk nie zostat skazany prawomocnymi i nieprawomocnymi wyrokami sadu za
przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat nie byt oskarzony publicznie i nie natozono na niego sankcji przez
organy ustawowe i regulacyjne, w tym przez organizacje zawodowe. Pan Leszek Walczyk nie otrzymat nigdy sadowego
zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta i zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.1.3  Ryszard Pisarski — Wiceprezes Zarzadu

Pan Ryszard Pisarski jest zatrudniony w Spétce (Aleja Wyzwolenia 70, 27-200 Starachowice) i petni funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta oraz Dyrektora Produkcji.

Pan Ryszard Pisarski poza przedsigbiorstwem Emitenta nie prowadzi dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta,
ani nie ma powigzan rodzinnych z osobami wchodzacymi w sktad organdw Spétki ani z osobg zarzadzajaca wyzszego
szczebla.

Pan Ryszard Pisarski ukoficzyt studia magisterskie na Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie. Posiada obszerng wiedze
z zakresu technologii i mechanizacji i automatyzacji odlewnictwa oraz odbyt liczne szkolenia utatwiajace zarzadzanie
operacyjne w ramach obowigzkéw Dyrektora Produkcji. Rowniez specjalizacja z zakresu mechanizacji i automatyzacji
odlewnictwa pomaga w wyborze wtasciwych kierunkdw i wyposazenia technicznego przy duzym programie inwestycyjnym
w Spotce. Posiada nastepujace doswiadczenie w zarzadzaniu: stosowanie outsourcingu w réznych obszarach dziatalnoSci
Spotki, stosowanie rdéznych form wynagradzania oraz zorganizowanie dobrze dziatajacej kooperacji z podwykonawcami, co
sprzyja uzyskiwaniu dobrych parametréw z dziatalno$ci produkcyjnej. Podjat decyzje o zainstalowaniu urzadzen do
swobodnego korzystania w wolnego rynku energii, co pozwala na uzyskanie duzych oszczedno$ci pomimo wzrostu cen
energii. Uczestniczy w spotkaniach z dostawcami materiatéw, audytach u dostawcdw, prowadzi od lat polityke dywersyfikacii
zrédet zakupdw dla danego rodzaju materiatu, co pozwala na uzyskanie zadowalajgcego poziomu cen na surowce do
produkji.

Pan Ryszard Pisarski od 14 czerwca 1993 roku byt Wiceprezesem Zarzadu i Zastepcg Dyrektora ds. Techniczno-
Produkcyjnych w Spétce, a od 1 lipca 1994 roku byt Zastepca Dyrektora Przedsiebiorstwa Spdtki ds. Organizacji Produkcji.
Od 1 stycznia 1997 roku byt Dyrektorem Oddziatu Odlewnie Polskie S.A., a od 1 czerwca 1998 roku byt Dyrektorem
Operacyjnym Spotki — Dyrektorem Oddziatu Odlewnie Polskie S.A. Od 1 czerwca 1999 roku pan Ryszard Pisarski petnit
funkcje Dyrektora Zarzadzajacego Spétki Odlewnie Polskie S.A. w Kielcach, Biuro w Starachowicach i Wiceprezesa Zarzadu
Spotki. Od 1 stycznia 2001 roku pan Ryszard Pisarski petit funkcje Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora Zarzadzajacego
w Odlewniach Polskich S.A., od 1 lipca 2001 roku byt Dyrektorem Produkcji, Wiceprezesem Zarzadu i Petnomocnikiem
Dyrektora ds. S.Z.J. Dnia 1 czerwca 2003 roku pan Ryszard Pisarski zostat Dyrektorem Produkcji i Wiceprezesem Zarzadu
Emitenta.

Pan Ryszard Pisarski posiada w OP Invest 12,5% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki, w okresie 26 kwietnia 2002-
30 kwietnia 2009 posiadat 1 udziat w spdtce PRIMA sp. z 0.0. stanowigcy 1% udziatu w jej kapitale. Od 2003 roku pehi
funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Poza tym nie jest ani w okresie ostatnich 5 lat nie byt cztonkiem organéw,
wspdlinikiem, akcjonariuszem ani partnerem w zadnej spotce kapitatowej ani osobowe;j.

Poza petnieniem funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, ktéry w okresie od 12 lutego 2009 roku do 10 czerwca 2010 roku
znajdowat sie w upadiosci z mozliwo$cia zawarcia ukfadu (opis postepowania znajduje sie w pkt. 5.1.5. Czesci Il
Prospektu), pan Ryszard Pisarski nie byt cztonkiem organéw wiadz ani osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla
w podmiotach, ktore znajdowaty sie w okresie ostatnich 5 lat w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.
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W okresie ostatnich pieciu lat pan Ryszard Pisarski nie zostat skazany prawomocnymi i nieprawomocnymi wyrokami sadu za
przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat nie byt oskarzony publicznie i nie natozono na niego sankcji przez
organy ustawowe i regulacyjne, w tym przez organizacje zawodowe. Pan Ryszard Pisarski nie otrzymat nigdy sadowego
zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta i zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2 Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;
e Joanna Laczyniska - Suchodolska — Przewodniczaca Rady Nadzorcze;j,
«  Kazimierz Kwiecien — Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorcze;j,
o Jozefa Famielec — Czlonek Rady Nadzorczej,
«  Roman Wrona - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Ryszard Piela — Czlonek Rady Nadzorcze;.

14.1.21 Joanna Laczynska - Suchodolska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Pani Joanna taczynska - Suchodolska petni funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej Emitenta. Pracuje w Banku
Handlowym w Warszawie S.A. (ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa) Departament Strategii, Zespdt Nadzoru
Wiascicielskiego i Inwestycji Kapitatowych, ktéry jest akcjonariuszem i wierzycielem Spotki.

Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Spétka, majaca istotne znaczenie dla Spotki: pracuje w Banku Handlowym
w Warszawie S.A., akcjonariusza i wierzyciela Emitenta, ktéra to dziatalno$¢ nie ma istotnego znaczenia dla Spétki. Nie ma
powigzan rodzinnych z osobami wchodzacymi w sktad organéw Spétki ani z osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla.

Pani Joanna Laczynska - Suchodolska ukofczyta w 1997 roku studia na Wydziale Finanse i Bankowo$¢ Szkoty Gtéwnej
Handlowej w Warszawie, w 1998 roku na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, w 2001 roku
Podyplomowe Studium Inwestycji w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie z Zakresu Inwestycji Kapitatowych i Projektow
Rozwojowych Firmy. W 2009 roku rozpoczeta studia MBA w Wyzszej Szkole Handlu i Finanséw Miedzynarodowych
w Warszawie.

Od 1996 roku pani Joanna Laczyniska-Suchodolska pracuje w Banku Handlowym w Warszawie S.A., poczatkowo w Biurze
Inwestycji Kapitatowych, Wydziat Zarzadzania Portfelem Restrukturyzacyjnym i Aktywnym jako specjalista, nastepnie
w Biurze Inwestycji Portfelowych jako starszy specjalista, potem w Centrum Inwestycji Kapitatowych Banku Handlowego
w Warszawie S.A jako ekspert ds. operacji bankowych i jako ekspert w Departamencie Strategii Banku Handlowego
w Warszawie S.A. Od stycznia 2008 roku pani Joanna taczynska-Suchodolska jest Dyrektorem Zespotu Nadzoru
Wiascicielskiego i Inwestycji Kapitatowych w Departamencie Strategii Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Od 2002 roku do chwili obecnej pani Joanna taczyriska-Suchodolska jest cztonkiem zarzadu Handlowy - Inwestycje Sp.
z0.0. z siedzibg w Warszawie. Od 2007 roku do chwili obecnej jest cztonkiem zarzadu Handlowy - Investments S.A.
i Handlowy - Investments Sarl z siedzibg w Luksemburgu. W latach 2003 - 2009 byta czlonkiem zarzadu Banku Rozwoju
Cukrownictwa S.A. W latach 2003 - 2005 byta cztonkiem rady nadzorczej Wschodniego Banku Cukrownictwa S.A. z siedzibg
w Lublinie. Od 2007 roku do chwili obecnej jest cztonkiem rady nadzorczej Pol - Mot Holding S.A. z siedzibg w Warszawie
oraz czlonkiem rady nadzorczej Elektromontaz Poznan S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Od dnia 2 marca 2009 roku do chwili obecnej pani Joanna taczyriska-Suchodolska peti funkcje likwidatora Banku Rozwoju
Cukrownictwa S.A. w likwidacji. Postawienie ww. Spotki w stan likwidacji nastapito na podstawie jednogto$nie podjetej
uchwaty Walnego Zgromadzenia Banku z dnia 2 marca 2009 roku (dobrowolna likwidacja na podstawie art. 156 a ustawy
Prawo Bankowe). Od dnia 2 kwietnia 2010 roku petni funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej Emitenta, ktory w okresie
od 12 lutego 2009 roku do 10 czerwca 2010 roku znajdowat sie w upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu (opis
postepowania znajduje sie w pkt. 5.1.5. Czesci lll Prospektu). Poza tym nie byta cztonkiem organdéw witadz ani osobg
zarzadzajaca wyzszego szczebla w podmiotach, ktdre znajdowaty sie w okresie ostatnich 5 lat w upadtoSci, zarzadzie
komisarycznym lub likwidacji.
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Pani Joanna taczynska-Suchodolska nie jest ani w okresie ostatnich 5 lat nie byla wspdlnikiem, akcjonariuszem ani
partnerem w Zzadnej spdtce kapitatowej ani osobowe;.

W okresie ostatnich pieciu lat pani Joanna taczynska-Suchodolska nie zostata skazana prawomocnymi i nieprawomocnymi
wyrokami sadu za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat nie byta oskarzona publicznie i nie natozono na nig
sankcji przez organy ustawowe i regulacyjne, w tym przez organizacje zawodowe. Pani Joanna Laczyriska-Suchodolska nie
otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadczych Iub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta i zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2.2 Kazimierz Kwiecien - Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Kazimierz Kwiecien petni funkcje Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta. Jest zatrudniony
w OP Handel Spétka z 0.0. (Al. Wyzwolenia 70, 27-200 Starachowice) jako Prezes Zarzadu.

Pan Kazimierz Kwiecien prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w OP Handel sp. z 0.0., w kiorej posiada 75% udziatow,
jednakZe dziatalno$¢ ta nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta.

Pan Kazimierz Kwiecien nie ma powigzan rodzinnych z osobami wchodzacymi w sktad organdéw Spétki ani z osobg
zarzadzajacg wyzszego szczebla.

Pan Kazimierz Kwiecien jest absolwentem Wydziatu Ekonomiki i Organizacji WSI w Radomiu.

Od sierpnia 1983 roku do grudnia 1990 roku pan Kazimierz Kwiecien pracowat w Spétdzielni Pracy ,POSTEP-
ELEKTROMET” Starachowice, gdzie byt Kierownikiem Sekcji Ekonomicznej, nastepnie zastepcq gtéwnego ksiegowego,
a potem prezesem zarzadu. W latach 1991 - 1994 prowadzit indywidualng dziatalno$¢ gospodarczg. Od kwietnia 1994 roku
do stycznia 2004 roku pan Kazimierz Kwiecier pracowat w Spétce i petnit nastepujace funkcje: dyrektora Biura Handlu
i Marketingu, Dyrektora Handlowego, prezesa zarzadu Centrum Obrotu Towarowego, czlonka rad nadzorczych spotek
z grupy kapitatowej Emitenta, tj. w EXBUD-AR, WIFAMA t6dz oraz ALMECO Skarzysko. Od stycznia 2004 roku pan
Kazimierz Kwiecienr petni funkcje prezesa zarzadu OP Handel Sp. z 0.0.

Pan Kazimierz Kwiecien posiada 100 akcji serii D stanowigcych 0,0005% w kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych
do 0,0005% gtoséw na WZ Emitenta oraz posiada w OP Invest 3,12% udziatéw w kapitale zakladowym tej spotki i jest jej
Prezesem Zarzadu. Poza tym nie jest ani w okresie ostatnich 5 lat nie byt cztonkiem organdw, wspélnikiem, akcjonariuszem
ani partnerem w zadnej spétce kapitatowej ani osobowe;j.

Poza petnieniem od dnia 2 kwietnia 2010 roku funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta, ktéry w okresie od 12 lutego 2009 roku
do 10 czerwca 2010 roku znajdowat sie w upadtosci z mozliwo$cig zawarcia uktadu (opis postepowania znajduje sie w pkt.
5.1.5. Czesci lll Prospektu), pan Kazimierz Kwiecieh nie byt czionkiem organéw wiadz ani osobg zarzadzajaca wyzszego
szczebla w podmiotach, ktére znajdowaty si¢ w okresie ostatnich 5 lat w upadto$ci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pieciu lat pan Kazimierz Kwiecien nie zostat skazany prawomocnymi i nieprawomocnymi wyrokami sadu
za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat nie byt oskarzony publicznie i nie natozono na niego sankcji przez
organy ustawowe i regulacyjne, w tym przez organizacje zawodowe. Pan Kazimierz Kwiecien nie otrzymat sagdowego zakazu
dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta i zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2.3  Jozefa Famielec — Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Jozefa Famielec pemi funkcje czlonka Rady Nadzorczej Emitenta i jest czlonkiem niezaleznym. Posiada ponadto
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej, o ktérych mowa w art. 86 ust. 4 w ustawy z dnia 7 maja 2009
roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649). Jest zatrudniona na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie
(ul. Rakowicka 27, 31-510 Krakdw) jako profesor zwyczajny.

Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Spdtka, majaca istotne znaczenie dla Spotki: prowadzi prace naukowo-
badawczg i dydaktyczng na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie, ktora to dziatalno$¢ dostarcza wiedzy dotyczacej
zarzadzania i funkcjonowania spétki kapitatowej, wykorzystywanej w pracy w radzie nadzorczej.
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Pani Jézefa Famielec nie ma powigzan rodzinnych z osobami wchodzacymi w sktad organéw Spétki w sktad organdw Spotki
ani z osobg zarzadzajgca wyzszego szczebla.

Od 1974 roku jest pracownikiem naukowo-dydaktycznym Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie (dawniej Wyzsza Szkofa
Ekonomiczna, pézniej Akademia Ekonomiczna), od 2001 roku jest profesorem nauk ekonomicznych na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Krakowie (w 1974 — mgr ekonomii, 1983 — doktor nauk ekonomicznych, 1994 — doktor habilitowany nauk
ekonomicznych), w roznych okresach lat 1994 - 2007 pani Jozefa Famielec byla takze: profesorem w Politechnice
Swietokrzyskiej, profesorem w Wyzszej Szkole Ekonomicznej w Tarnowie, profesorem w Akademii Swietokrzyskiej, od
1 pazdziernika 1997 roku do chwili obecnej jest profesorem w Wyzszej Szkole Zarzadzania i Bankowosci w Krakowie.
Ukoniczyta rowniez kurs dla kandydatow na czlonkéw rad nadzorczych i zdata stosowny egzamin.

Pani Jozefa Famielec posiada do$wiadczenie w nastepujacym zakresie: dokonywata wyboru i oceny strategii rozwoju
przedsiebiorstw, zna i posiada umiejetnos¢ doboru proceséw i instrumentow restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstwa.
Ponadto posiada wiedze i umiejetno$¢ opracowywania i wdrazania programéw naprawczych przedsigbiorstw (w tym brata
udziat w bankowych postepowaniach ugodowych). Pani Jozefa Famielec opracowywata i wdrazata strategie
zrbwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw, opracowywata i uczestniczyta we wdrazaniu programéw gospodarki odpadami
w gminie oraz strategii rozwoju przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej.

Pani Jozefa Famielec jest autorem i kierownikiem kilkudziesieciu ekspertyz dla Ministerstwa Srodowiska, Ministerstwa
Gospodarki, Ministerstwa Rozwoju Regionalnego, Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Jest
réwniez autorem i uczestnikiem wdrazania programéw naprawczych i restrukturyzacyjnych (w tym udziat w bankowych
postepowaniach ugodowych), w spétkach kapitatowych i przedsiebiorstwach uzytecznosci publicznej. Pani Jozefa Famielec
jest autorem ponad 150 publikacji, w tym podrecznikéw dotyczacych finansowania ochrony srodowiska, promotorem ponad
dwaoch tysiecy prac dyplomowych i magisterskich, promotorem 14 doktoratow, w tym 4 doktoratéw niemieckich.

Pani Jozefa Famielec od lipca 2003 roku do czerwca 2005 roku byla cztonkiem i przewodniczacym rady nadzorczej
Miejskiego Przedsiebiorstwa Oczyszczania sp. z 0.0. w Krakowie, spotce Gminy Krakéw oraz od 2002 roku petni funkcje
w Radzie Nadzorczej Emitenta. Poza tym nie jest ani w okresie ostatnich 5 lat nie byta cztonkiem organdw, wspélnikiem,
akcjonariuszem ani partnerem w zadnej spétce kapitatowej ani osobowej.

Poza petnieniem funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta, ktéry w okresie od 12 lutego 2009 roku do 10 czerwca 2010 roku
znajdowat sie w upadiosci z mozliwoscia zawarcia ukfadu (opis postepowania znajduje sie w pkt. 5.1.5. Czesci Il
Prospektu), pani Jozefa Famielec nie byta czlonkiem organdw wtadz ani osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla podmiotow,
ktore znajdowaty sie w okresie ostatnich 5 lat w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pieciu lat pani Jézefa Famielec nie zostata skazana prawomocnymi i nieprawomocnymi wyrokami sadu
za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich pigciu lat nie byta oskarzona publicznie i nie natozono na nig sankcji przez
organy ustawowe i regulacyjne, w tym przez organizacje zawodowe. Pani Jézefa Famielec nie otrzymata sadowego zakazu
dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta i zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.24 Roman Wrona - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Wrona petni funkcje czionka Rady Nadzorczej Emitenta i jest cztonkiem niezaleznym. Pracuje w Akademii
Gérniczo-Hutniczej w Krakowie (al. Mickiewicza 30, 30-059 Krakéw) jako profesor zwyczajny.

Pan Roman Wrona poza przedsigbiorstwem Emitenta nie prowadzi dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta, ani
nie ma powigzan rodzinnych z osobami wchodzacymi w sktad organdw Spétki ani z osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

Pan Roman Wrona jest profesorem zwyczajnym w Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie. Przez 30 lat byt Kierownikiem
Katedry, przez 6 lat byt Prodziekanem Wydziatu Odlewnictwa, a przez 16 lat peit funkcje petnomocnika Rektora ds.
Praktyk. Od 1975 roku do chwili obecnej jest rzeczoznawcg Stowarzyszenia Technicznego Odlewnikéw Polskich. Jest takze
wiceprzewodniczacym Komisji Odlewnictwa Polskiej Akademii Nauk oraz wiceprzewodniczacym Kolegium Redakcyjnego
Archives of Foundry Engineering.

0Od 2002 roku petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta. Poza tym nie jest ani w okresie ostatnich 5 lat nie byt cztonkiem
organéw, wspdlnikiem, akcjonariuszem ani partnerem w zadnej spdice kapitatowej ani osobowe;.

Poza petnieniem funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta, ktdry w okresie od 12 lutego 2009 roku do 10 czerwca 2010 roku
znajdowat sie w upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu (opis postepowania znajduje sie w pkt. 5.1.5. Czesci lll
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Prospektu), pan Roman Wrona nie byt cztonkiem organdw wiadz ani osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla w podmiotach,
ktore znajdowaty sie w okresie ostatnich 5 lat w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pieciu lat pan Roman Wrona nie zostat skazany prawomocnymi i nieprawomocnymi wyrokami sadu za
przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat nie byt oskarzony publicznie i nie natozono na niego sankcji przez
organy ustawowe i regulacyjne, w tym przez organizacje zawodowe. Pan Roman Wrona nie otrzymat sadowego zakazu
dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta i zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2.5 Tadeusz Ryszard Piela — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Piela peti funkcje czlonka Rady Nadzorczej Emitenta. Pracuje w Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
(ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa), ktory jest akcjonariuszem i wierzycielem Spotki.

Podstawowa dziatalno$¢ wykonywana poza Spotka, majaca istotne znaczenie dla Spotki: pracuje w Banku Gospodarki
Zywno$ciowej S.A., akcjonariusza i wierzyciela Emitenta, ktora to dziatalno$¢ nie ma istotnego znaczenia dla Spétki. Nie ma
powigzan rodzinnych z osobami wchodzacymi w sktad organéw Spdtki ani z osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W latach 1973 -1977 pan Tadeusz Piela ukoficzyt studia w Szkole Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie
Szkota Gtéwna Handlowa) na Wydziale Ekonomiki Produkgji.

W 1978 ukonczyt podyplomowe studium pedagogiczne (Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie), w 1984 roku
ukofczyt aplikacie administracyjng. W latach 1992 - 1993 odbyt szereg szkolen m.in.: negocjowanie transakcji
prywatyzacyjnych (IPG Price Waterhouse), analiza i budowa biznes planéw (Lancashire Enterprises Plc Preston - Wielka
Brytania), studium komputerowe (Lubelska Szkota Biznesu), analiza i planowanie finansowe (Lancashire Enterprises Plc
Preston - Wielka Brytania). Ponadto odbyt szereg innych szkolen organizowanych m.in. przez Centrum Prywatyzacji,
Warszawski Instytut Bankowosci, Lubelska Szkote Biznesu oraz szkolen i konferencji organizowanych przez European
Private Equity and Venture Capital Association (EVCA).

W 1996 roku pan Tadeusz Piela uzyskat uprawnienia Ministra Przeksztatceri Wtasnos$ciowych do zasiadania w radach
nadzorczych jednoosobowych spdtek Skarbu Paristwa.

Do$wiadczenia w zarzadzaniu zdobywat na kolejnych stanowiskach menedzerskich oraz w organach spétek kapitatowych.
W latach 1992 -1993 byt zastepcg dyrektora w Urzedzie Wojewodzkim w Lublinie Wydziat Rozwoju Gospodarczego.
Nastepnie pracowat w Banku Depozytowo - Kredytowym S.A. w Lublinie: w latach 1993 -1995 jako zastepca dyrektora Il
Oddziatu - Oddziatu Regionalnego, w latach 1995-1997 jako dyrektor Biura Inwestycji Kapitatowych, w 1998 roku jako
dyrektor Departamentu Inwestycji Kapitatowych i Restrukturyzacji. W 1999 roku pracowat jako dyrektor Zespotu Windykacii
i Restrukturyzacji Kredytéw w Banku Pekao S.A. Grupa Pekao S.A., a nastepnie od 24 maja 1999 r. do 31 grudnia 2000 roku
Pekao Fundusz Kapitatowy Sp. z 0.0. w todzi jako wiceprezes zarzadu, od stycznia 2001 réwnoczesnie dyrektor
inwestycyjny - koordynator w Trinity Management Sp. z 0.0. w Warszawie. Od 25 czerwca 2002 roku do 15 sierpnia 2003
roku zostat oddelegowany przez Pekao S.A. i powotany przez Komisje Nadzoru Bankowego na cztonka zarzadu
komisarycznego Wschodniego Banku Cukrownictwa S.A. w Lublinie. W 2003 roku petnit funkcje prezesa zarzadu Pekao
Fundusz Kapitatowy Sp. z 0.0. w todzi. Od 2005 roku do chwili obecnej pan Tadeusz Piela jest dyrektorem Departamentu
Restrukturyzacji i Windykacji w Warszawie w banku BGZ S.A.

Pan Tadeusz Piela posiada do$wiadczenia w zakresie nadzoru w spdtkach. Brat udziat w pracach rad nadzorczych wielu
spotek m.in.: FS Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie, "Inwest-Cersanit" S.A. w Krasnymstawie, "ENBO" S.A. w Bogdance,
Wschodnie Towarzystwo Inwestycyjne Sp. z 0.0. w Lublinie, Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. w Warszawie, WSK ,PZL-
Swidnik" S.A. w Swidniku, Przewodniczyt radom nadzorczym: Fabryki Maszyn Sp. z 0.0. w Janowie, ZWUiT ,Polonit" Sp.
Z0.0. w Lodzi, Zaktadzie Przyczep i Naczep ,Zastaw" Sp. z 0.0. w Zagorzu, Kuzni Jawor S.A. w Jaworze, Wytworni Silnikow
PZL - Mielec Sp. z 0.0. w Mielcu oraz Hals Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie.

W okresie ostatnich 5 lat byt czlonkiem rady nadzorczej w Bankowym Funduszu Nieruchomos$ci Actus Sp. z o.0.
w Warszawie (od 19 pazdziernika 2006 roku do chwili obecnej), Hals Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie (od 26
maja do 26 listopada 2009 roku) oraz cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta (od 2 kwietnia 2010 roku do chwili obecnej).
Poza tym nie jest ani w okresie ostatnich 5 lat nie byt czionkiem organdw, wspdlnikiem, akcjonariuszem ani partnerem
w zadnej spotce kapitatowej ani osobowe;.
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Poza petnieniem od dnia 2 kwietnia 2010 roku funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta, ktéry w okresie od 12 lutego 2009 roku
do 10 czerwca 2010 roku znajdowat sie w upadtosci z mozliwo$cig zawarcia uktadu (opis postepowania znajduje sie w pkt.
5.1.5. Czeéci Il Prospektu), pan Tadeusz Piela w okresie od 26 maja do 26 listopada 2009 roku petnit obowigzki
przewodniczacego rady nadzorczej Hals Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem dziatalno$ci spotki
byla dziatalnos¢ inwestycyjna. Jednoosobowy udziatowiec spétki - BGZ S.A. - podjat uchwate o rozwigzaniu Spotki.
Przyczyna postawienia spétki w stan likwidacji byta zmiana strategii dziatania banku BGZ S.A. i odstapienie od prowadzenia
dziatalno$ci inwestycyjnej przy udziale spdtki zaleznej.

W okresie ostatnich pieciu lat pan Tadeusz Piela nie zostat skazany prawomocnymi i nieprawomocnymi wyrokami sadu za
przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat nie byt oskarzony publicznie i nie natozono na niego sankcji przez
organy ustawowe i regulacyjne, w tym przez organizacje zawodowe. Pan Tadeusz Piela nie otrzymat nigdy sadowego
zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta i zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.3 Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

W ocenie Spétki pani Teodora Waksmundzka, gtéwna ksiegowa i prokurent Emitenta, jest osobg zarzadzajaca wyzszego
szczebla.

Teodora Waksmundzka -Gtéwny ksiggowy, prokurent

Pani Teodora Waksmundzka pracuje w Spoétce (Al. Wyzwolenia 70, 27-200 Starachowice) na stanowisku gtéwnej ksiegowej
oraz jest prokurentem Emitenta.

Poza przedsigbiorstwem Emitenta pani Teodora Waksmundzka nie prowadzi dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla
Emitenta, ani nie ma powiazan rodzinnych z osobami wchodzacymi w sktad organow Spétki.

Pani Teodora Waksmundzka posiada nastepujgce doswiadczenie w zarzadzaniu: od grudnia 1993 roku do kwietnia 1997
roku pracowata jako kierownik dziatu ksiegowosci w Exbud — Odlewnia Zeliwa w Starachowicach. Od kwietnia 1997 roku do
czerwca 1999 roku byta kierownikiem Dziatu Ksiegowosci Centralnej w spotce Odlewnia Zeliwa w Starachowicach. Od
czerwca 1999 roku do wrzesnia 2003 roku petnita funkcje cztonka zarzadu Spétki i dyrektora finansowego. W okresie od
marca 2004 roku do wrze$nia 2007 roku jest dyrektorem finansowym i prokurentem w spétce Instytut Wdrozen i Technologii
sp. z 0.0. w Starachowicach (1/2 etatu) i jednocze$nie doradcg ksiegowym, a nastepnie rewidentem finansowym w Spoétce
(1/2 etatu). Od maja 2008 roku do chwili obecnej pani Teodora Waksmundzka jest gtowng ksiegowg w Odlewnie Polskie
S.A. oraz prokurentem Spotki.

Pani Teodora Waksmundzka posiada wiedze teoretyczng i praktyczng z zakresu: ksiegowosci, zasad i technik konsolidacii
sprawozdan finansowych dla duzych przedsiebiorstw, podatkéw i finanséw, kosztéw, a takze doswiadczenie w pozyskiwaniu
srodkéw pomocowych z réznorodnych programéw unijnych. Sukcesywnie uzupetnia i poszerza wiedze poprzez uczestnictwo
w roznorodnych szkoleniach i konferencjach, m.in. z zakresu ksiegowosci, marketingu, systemu jako$ci ISO 9002, technik
zarzadzania, finansow.

Pani Teodora Waksmundzka posiada certyfikat ksiegowy nr 5300/2004 uprawniajacy do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych nadany przez Ministra Finanséw. Ponadto posiada certyfikaty o ukoriczonych szkoleniach w zakresie:
konsolidacja sprawozdan finansowych dla duzych przedsiebiorstw, miedzynarodowe standardy rachunkowo$ci MSR/MSSF,
europejskie regulacje dotyczace funkcjonowania grup kapitatowych, jak pozyskaé¢ fundusze z Unii Europejskiej, dotacje dla
przedsigbiorstw — nowy okres programowania lata 2007 - 2013, nowoczesne zarzadzanie strategiczne, zrodfa finansowania
inwestycji w ochronie $rodowiska, tworzenie oraz zasady funkcjonowania klastrow.

Pani Teodora Waksmundzka nie jest i w okresie ostatnich 5 lat nie byta czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych ani nadzorczych zadnych spotek kapitatowych ani osobowych.

Pani Teodora Waksmundzka w okresie ostatnich 5 lat byta akcjonariuszem nastepujacych spotek gietdowych, w ilosci nie
powodujacej powstania obowigzkéw informacyjnych: Budopol-Wroctaw Spétka Akcyjna, Wroctaw (nadal); Bioton Spétka
Akcyjna, Warszawa (nadal); BBI- Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spdtka Akcyjna, Poznan; Cinema City
International N.V., Rotterdam; Agora Spétka Akcyjna, Warszawa; Ampli Spétka Akcyjna, Tarndw; Arteria S.A. Warszawa;
Nordea Bank Polska Spotka Akcyjna, Gdynia; Cersanit Spotka Akcyjna, Kielce; Fon Spotka Akcyjna, Ptock; Polski Koncern
Miesny Duda Spotka Akcyjna, Warszawa; Energopol - Potudnie Spétka Akcyjna, Sosnowiec; Fam Grupa Kapitatowa Spotka
Akcyjna, Warszawa; DGA Spdtka Akcyjna, Poznan; Ecard Spdtka Akcyjna, Gdansk; Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny
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Spotka Akcyjna, Warszawa; Stormm SA, Warszawa; Drozapol-Profil Spotka Akcyjna, Bydgoszcz (nadal); Getin Holding
Spotka Akcyjna, Wroctaw (nadal); PC Guard Spdtka Akcyjna, Poznan; Wasko Spétka Akcyjna, Gliwice (nadal); Hygienika
S.A. Lubliniec; KGHM Polska MiedZz SA, Lubin; Multimedia Polska Spétka Akcyjna, Gdynia; Lubelskie Zaktady Przemystu
Skérzanego Protektor SA, Lublin; Hutmen Spétka Akcyjna, Wroctaw (nadal); Htl-Strefa S.A. Ozorkéw; Dom Maklerski IDMSA
Spotka Akcyjna, Krakéw (nadal); Investcon Group Spotka Akcyjna, Poznan (nadal); Firma Handlowa Jago Spotka Akcyjna,
Krzeszowice (nadal); J.W. Construction Holding Spotka Akcyjna, Zabki; Kro$nienskie Huty Szkta Krosno S.A., Krosno;
Makrum Spotka Akcyjna, Bydgoszcz (nadal); Zaktady Dziewiarskie Mewa Spotka Akcyjna, Bitgoraj; Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna, Warszawa; Mispol Spdtka Akcyjna, Suwatki; Makrum Spétka Akcyjna, Bydgoszcz
(nadal); Monnari Trade S.A. (MON), L6dZ; MNI S.A. Warszawa; MOJ Spétka Akcyjna, Katowice (nadal); Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Krezus Spotka Akcyjna, Torun (nadal); Pierwszy NFI S.A.; Narodowy Fundusz Inwestycyjny Octava Spétka
Akcyjna, Warszawa (nadal); Novita Spdtka Akcyjna, Zielona (nadal); Odlewnie Polskie Spotka Akcyjna, Starachowice;
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna, Warszawa; PBG Spdtka Akcyjna, Przezmierowo; Polcolorit
Spétka Akcyjna, Piechowice (nadal); Polskie Wydawnictwo Kartograficzne, Warszawa; Skotan S.A.; Swissmed Centrum
Zdrowia Spotka Akcyjna, Gdansk; Prochnik S.A., £6dZ; Relpol Spotka Akcyjna, Zary (nadal); Trion Spotka Akcyjna,
Siechnice (nadal); Tet — Teta S.A.; KCI Spotka Akcyjna, Krakdw (nadal); Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka
Akcyjna (nadal); Gastel Zurawie Spétka Akcyjna, Warszawa (nadal).

Ponadto pani Teodora Waksmundzka jest wspolnikiem OP Invest i posiada 6,25% udziatu w kapitale i liczbie glosow w tej
spotce.

Poza Emitentem, ktéry w okresie od 12 lutego 2009 roku do 10 czerwca 2010 roku znajdowat si¢ w upadto$ci z mozliwoscig,
zawarcia ukfadu (opis postepowania znajduje sie w pkt. 5.1.5. Czesci lll Prospektu), pani Teodora Waksmundzka nie byta
czionkiem organéw wiadz ani osobg zarzadzajacq wyzszego szczebla w podmiotach, ktdre znajdowaty sie w okresie
ostatnich 5 lat w upadto$ci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji.

W okresie ostatnich pieciu lat pani Teodora Waksmundzka nie zostata skazana prawomocnymi i nieprawomocnymi
wyrokami sadu za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat nie byta oskarzona publicznie i nie natozono na nig
sankcji przez organy ustawowe i regulacyjne, w tym przez organizacje zawodowe. Pani Teodora Waksmundzka nie
otrzymata nigdy sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta i zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.2 Informacje dotyczace konfliktu intereséw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrod osob zarzadzajacych wyzszego
szczebla

14.2.1 Konflikt interesow
Pan Kazimierz Kwiecien, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, jest wspdtwiascicielem spdtki OP Handel Spotka z o.0.
(posiada w niej 75 % udziatéw), ktéra wspotpracuje z Emitentem poprzez realizacje dostaw materiatéw i towarow do
produkcji odlewniczej, a obroty OP Handel Spétka z 0.0. z Emitentem stanowity w | pdtroczu 2010 roku okoto 60%. Poza tym

cztonkowie organéw Spotki i osoby zarzadzajace wyzszego szczebla nie majg zadnych potencjalnych konfliktow interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

14.2.2 Umowy i porozumienia zawarte odnosnie powotywania cztonkéw organéw

Na mocy Warunkéw Restrukturyzacji i Porozumienia, opisanych w pkt. 22.1.1 Czesci Il Prospektu, wszyscy cztonkowie
Zarzadu zostali powotani dnia 1 kwietnia 2010 roku do petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki.

Na mocy Warunkéw Restrukturyzacji i Porozumienia, opisanych w pkt. 22.1.1 Czesci Il Prospektu, wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej zostali powotani dnia 2 kwietnia 2010 roku do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

14.2.3 Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Cztonkowie organéw Emitenta ani osoby zarzadzajace wyzszego szczebla nie uzgodnity ograniczen w zakresie zbycia
posiadanych przez nich papieréw wartosciowych Spotki.
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15 WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA W ODNIESIENIU DO CZLONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ
0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1 Wysokos$¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym swiadczenn warunkowych
lub odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta Swiadczen w naturze
za ustugi Swiadczone na rzecz Spotki

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje dotyczace wynagrodzen i innych $wiadczen wyptaconych przez Emitenta
za 2009 rok. Poza $wiadczeniami wskazanymi w ponizszych tabelach cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej ani osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla nie otrzymali od Spotki ani spotki zaleznej od Emitenta innych $wiadczen, w tym $wiadczen
warunkowych i odroczonych.

Tabela: Wyptacone wynagrodzenie i inne $wiadczenia dla cztonkéw zarzadu oraz os6b zarzadzajacych wyzszego
szczebla w 2009 roku [dane w zi]

. | Wynagrodzenie
Wynagrodzenie . .
o Ffer za petnienie . Fundusz | Ekwiw. za
Lp. | Nazwisko i imie Z umowy o - Polisa > ; Razem
funkcji w socjalny pranie
prace Zarzadzie
1. | Ronduda Zbigniew 230 000,00 240 000,00 68 037,99 | 114142 63,60 539 243,01
2. | Pisarski Ryszard 161 000,00 168 000,00 60 000,00 | 1141,42 43,92 390 185,34
3. | Walczyk Leszek 150 599,61 176 000,00 60 000,00 | 71,00 61,20 386 731,81
Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla - Prokurent
4. | Waksmundzka Teodora | 93 220,00 0,00 0,00 1324,42 63,60 94 608,02
Razem 634 819,61 584 000,00 188 037,99 | 3 678,26 232,32 1410768,18

Zrédfo; Emitent

Tabela: Wyptacone wynagrodzenie i inne $wiadczenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej w 2009 roku [dane w zi]

Lp. | Nazwisko i imie w};n:g?vg}z/e:ie vz?:r?lz (ili’zaeg;e Funflusz EkWiW'. z Razem
prace Nadzorczej ST pranie

1. | Jaroszek Jacek 68 273,00 35 000,00 1141,42 53,35 104 467,77
2. | Famielec Jozefa 0,00 30 000,00 0,00 0,00 30 000,00
3. | Wrona Roman 0,00 30 000,00 0,00 0,00 30 000,00
4. | Chmielewska Maria 0,00 30 000,00 0,00 0,00 30 000,00
5. | Majkowska Ewa 0,00 30 000,00 0,00 0,00 30 000,00
Razem 68 273,00 155 000,00 1141,42 53,35 224 467,77

Zrédto; Emitent
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15.2 Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty
zalezne na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne im swiadczenia

Na dzien zatwierdzenia Prospekiu rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe Spotki wynosza 227 tys. zi. Spdtka nie
utworzyta rezerw przeznaczonych na inne podobne $wiadczenia.

16 PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJACEGO

16.1 Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie
organoéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali
swoje funkcje

16.1.1 Zarzad Emitenta oraz inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
Zgodnie z § 15 ust. 3 Statutu Spdtki kadencja Zarzadu trwa trzy lata.
Wszyscy cztonkowie Zarzadu Emitenta zostali powotani w sktad Zarzadu Emitenta na wspdlng trzyletnig kadencje w dniu 1
kwietnia 2010 roku, ktdra uptynie 1 kwietnia 2013 roku. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja, zgodnie z przepisami KSH,

najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2013.

Pan Zbigniew Ronduda peini funkcje w Zarzadzie Emitenta od 1993 roku (najpierw w spdice z ograniczong
odpowiedzialnoscig, a nastepnie w spétce akcyjne;).

Pan Ryszard Pisarski petni funkcie w Zarzadzie Emitenta od 1993 roku (najpierw w spdice z ograniczong
odpowiedzialnoscig, a nastepnie w spétce akcyjne;).

Pan Leszek Walczyk petni funkcje w Zarzadzie Emitenta od 2002 roku.

16.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta
Zgodnie z § 20 ust. 3 Statutu Spotki kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.
Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta zostali powotani w sktad Rady Nadzorczej Emitenta na wspoing trzyletnig
kadencje w dniu 2 kwietnia 2010 roku, ktéra uptynie 2 kwietnia 2013 roku. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaj,
zgodnie z przepisami KSH, najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok 2013.
Pani Joanna taczynska-Suchodolska petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta od dnia 2 kwietnia 2010 roku.
Pan Kazimierz Kwiecien petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta od dnia 2 kwietnia 2010 roku.
Pani Jézefa Famielec petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta od 2002 roku.

Pan Tadeusz Ryszard Piela petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta od dnia 2 kwietnia 2010 roku.

Pan Roman Pawet Wrona petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta od 2002 roku.

16.1.3 Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Uchwatg nr 13/2008 z dnia 24 kwietnia 2008 roku, Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgodg na udzielenie przez Zarzad
Emitenta pani Teodorze Waksmundzkiej prokury samodzielnej. Uchwatg nr 5/2008 z dnia 29 kwietnia 2008 roku, Zarzad
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Emitenta z dniem 1 maja 2008 roku udzielit samodzielnej prokury pani Teodorze Waksmundzkiej. Prokura zostata udzielona
do odwotania lub rezygnacji.

16.2 Informacje o umowach o Swiadczenie ustug czlonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub
ktorymkolwiek z jego podmiotow zaleznych okreslajacych $wiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni na podstawie uméw o prace. Zgodnie z zawartymi umowami, w przypadku rozwigzania
umowy o prace przez Emitenta, Emitent zaptaci panu Zbigniewowi Ronduda jednorazowg kwote z tytutu rozwigzania umowy
rowng sumie 24 zasadniczych wynagrodzen miesigcznych. W przypadku rozwigzania przez Emitenta umowy o prace
zpanem Ryszardem Pisarskim, Emitent zaptaci mu jednorazowg kwote z tytutu rozwigzania umowy réwng sumie 18
zasadniczych wynagrodzen miesiecznych. W przypadku rozwigzania przez Emitenta umowy o prace z panem Leszkiem
Walczykiem, Emitent zaptaci mu jednorazowa kwote z tytulu rozwigzania umowy réwng sumie 18 zasadniczych
wynagrodzen miesiecznych.

Ponadto z cztonkami Zarzadu Spotka zawarta umowy o zakazie konkurencji, na mocy ktérych wyptaca¢ bedzie kazdemu
z czlonkow Zarzadu, w przypadku rozwigzania umowy o prace, odszkodowanie za powstrzymanie sie przez nich od
dziatalnosci  konkurencyjnej przez 12 miesiecy po ustaniu zatrudnienia. Odszkodowanie wg umoéw wynosi 100%
wynagrodzenia otrzymanego w ciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych date rozwigzania umowy o prace z danym cztonkiem
Zarzadu, pfatne w 12 ratach w ostatnim dniu kalendarzowym danego miesigca.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

Uchwatg nr 20/2009 z dnia 6 listopada 2009 roku Rada Nadzorcza uchwalita, ze jako cato$¢ bedzie spetniata funkcje
Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza wykonuje w szczegdinosci zadania wskazane w ustawie z dnia 7 maja 2009 roku
0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649) m.in. monitoruje proces sprawozdawczosci finansowej; skuteczno$é¢
systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, wykonywanie czynnosci rewizji
finansowej, niezalezno$¢ bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Osobami
niezaleznymi w Radzie Nadzorczej s Jozefa Famielec i Roman Wrona. Pani Jozefa Famielec posiada ponadto kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowo$ci oraz rewizji finansowej, o ktdrych mowa w art. 86 ust. 4 w/w ustawy.

Zgodnie z interpretacjq wydang przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 2 czerwca 2010 roku, powierzenie radzie
nadzorczej wykonywania zadan komitetu audytu moze nastapi¢ wylacznie w formie uchwaty podejmowanej przez walne
zgromadzenie albo przez upowaznienie rady nadzorczej zawarte w statucie. Wobec braku jednoznacznych przepisow
powotanie komitetu audytu nastapito w Spdtce uchwatg rady nadzorczej, jednakze majac na uwadze w/w interpretacje
Komisji Nadzoru Finansowego, niezbednym byto dokonanie umocowania komitetu audytu w formie uchwaly walnego
zgromadzenia. W dniu 3 wrze$nia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powierzyto Radzie
Nadzorczej Spotki zadania Komitetu Audytu Uchwatg nr 3/2010 (akt notarialny sporzadzony przez Stanistawa Zaleskiego,
notariusza w Starachowicach, Repertorium A nr 3127/2010). Zadania Komitetu Audytu wynikajg z Regulaminu Rady
Nadzorczej i sg opisane w pkt. 21.2.2.2 Czesci lll Prospektu.

W Spétce nie powotano Komitetu Wynagrodzen.

16.4 Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu
korporacyjnego

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Spétka, jako Emitent, ktdrego akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku podstawowym
GPW, powinna przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW”, okreslone w zataczniku do Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 roku. Dobre praktyki to zbiér
zasad fadu korporacyjnego oraz zasad okre$lajacych relacje przedsiebiorstw gietdowych z ich otoczeniem rynkowym.
Znajdujg one zastosowanie do organdw spétek, cztonkéw organdw jak i akcjonariuszy spotek.

Spétka stosuje zasady tadu korporacyjnego okreslone w zataczniku do Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19
maja 2010 roku ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, z wylaczeniem:
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1. Zasady |.1. odnosnie transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i upubliczniania go na swojej stronie internetowej (raport biezacy nr 29/2009 z dnia 19 czerwca 2009 roku).
Odstapienie od zasady byto spowodowane sytuacjg finansowg Spotki.

2. Zasady 11.2. dotyczacej zapewnienia funkcjonowania strony internetowej réwniez w jezyku angielskim przynajmniej w
zakresie wskazanym w Czesci I1.1. (raport biezacy nr 82/2008 z 21 maja 2008 roku). Odstapienie od tej zasady zwigzane
byto z podjetymi pracami dotyczacymi przebudowy strony internetowej Spotki zgodnie z modelem zaprezentowanym przez
GPW. W zwigzku z toczacym sie Postepowaniem Upadiosciowym Spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu, prace nad
przebudowg strony internetowej Spotki zostaty zawieszone. Spétka wznowita prace nad przebudowa strony i okreslita termin
ich zakofczenia na dziern 31 marca 2011 roku.

17 ZATRUDNIENIE

17.1 Informacje dotyczace struktury zatrudnienia Emitenta

Emitent zatrudnia pracownikéw przede wszystkim na podstawie uméw o prace na czas nieokreslony. Obecnie blisko 85%
pracownikow jest zatrudnionych na podstawie takich uméw.

Tabela. Zatrudnienie Emitenta

Na dzien | péirocze
o . . 2010 2009 2008 2007
Zatrudnienie zatwierdzenia a 8 o . ol 2 . | . .
(Srednio sredniorocznie | Sredniorocznie | Sredniorocznie
prospektu .
w okresie)

Na podstawie umowy na czas
okres$lony 49 43 78 346 346
Na podstawie umowy na czas
nieokreslony 268 265 274 308 272
Razem 317 308 352 654 618

Zrédto: Emitent
Emitent zatrudnia takze niewielkg ilo$¢ pracownikdw na podstawie umoéw cywilno-prawnych.

Tabela. Wielko$¢ zatrudnienia na podstawie uméw cywilno-prawnych

Na dzier | pétrocze
. . . 2010 2009 2008 2007
Rodzaj umowy zatwierdzenia . . . . .y . | . .
(Srednio sredniorocznie | Sredniorocznie | Sredniorocznie
prospektu .
w okresie)

Umowy o dzieto 4 25 17 53 79
Umowy zlecenia 4 8 17 4 8
Ogoétem 8 33 34 57 87

Zr6dfo; Emitent

Spadek zatrudnienia w 2009 r. byt zwigzany przede wszystkim z zakohczeniem dziatalnosci przez oddziat Emitenta
w Niemczech z koricem marca 2009 r. Zatrudnienie zmniejszyto sie w drodze naturalnych odej$¢ pracownikow (emerytury,
zasitki przedemerytalne) oraz na skutek zakonczenia umow zawieranych na czas okreslony.

W strukturze zatrudnienia Emitenta przewazajg pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych, co wynika z profilu
jego dziatalno$ci.
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Tabela. Zatrudnienie Emitenta wg rodzajow stanowisk

Na dzier | pétrocze
Zatrudnienie zatwierdzenia ,2010. . 2.009 ol 2.008 | 2.007 :
(Srednio sredniorocznie | Sredniorocznie | Sredniorocznie
BIoSEER w okresie)
Stanowiska robotnicze, w tym: 238 231 268 548 518
- bezposrednio produkcyjne 158 148 175 450 440
- po$rednio produkcyjne 58 58 63 65 46
- pomocnicze 22 25 30 33 32
Stanowiska nierobotnicze 79 77 84 106 100
Ogotem 317 308 352 654 618

Zrédto: Emitent
Po likwidacji oddziatu w Niemczech na poczatku 2009 r. Emitent zatrudnia pracownikéw wytacznie w Polsce.

Tabela. Zatrudnienie Emitenta w podziale na regiony geograficzne.

Na dzien | pétrocze 2010
Zatrudnienie zatwierdzenia (Srednio . 2.009 .| 2.008 N 2.007 .
. Sredniorocznie | Sredniorocznie | Sredniorocznie
prospektu w okresie)
Polska 317 308 315 354 302
Niemcy - 0 37 300 316
Ogétem 317 308 352 654 618

Zréadto; Emitent

W ramach zatrudnienia Emitent utrzymuje zatrudnienie osob niepetnosprawnych na poziomie przekraczajacym 6%
wszystkich zatrudnionych, dzieki czemu jest zwolniony z wszelkich opfat na rzecz Panstwowego Funduszu Rehabilitacji
Os6b Niepetnosprawnych. W 2009 r. Srednie zatrudnienie osdb niepetnosprawnych wyniosto 33 etaty. Emitent nie posiada
statusu zaktadu pracy chronionej.

Srednioroczne zatrudnienie w podmiocie zaleznym Emitenta spotce Prima Sp. z 0.0. wyniosto w 2009 r. 17 oséb, za$
Srednie zatrudnienie w | pétroczu 2010 r. wyniosto 30 oséb. Na dzien zatwierdzenia Prospektu zatrudnienie w spotce Prima
Sp. 2 0.0. wynosi 36 0sab.

17.2 Posiadane akcje i opcje na akcje Emitenta

17.21 Zarzad Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Leszek Walczyk — Wiceprezes Zarzadu Emitenta posiada 492 683 akcje Emitenta
stanowigcych 2,38 % kapitatu zakltadowego Emitenta i uprawniajacych do 2,38% gtoséw na WZ Emitenta. Leszek Walczyk
posiada rowniez 20,0% udziatéw w spoice OP Invest, ktéra jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta i wiascicielem
26,25% akcji Emitenta.

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Zbigniew Ronduda — Prezes Zarzadu Emitenta — posiada 22,5% udziatéw w spéice OP
Invest, ktora jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta i wtascicielem 26,25% akcji Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Ryszard Pisarski — Wiceprezes Zarzadu Emitenta — posiada 12,5% udziatéw w spétce OP
Invest, ktéra jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta i wtascicielem 26,25% akcji Emitenta.

17.2.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Kazimierz Kwiecien — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta — posiada 100
akcji Emitenta stanowigcych 0,0005% w kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do 0,0005% gtosow na WZ
Emitenta. Kazimierz Kwiecien posiada réwniez 3,12% udziatéw w spétce OP Invest, ktora jest podmiotem dominujgcym
wobec Emitenta i wtascicielem 26,25% akcji Emitenta.
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Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta na dzie zatwierdzenia Prospektu nie posiadajg bezposrednio lub
po$rednio akcji ani opcji na akcje Emitenta.
17.21 Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Teodora Waksmundzka — Prokurent Emitenta — posiada 6,25% udziatéw w spoétce OP
Invest, ktéra jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta i wtascicielem 26,25% akcji Emitenta.

17.3 Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéow
w kapitale Emitenta

Na dzier zatwierdzenia Prospektu nie istniejg ustalenia co do przysztego uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.

18 ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1 Informacje o osobach innych niz czltonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub
posredni maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace
zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Zgodnie z Ustawg o Ofercie, obowigzek poinformowania Spétki o liczbie posiadanych gtoséw powstaje w wyniku
przekroczenia co najmniej 5% ogoline;j liczby gtosow. Jest to najnizszy prog w ilodci gtoséw, o ktérym nalezy poinformowaé

Spétke oraz Komisje Nadzoru Finansowego.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosow w Spdtce (takze w porozumieniu)

Lp. Wyszczego6lnienie Liczba akc;ji [szt.] | Udziat[%] | Liczba glosow [szt.] Udziat [%]
1. | OP Invest 5425 246 26,25% 5425 246 26,25%
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. 3495248 16,91% 3495 248 16,91%
3. Fortis Bank Polska S.A. 1952 896 9,45% 1952 896 9,45%
4. | Bonk Gospodarki Zyvwnosciove] S 1303 586 6,31% 1303 586 6,31%
5. ING Bank Slaski S.A* 866 440 4,19% 866 440 4,19%
6. Bank Millennium S.A.* 530712 2,57% 530712 2,57%
7. Pozostali Akcjonariusze ** 7089993 34,31% 7089993 34,31%

Ogoétem 20664 121 100,00% 20664 121 100,00%

* Banki wskazane w pkt. 5-6 tabeli dziatajg w ramach porozumienia z pozostatymi podmiotami wskazanymi w tabeli
na podstawie Warunkow Restrukturyzacji oraz Porozumienia, opisanych w punkcie 22.1.1 i 22.1.2 Czesci Ill Prospektu.

** Przed rejestracjg emisji Akcji Serii G Otwarty Fundusz Emerytalny Polsat posiadat 855 734 akcji Spétki stanowigcych
6,84% kapitafu zaktadowego oraz ogdinej liczby gtosow na WZ Emitenta. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakfadowego
Emitent nie otrzymat od akcjonariusza informacji o przekroczeniu 5% lub 10% ogéinej liczby glosow ani o aktualnym stanie

posiadania akcji.

Zrédto: Emitent

Prospekt Emisyjny ODLEWNIE POLSKIE S.A.

85



Cze$¢ Ill. Dokument rejestracyjny

18.2 Informacja dotyczaca posiadania przez gtéwnych akcjonariuszy Emitenta
innych praw glosu

Znani Spoéifce akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu.

18.3 Informacje, czy Emitent bezposrednio lub posrednio nalezy do innego
podmiotu (osoby) lub jest przez taki podmiot (osobe) kontrolowany

Spétka OP Invest jest jednostkg dominujacg w stosunku do Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A. poniewaz wszyscy cztionkowie
zarzadu OP Invest sg cztonkami zarzadu Emitenta. OP Invest posiada 26,25 % udziatu w jej kapitale i tyle samo gtoséw na
WZA.

Wspélnikami OP Invest sg miedzy innymi:
a) Zbigniew Ronduda - 22,5% udziatéw — wiceprezes OP Invest i jednocze$nie Prezes Zarzadu Emitenta.
b) Leszek Walczyk — 20,0% udziatéw — prezes OP Invest i jednoczesnie Wiceprezes Zarzadu Emitenta.

¢) Kazimierz Kwiecien — 3,12% udziatéw — prezes zarzadu OP Handel Sp. z 0.0. i jej wspdinik posiadajacy 75% udziatdw.
Jest tez wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta.

d) Zbigniew Dutkiewicz — 20,0% udziatéw — prezes zarzadu IWIT Sp. z 0.0., i jej wspolnik posiadajacy 87,05% udziatow.
Pozostali udziatowcy posiadajg 34,38 % udziatu w kapitale OP Invest.

Ponadto na podstawie Warunkéw Restrukturyzacji oraz Porozumienia, opisanych w punkcie 22.1.1 i 22.1.2 Czesci IlI
Prospektu, Banki wraz z OP Invest podjety zobowigzania w zakresie dokonywania zmian Statutu oraz ustality zasady
reprezentacji Bankéw i OP Invest w Radzie Nadzorczej oraz zasady dotyczace sktadu Zarzadu.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych mechanizméw zapobiegajacych naduzywaniu kontroli. Takie mechanizmy zawierajg
przepisy prawa, m.in. Kodeks spotek handlowych oraz Ustawa o Ofercie. Ksh przewiduje np. zakaz wydawania wigzacych
polecen czionkom zarzadu przez rade nadzorczg, czy zakazy faczenia pewnych funkcji w spétce z cztonkostwem w radzie
nadzorczej. Zapobieganiu naduzywaniu kontroli stuzg takze przepisy dotyczace wyboru rady nadzorczej w trybie gtosowania
oddzielnymi grupami (uprawnienie to zostato opisane w pkt. 4 punktu 4.5.8. cze$ci IV Prospektu). Ustawa o Ofercie takze
zawiera przepisy chronigce akcjonariuszy, na przyktad przyznaje okre$lonym akcjonariuszom prawo zadania zbadania przez
rewidenta do spraw szczegdlnych okreslonej sprawy zwigzanej z utworzeniem lub prowadzeniem spraw spotki (uprawnienie
to zostalo opisane w pkt. 5 punktu 4.5.8. czesci IV Prospektu), lub inne uprawnienia chronigce akcjonariuszy
mniejszo$ciowych opisane w punkcie 4.8.4.1, 4.8.4.2.14.9 czesci IV Prospektu.

18.4 Opis wszelkich ustalen, ktorych realizacja moze w przysziosci
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Oprocz ustalen wynikajacych z Warunkéw Restrukturyzaciji oraz Porozumienia, opisanych w pkt. 22.1.1 i 22.1.2 Czesci Il
Prospektu, Spétce nie sg znane inne ustalenia w przedmiocie posiadania jej akcji i kontrolowania przez inne podmioty, jak
réwniez ustalenia, ktorych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontrolowania Spétki.

19 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
zatwierdzenia Prospektu, Emitent byt strong przedstawionych ponizej transakcji z podmiotami powigzanymi. Opisane zostaty
wszystkie transakcje ze wszystkimi podmiotami powigzanymi Emitenta.

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na zasadach rynkowych, a ze wzgledu na ich skale w relacji do
przychodow i kosztdw Emitenta, nie majq dla Spétki istotnego znaczenia.
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Przedstawione w ponizszej tabeli transakcje pomiedzy Emitentem a OP Invest dotycza dzierzawy przez Emitenta licencii
Zintegrowanego Systemu Informatycznego IMPULS BPSC, licencji bazy danych ORACLE i sprzetu komputerowego oraz
dzierzawy pomieszczen przez OP Invest od Emitenta.

Przedstawione w ponizszej tabeli transakcje pomiedzy Emitentem a PRIMA sp. z 0.0. dotyczg zakupu przez Emitenta ustug
w zakresie wykonywania rdzeni i szlifowania odlewdw oraz sprzedazy przez Emitenta materiatow i mediéw oraz dzierzawy
czesci oczyszczalni, pomieszczen biurowych i socjalnych, pomieszczenia warsztatowo-magazynowego i urzadzen
Z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej.

Ponadto poza opisanymi w ponizszych tabelach transakcjami Emitent w dniu 22 lipca 2009 r. udzielit spéice zaleznej PRIMA
Sp. z 0.0. doptaty zwrotnej do kapitatu w kwocie 100 tys. zt. Doptata w catoSci zostata zwrécona na konto bankowe Emitenta
w dniu 16 lutego 2010 .

Nie ma nieuregulowanych kredytéw, pozyczek ani gwarancii jakiegolowiek rodzaju pomiedzy Emitentem a jego podmiotami
powigzanymi.

Transakcje z cztonkami organdw i kluczowego personelu dotyczg wyptaty wynagrodzenr oraz umowy kupna przez Emitenta
udziatbw w spétce Prima i zostaly przedstawione w ponizszych tabelach. Cztonkowie organdw i kluczowego personelu
Emitenta otrzymywali wynagrodzenie wyfacznie od Emitenta.

Tabela. Informacje o wartoSci wynagrodzeri czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz oséb zarzadzajacych
wyzszego szczebla Emitenta [dane w z{]:

Zarzad Emitenta
Lp. Nazwisko i imie 2010 do 30.09 2009 2008 2007
1. | Ronduda Zbigniew 439 913,94 539 243,01 658 499,47 562 997,36
2. | Pisarski Ryszard 318 232,50 390 185,34 508 893,77 433 344,51
3. | Walczyk Leszek 318 232,50 386 731,81 540 682,91 461 484,09
Razem 1076 378,94 1316 160,16 1708 076,15 1 457 825,96
Rada Nadzorcza Emitenta
Lp. Nazwisko i imie 2010 do 30.09 2009 2008 2007
1. | Chmielewska Maria 12000,00 30 000,00 30 000,00 27 000,00
2. | Jaroszek Jacek 44 370,00 104 467,77 38 500,00 35 000,00
3. | Majkowska Ewa 12000,00 30 000,00 33 000,00 30 000,00
4, ﬁsgﬁ‘r’]gs“a'sucmdo's"a 17.000,00 0,00 0,00 0,00
5. | Famielec Jozefa 27 601,78 30000,00 27 000,00 30 000,00
6. | Kwiecien Kazimierz 15 000,00 0,00 0,00 0,00
7. | Piela Tadeusz 15 588,40 0,00 0,00 0,00
8. | Wrona Roman 27 601,78 30 000,00 33 000,00 30 000,00
Razem 171 161,96 224 467,77 161 500,00 152 000,00
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Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Lp. Nazwisko i imie 2010 do 30.09 2009 2008 2007
1. | Ry$ Marianna 0,00 0,00 56 735,83 79 441,80

2. | Waksmundzka Teodora 79 950,80 94 608,02 68 283,13 0,00
Razem 79 950,80 94 608,02 125 018,96 79 441,80

Zrédto: Emitent

Tabela: Informacja o wartosci zakupionych przez Emitenta udziatow w Spétce zaleznej Prima Sp. z 0.0.:

Nazwa podmiotu

Status podmiotu

Wzajemne transakcje w tys. zt z dnia 30.04.2009 roku

Sprzedaz

Zakup

Zbigniew Ronduda*

powigzanie osobowe

1,2

Odlewnie Polskie S.A.

powigzanie osobowe

1,2

Nazwa podmiotu

Status podmiotu

Wzajemne transakcje w tys. zt z dnia 30.04.2009 roku

Sprzedaz

Zakup

Ryszard Pisarski**

powigzanie osobowe

1,2

Odlewnie Polskie S.A.

powigzanie osobowe

1,2

Nazwa podmiotu

Status podmiotu

Wzajemne transakcje w tys. zt z dnia 30.04.2009 roku

Sprzedaz

Zakup

Jacek Jaroszek ***

powigzanie osobowe

1,2

Odlewnie Polskie S.A.

powigzanie osobowe

1,2

Nazwa podmiotu

Status podmiotu

Wzajemne transakcje w tys. zt z dnia 30.04.2009 roku

Sprzedaz

Zakup

Fkkk

Sylwester Lasisz

powigzanie osobowe

1,2

Odlewnie Polskie S.A.

powigzanie osobowe

1,2

* Zbigniew Ronduda — Prezes Zarzadu Emitenta

** Ryszard Pisarski - Wiceprezes Zarzadu Emitenta

*** Jacek Jaroszek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta do dnia 02.04.2010 roku

“** Sylwester Lasisz - Prezes Zarzadu spdtki zaleznej Prima Sp. z 0.0.

Zrédto: Emitent

Przedstawione w ponizszej tabeli transakcje pomiedzy Emitentem a OP Handel sp. z 0.0. dotyczg sprzedazy do Emitenta

materiatow odlewniczych.
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Tabela: Informacje o wartosci transakcji Emitenta z podmiotami powiazanymi:

Wzajemne transakcje Wzajemne transakcje Wzajemne transakcje Wzajemne transakcje
Nazwa spotki Status spotki w tys. zt za 2007 rok w tys. zt za 2008 rok w tys. zt za 2009 rok w tys. zt w 2010 roku*
przychody koszty przychody koszty przychody koszty przychody koszty
OP Invest dominujaca 52 2 176 3 101 2 68 2
Odlewnie Polskie S.A. zalezna 2 52 3 176 2 101 2 68
Udziat % w przychodach / kosztach Spotki 0,00% 0,04% 0,00% 0,13% 0,00% 0,16% 0,00% 0,13%
Wzajemne transakcje Wzajemne transakcje Wzajemne transakcje Wzajemne transakcje
Nazwa spotki Status spotki w tys. zt za 2007 rok w tys. zt za 2008 rok w tys. zt za 2009 rok w tys. zt w 2010 roku*
przychody koszty przychody koszty przychody koszty przychody koszty
PRIMA Sp. z0.0.** zalezna 5312 955 2379 997 1085 676 1316 537
Odlewnie Polskie S.A. dominujaca 955 5312 997 2379 676 1085 537 1316
Udziat % w przychodach / kosztach Spotki 0,70% 3,99% 0,71% 1,70% 1,07% 1,70% 1,04% 2,61%

Wzajemne transakcje

Wzajemne transakcje

Wzajemne transakcje

Wzajemne transakcje

Nazwa spotki Status spotki w tys. zt za 2007 rok w tys. zt za 2008 rok w tys. zt za 2009 rok w tys. zt w 2010 roku*
przychody koszty przychody koszty przychody koszty przychody koszty
OP Handel Sp. z 0.0, ** | Powiazanie 1437 186 2033 55 1136 49 747 14
osobowe
Odlewnie Polskie S.A. powigzanie 186 1437 55 2033 49 1136 14 747
osobowe
Udziat % w przychodach / kosztach Spotki 0,14% 1,08% 0,04% 1,45% 0,08% 1,78% 0,03% 1,48%

* Stan na dzien zatwierdzenia Prospektu

** Prima sp. z 0.0 stata sie spdtka zalezng od Emitenta w dniu 30 kwietnia 2009 roku

*** OP Handel sp. z 0.0 stata sie podmiotem powigzanym z Emitentem od dnia 2 kwietnia 2010 roku, patrz pkt. 14.2.1 CzeSci Il Prospektu
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Stan naleznosci i zobowigzan z podmiotami powigzanymi wynikajacy z zawieranych transakcji na dostawy materiatow i ustug przedstawia tabela ponize;j.

Nie wystepuja rezerwy na nalezno$ci od podmiotéw powigzanych.

Tabela: Informacje o stanie naleznosci i zobowiazan z tytutu dostaw robét i ustug Emitenta z podmiotami powiazanymi]:

Stan rozrachunkow
na 31.12.2007 r

Stan rozrachunkow
na 31.12.2008 r

Stan rozrachunkow
na 31.12.2009 r

Stan rozrachunkow
w 2010 roku*

Nazwa spotki Status spotki w tys. zt w tys. zt wtys. zt w tys. zt
Naleznosci | Zobowigzania | Naleznosci | Zobowigzania | Naleznosci | Zobowiazania | Naleznosci | Zobowigzania
OP Invest dominujaca 14 - 29 21 - 1"
Odlewnie Polskie S.A. zalezna - 14 29 - 21 1
Stan rozrachunkéw Stan rozrachunkéw Stan rozrachunkéw Stan rozrachunkéw
_ _ na 31.12.2007 r na 31.12.2008 r na 31.12.2009 r w 2010 roku*
Nazwa spotki Status spotki wtys. zt w tys. zt wtys. zt wtys. zt
Naleznosci | Zobowigzania | Naleznosci | Zobowiazania | Naleznosci | Zobowigzania | Naleznosci | Zobowiazania
PRIMA Sp. z0.0.** zalezna 304 76 7 22 48 48 86 49
Odlewnie Polskie S.A. dominujaca 76 304 22 7 48 48 49 86
Stan rozrachunkéw Stan rozrachunkéw Stan rozrachunkéw Stan rozrachunkéw
o . na 31.12.2007 r na 31.12.2008 r na 31.12.2009 r w 2010 roku*
Nazwa spotki Status spotki w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Naleznosci | Zobowigzania | Naleznosci | Zobowiazania | Naleznosci | Zobowiazania | Naleznosci | Zobowiazania
OP Handel Sp. z 0.0, *+ | PoWiazanie 268 2 95 8 118 3 137 1
osobowe
Odlewnie Polskie S.A. powiazanie 2 268 8 95 3 118 1 137
osobowe

* Stan na dzien zatwierdzenia Prospektu

** Prima sp. z 0.0 stata sie spdtka zalezng od Emitenta w dniu 30 kwietnia 2009 roku

*** OP Handel sp. z 0.0 stata sie podmiotem powigzanym z Emitentem od dnia 2 kwietnia 2010 roku, patrz pkt. 14.2.1 Czesci Il Prospektu
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20 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1 Historyczne informacje finansowe

Emitent jako spétka, ktorej akcje sa wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym ma obowigzek przekazywaé do
publicznej wiadomosci raporty kwartalne, pétroczne oraz roczne. Spotka wypetnia te obowigzki.

Emitent wigczyt do Prospektu przez odniesienie nastepujace opublikowane sprawozdania finansowe:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2007 rok, sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowo$ci, wraz z opinig biegtego rewidenta, ktore zostato opublikowane w dniu 4 kwietnia 2008 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2008 rok, sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowo$ci, wraz z opinig biegtego rewidenta, ktére zostato opublikowane w dniu 30 kwietnia 2009 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2009 rok, sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci, wraz z opinig biegtego rewidenta, ktore zostato opublikowane w dniu 30 kwietnia 2010 roku, a
nastepnie uzupetnione w dniu 24 wrzesnia 2010 roku (raport biezacy nr 41/2010).

Wymienione wyzej raporty dostepne sg na stronie internetowej Emitenta www.odlewniepolskie.pl.

Historyczne informacije finansowe zostaly zbadane przez biegtego rewidenta. Zastrzezenia i dodatkowe objasnienia biegtego
rewidenta zawarte w opiniach do badania sprawozdan za 2008 r. oraz 2009 r. zostaty wskazane w pkt. 20.4.1 Czesci |l
Prospektu. Historyczne informacje finansowe za ostatnie dwa lata zostaty przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej

z tg, jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, z uwzglednieniem standardéw
i zasad rachunkowosci oraz przepisow prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

20.2 Informacje finansowe pro forma
Emitent nie dokonat transakcji oraz nie dokonat wigzacego zobowigzania do dokonania transakcji, ktéra spowodowataby

znaczacy zmiane brutto przedsigbiorstwa w rozumieniu punktu 9 Preambuty Rozporzadzenia o Prospekcie. W zwigzku z tym
Emitent nie zamieszcza w Prospekcie danych finansowych pro forma.

20.3 Sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe za lata 2007 — 2009 zostaly udostepnione do publicznej wiadomos$ci na stronie internetowej
wskazanej w pkt. 20.1 Czesci lll Prospektu.

20.4 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.41 Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaly
zbadane przez biegtego rewidenta

Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2007 — 2009 zostaly zbadane przez biegtych rewidentéw wskazanych
w pkt. 2.1 Czesci lll Prospekiu.

Biegty rewident nie odmaéwit wyrazenia opinii 0 badanych sprawozdaniach finansowych. Opinie o historycznych informacjach
finansowych zamieszczonych w Prospekcie wyrazone przez biegtego rewidenta zawieraty objasnienia i zastrzezenia
wskazane ponizej.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2009 zawierata nastepujgce objasnienia:
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,5ad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy w dniu 12 lutego 2009 roku wydat postanowienie Sygn. akt V GU 1/09
w sprawie ogtoszenia upadto$ci Odlewni Polskich S.A. z jednoczesng mozliwoscia zawarcia ukfadu z wierzycielami, o czym
badana spétka informuje we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. Propozycje uktadowe zaktadaja;

1. splate catej kwoty wierzytelnosci (obejmujacej nalezno$¢ gtéwng, odsetki do dnia ogloszenia upadtosci i inne
nalezno$ci uboczne) dla tych wierzycieli ktorych wierzytelnoSci nie przekraczajg 50 tys. zt (Wierzyciele Drobni).
Calos¢ odsetek za okres po dniu ogtoszenia upadiosci zostanie umorzona.

2. splate 90% wierzytelnosci (obejmujacej nalezno$¢ gtowna, odsetki do dnia ogtoszenia upadtosci i inne naleznosci
uboczne) dla tych wierzycieli, ktdrych wierzytelno$ci przekraczajg 50 tys. zt i nie przekraczajg 2 min zt (Wierzyciele
Zwykli). 10% wierzytelnosci (obejmujacej nalezno$¢ gtdwna, odsetki do dnia ogtoszenia upadtosci i inne naleznosci
uboczne) zostanie umorzone. Cato$¢ odsetek za okres po dniu ogtoszenia upadtosci zostanie umorzona.

3. splate 25% wierzytelnoSci obejmujacej nalezno$¢ gtéwna, umorzenie 51% wierzytelnosci gtownych, konwersja
24% wierzytelnosci gtownych na akcje Spdtki dla tych wierzycieli, ktorych wierzytelnosci przekraczajg 2 min zt
(Banki). CatoSC odsetek, zaréwno przypadajacych w okresie przed ogtoszeniem upadio$ci jak i za okres po
ogtoszeniu upadto$ci oraz wszystkie nalezno$ci uboczne zostang mocg uktadu umorzone.

Dlatego podstawg sporzadzenia sprawozdania finansowego byto zatoZzenie o mozliwosci kontynuaciji dziatalno$ci.”
Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2008 zawierata nastepujace zastrzezenie:

,opotka nie ujela w pasywach bilansu rezerwy na zobowigzania finansowe wynikajace z zawartej umowy leasingu
wypowiedzianej przez finansujgcego w nastepstwie otwarcia w spdtce postepowania upadtosciowego. Postanowienia
umowne wynikajace z umowy leasingu przewidujg dla finansujacego mozliwo$¢ roszczenia o zapfate warto$ci umownej
w kwocie 1444 tys. Zgodnie z umowg najmu z 27 marca 2009r. zawartg z leasingodawca na okres do 27 wrzesnia 2009r.
(po uptywie tego terminu w przypadku braku odmiennych ustalen stanie sie umowag na czas nieokre$lony), strony
zobowigzaly sie w okresie jej obowigzywania oraz w przypadku zawarcia nowej umowy leasingu nie zgtasza¢ Zadnych
roszczen wzgledem siebie z tyt. rozwigzanych uméw leasingu. W przedmiotowej umowie najmu wynajmujacy (towarzystwo
leasingowe) wyraza gotowo$¢ zawarcia na wniosek Odlewni Polskich S.A. umowy leasingu pod warunkiem wydania przez
sad prawomocnego postanowienia zatwierdzajacego uktad z wierzycielami.

W zwigzku z powyzszym Zarzad spdtki przyjat, iz prawdopodobienstwo skorzystania z przedmiotowego roszczenia przez
towarzystwo leasingowe jest niskie. O fakcie tym zarzad poinformowat w informacji dodatkowej. Do dnia wydania opinii
postanowienie zatwierdzajace uktad z wierzycielami nie zostato przez sad wydane.”

oraz uwage

,Nie zgtaszajac innych zastrzezen niz przedstawiona powyzej niepewnos¢ do zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze w dniu 16 stycznia2009 r. zarzad Odlewni Polskich ztozyt do Sadu Rejonowego w Kielcach, Wydziat
Gospodarczy Sekcja Upadtosci, wniosek o ogloszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu gdyz zobowigzania
przekroczylty majatek spotki.

Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat Gospodarczy Sekcja Upadiosci wydat postanowienie z dnia 12 lutego 2009 r. Sygn. akt V
GU 1/09, w ktérym postanawia miedzy innymi ogtosié¢ upadto$¢ Odlewni Polskich, okre$li¢ ze upadto$¢ prowadzona bedzie
z mozliwo$cig zawarcia uktadu i wyznaczy¢ nadzorce sadowego.

Kontynuacja dziatalnosci spdtki uzalezniona jest od skutecznego zawarcia uktadu z wierzycielami oraz realizowania jego
postanowien. Brak porozumienia w sprawie uktadu bedzie stwarzat zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w roku
nastepnym po badanym.”

20.4.2 Wskazanie innych informacji w Prospekcie Emisyjnym, ktére zostaly zbadane
przez biegtych rewidentéw

Poza historycznymi informacjami finansowymi wskazanymi w punkcie 20.1. Cze$ci Il Prospektu, zadne inne informacje
zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym nie byly badane przez biegtego rewidenta. Poza $rddrocznymi informacjami
finansowymi Emitenta za pierwsze pdirocze 2010 roku zadne inne informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym nie
byty poddane przegladowi biegtego rewidenta.
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20.4.3 Informacje finansowe w Prospekcie Emisyjnym nie pochodzace ze sprawozdan
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Dane zamieszczone w punkcie 5.2 CzeSci Ill Prospektu (inwestycie w okresie 2007 - 2010), w punkcie 8.1 Czesci |l
Prospektu (znaczace aktywa trwate na dzie 31 sierpnia 2010 r.) oraz w punkcie 3.2 CzeSci IV Prospektu (kapitalizacja
i zadtuzenie na dzien 30 wrzesnia 2010 r.) nie pochodzg ze sprawozdan finansowych badanych przez biegtego rewidenta
i zostaty sporzadzone przez Emitenta na podstawie ksiag rachunkowych na potrzeby niniejszego Prospektu.

20.5 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne dane finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg roku 2009 i zostaty przekazane przez Emitenta
do publicznej wiadomo$ci w dniu 30 kwietnia 2010 roku.

20.6 Srédroczne i inne informacje finansowe
Po dacie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Emitent opublikowat nastepujace $rédroczne dane finansowe:

- jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2010 roku, nie zbadane przez biegtego rewidenta,
sporzadzone zgodnie z PZR, zostato w opublikowane w dniu 10 maja 2010 roku,

- jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwsze potrocze 2010 roku wraz z raportem biegtego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego, sporzadzone zgodnie z PZR, zostato w opublikowane w dniu 31 sierpnia 2010 roku.

Wymienione wyzej raporty dostepne sg na stronie internetowej Emitenta www.odlewniepolskie.pl.

20.7 Polityka dywidendy

20.71 Wartos¢ wyptaconej dywidendy w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie wyptacat dywidendy. Zysk za 2007 r. zostat w czeSci
przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych oraz w cze$ci na zasilenie kapitatu zapasowego. W latach 2008 i 2009
Emitent ponidst strate netto.

Z uwagi na straty poniesione w latach ubiegtych Zarzad Emitenta nie przewiduje wyptacania dywidendy w najblizsze;
przyszto$ci i zamierza wypracowane zyski przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych organem wiasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku
jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Stosownie do art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych, termin ustalenia prawa do dywidendy, wysokos$¢ oraz dzien wypfaty
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie powinno podja¢ uchwaty o rozliczeniu minionego roku
obrachunkowego w terminie 6 miesiecy od zakoriczenia tego roku.

Informacja o uchwale WZ w sprawie terminu wyptaty oraz dnia ustalenia prawa do dywidendy zostanie przekazana w formie
raportu biezacego do KNF, GPW oraz agencji prasowe;.

Warunki wyptaty dywidendy ustala Zarzad w porozumieniu z KDPW. Ponadto zgodnie z Regulaminem GPW, Spétka
zobowigzana jest informowaé Gietde o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgadnia¢ z nig decyzje dotyczace wyptaty w zakresie,
w ktérym moga mie¢ one wptyw na organizacje i sposdb przeprowadzania transakcji gietdowych. W dniu wyptaty dywidendy
srodki przeznaczone na jej realizacje przekazywane sa przez Spotke na rachunek wskazany przez KDPW. Nastepnie KDPW
rozdziela powyzsze $rodki na rachunki biur maklerskich zgodnie z wcze$niejszymi ustaleniami pomiedzy biurami maklerskimi
a KDPW, co do liczby akcji dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na rachunku powyzszych biur.

Zgodnie ze Statutem Spétki nie przewidziano zadnych ograniczen ani uprzywilejowan w zakresie prawa do dywidendy.
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20.8 Postepowania sadowe i arbitrazowe

W dniu 9 lutego 2009 roku Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie wniost do Sadu Okregowego w Kielcach pozew
przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 6 660 782,00 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia powddztwa (sygn.
VIl GC 16/09). Podstawa, roszczenia byly zobowigzania wynikajace z transakcji opcji walutowych oraz transakcji forward.
Spotka wniosta odpowiedz na pozew, podnoszac zarzut formalny niedopuszczalno$ci drogi sadowej oraz zarzuty
merytoryczne. W wyniku zawarcia pozasgdowego porozumienia w zwigzku z prowadzonym réwnolegle Postepowaniem
Upadto$ciowym, przed Sadem Okregowym w Kielcach zawarta zostata ugoda sadowa, na mocy ktdrej Emitent uznat w
catosci powoddztwo Banku Millennium S.A. w Warszawie co do kwoty 6 633 901,80 ztotych i wierzytelnos¢ Banku Millennium
S.A. w tej wysokosci zostata umieszczona na liscie wierzytelnosci w Postepowaniu Upadtosciowym. Bank Millennium S.A.
cofnat powddztwo i wnidst o umorzenie postepowania w sprawie, a Emitent wyrazit zgode na cofniecie pozwu. W zwigzku z
powyzszym sad umorzyt postepowanie w sprawie VIl GC 16/09, znoszac wzajemnie miedzy stronami koszty zastepstwa
procesowego i zobowigzat Odlewnie Polskie S.A. do zaptacenia na rzecz powoda potowy pozostatych kosztow sadowych.
Postanowienie o umorzeniu postepowania jest prawomocne.

Ponadto w okresie od 12 lutego 2009 roku do 10 czerwca 2010 roku toczyto sig Postepowanie Upadio$ciowe Emitenta,
opisane w pkt. 5.1.5 Czesci lll Prospektu.

Przed organami rzadowymi, sagdowymi i arbitrazowymi nie toczg sie zadne istotne postepowania.

20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

W ocenie Zarzadu Emitenta od daty zakoriczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano $rddroczne dane
finansowe, w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta nie wystapity znaczace zmiany poza wymienionymi ponizej:

- w dniu 12 lipca 2010 r. w miejsce rozwigzanej umowy z Trigon Dom Maklerski, Emitent zawart z NOBLE Securities S.A.
z siedzibg w Krakowie umowe o pemienie funkcji sponsora emisji dla wszystkich akcji Emitenta rejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A, a takze o wykonywanie czynno$ci animatora emitenta dla akcji Spotki bedacych
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dla akcji Emitenta;

- postanowieniem z dnia 25 sierpnia 2010 roku Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez zarejestrowanie emisji Akcji Serii G
w liczbie 8 148 882 akcje. Kapitat zaktadowy Emitenta ulegt podwyzszeniu o 24 446 646,00 zt i wynosi 61 992 363,00 z,
i dzieli si¢ na 20 664 121 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 ztote kazda,

- w dniu 31 sierpnia 2010 roku Emitent zawart umowe z Polska Agencjq Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie
o dofinansowanie w wysokosci do 6 200 tys. z, stanowigce do 50% kwoty kosztow kwalifikowanych, na realizacje projektu
wtworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A. O$rodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO”.

21 INFORMACJE DODATKOWE

21.1 Kapitat zaktadowy

2111 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu zaktadowego Emitenta

Kapitat zaktadowy wynosi 61992 363 (sze$¢dziesigt jeden miliondw dziewieCset dziewiecdziesigt dwa tysigce trzysta
sze$tdziesiat trzy) ziote i sktada sie z 20 664 121 (dwadzieScia miliondw szeScset sze$édziesiat cztery tysigce sto
dwadziescia jeden) akcji 0 wartosci nominalnej 3 (trzy) ztote kazda, z czego:

a) 615400 (szes¢set pietnascie tysiecy czterysta) akcji na okaziciela serii ,A" (pierwotnie akcje imienne, zamienione na
akcje na okaziciela w 1998 roku), ktére wydano za wktad niepieniezny stanowigcy réwnowarto$¢ przedsigbiorstwa
przeksztatcanej ,EXBUD - Odlewnia Zeliwa” sp. z 0.0. 0 warto$ci 1 846 200 zt wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 1995 roku
i dotychczasowi jej wspdlnicy objeli akcje serii A za wkiad niepieniezny stanowigcy rownowarto$¢ posiadanych przez nich
udziatow w przeksztatcanej spdice (akt notarialny Repertorium A nr 651/95 z dnia 29 grudnia 1995 roku sporzadzony przez
notariusza Stanistawa Zaleskiego);
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b) 1 020 000 (jeden milion dwadzie$cia tysiecy) akcji na okaziciela serii ,B" optaconych gotéwka;
c) 864 600 (osiemset sze$édziesiat cztery tysigce sze$c¢set) akcji na okaziciela serii ,C" optaconych gotowka;

d) 1430 665 (jeden milion czterysta trzydziesci tysiecy sze$¢set szes¢dziesiat pie¢) akcji na okaziciela serii ,D" optaconych
gotowka;

e) 4 333 000 (cztery miliony trzysta trzydziesci trzy tysiace) akcji na okaziciela serii ,E" optaconych gotdwka;

f) 4 251 574 (cztery miliony dwieScie piecdziesiat jeden tysiecy piecset siedemdziesiat cztery) akcji na okaziciela serii ,F”,
opfaconych gotdwka;

g) 8148 882 (osiem milionéw sto czterdzieSci osiem tysiecy osiemset osiemdziesigt dwie) akcji na okaziciela serii ,G”,
optaconych gotéwka, wyemitowanych w ramach konwersji wierzytelnosci wobec Spétki na jej akcje na podstawie art. 294
ust. 3 Prawa Upadtosciowego, ktéra to konwersja zostata dokonana mocg Uktadu zawartego w dniu 4 maja 2010 roku na
zgromadzeniu wierzycieli w toku Postepowania Upadto$ciowego Spétki, ktory to Uktad zostat zatwierdzony prawomocnym
postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach z dnia 18 maja 2010 roku (sygnatura akt V Gup 2/09).

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catoci.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akgji albo w drodze podwyzszenia warto$ci nominalnej
istniejacych akcji.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do Spétki nie wnoszono wktadow niepienigznych.

21.1.2  Akcje nie reprezentujace kapitatu zakladowego Emitenta

Na dzier zatwierdzenia Prospektu nie istniejg akcje, ktdre nie reprezentujg kapitatu (nie stanowig udziatu w kapitale).

21.1.3 Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub przez
podmioty zalezne Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent, inne osoby w imieniu Emitenta ani przez podmioty zalezne Emitenta nie
posiadajg akcji Spotki.

21.1.4 Zamienne papiery wartoSciowe, wymienne papiery wartosciowe lub papiery
wartosciowe z wariantami

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw warto$ciowych, wymiennych
papieréw warto$ciowych ani papieréw wartosciowych z warrantami.

21.1.5 Informacje o prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
docelowego (autoryzowanego) lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w Spoéice nie istniejg prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, ani zobowigzania do podwyzszenia kapitatu.

21.1.6 Informacje o kapitale czionka Grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec
ktorego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on
przedmiotem opciji

Na dzien zatwierdzenia Prospektu zaden cztonek grupy Emitenta nie ma kapitatu, ktéry bytby przedmiotem opciji, lub wobec
ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem opcji
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21.1.7 Zmiany kapitatlu zakladowego w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

Tabela: Zmiany kapitatu zaktadowego Spétki Akcyjnej Odlewnie Polskie S.A.

Seria Liczba akcji [ Cena nominalna | Wartos¢ emisji | Sposéb pokrycia Data rejestracji
() wg  nominatu
(zt)

A 615400 3,00 1846 200 wkiad niepieniezny 24.01.1996

B 1020 000 3,00 3060 000 gotowka 24.05.1996

C 864 600 3,00 2593 800 gotowka 24.01.1997

D 1430 665 3,00 4291995 gotowka 14.01.1998

E 4333000 3,00 12 999 000 gotowka 29.06.2001

F 4 450 224 3,00 13350 672 gotowka 30.12.2004
Razem 12713 889 38 141 667

Zrédfo: Emitent

W 2008 roku Spétka rozpoczeta wykup akcji wiasnych na potrzeby zwigzane z realizacjg programu opcji menedzerskich
wprowadzonego uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 sierpnia 2004 roku, zmieniony
Uchwatg nr 9/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 10 kwietnia 2007 roku.

W 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dzielac zysk za 2007 rok przeznaczyto kwote 1 140 tys. zt na
kapitat zapasowy jako kapitat rezerwowy, z ktérego Spétka finansowata zakup akcji wiasnych, w celu ich zaoferowania
uprawnionym pracownikom w ramach programu opcji menedzerskich.

Do sierpnia 2008 roku Spotka nabyta tacznie 198 650 akcji wlasnych Spétki po $redniej cenie 4,20 zt, co stanowito 1,56%
w kapitale zaktadowym Spotki i dawato tylez samo gtoséw i procent na Walnym Zgromadzeniu.

W zwigzku z sytuacjg ekonomiczng Spétki i rezygnacjq pracownikdw z udziatu w programie opcji menedzerskich, w dniu
19 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg Nr 8/2009 zamkneto program opciji
menedzerskich przyjety Uchwalg nr 2/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 5 sierpnia 2004
roku, zmieniony Uchwatg nr 9/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 10 kwietnia 2007
roku.

W dniu 11 sierpnia 2009 roku na podstawie art. 363 § 5 kodeksu spdtek handlowych, uchwatg nr 10/2009 zaprotokotowang,
przez notariusza, Zarzad Spotki umorzyt 198 650 sztuk akcji wtasnych serii F o warto$ci nominalnej 3,00 zt kazda. W wyniku
umorzenia zostat obnizony kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 38 141667 zt do kwoty 37 545717 zt. Po umorzeniu akcji
kapitat zaktadowy dzielit sie na 12515239 akcji. Zarejestrowanie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki nastapito
29 pazdziernika 2009 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Akcje, ktore podlegaly umorzeniu, Spdtka zakupita w okresie od maja do sierpnia 2008 roku w celu ich odsprzedazy
pracownikom w ramach programu opcji menedzerskich. Akcje te zostaty zaoferowane do nabycia uprawnionym uczestnikom
programu po cenie nominalnej, tj. 3,00 zt za akcje. Wobec znacznej roznicy miedzy ceng nabycia a ceng rynkowa,
uczestnicy programu zrezygnowali z ich objecia. Nabycie akcji stracito bowiem swoj pierwotnie motywacyjny charakter.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 37 545 717 zt i dzielit sie na 12 515 239 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. Wszystkie akcje Spotki byly wprowadzone do obrotu publicznego
i dopuszczone do obrotu publicznego i gietdowego.

W wyniku uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu z dniem 26 maja 2010 roku, Banki bedace
wierzycielami Spétki objely w ramach konwersiji przystugujacych im wierzytelnoci na akcje Spotki w trybie art. 294 ust.
3 Prawa Upadtosciowego 8 148 882 Akcje Serii G o wartosci nominalnej 3 ztote kazda. W wyniku powyzszego kapitat
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zaktadowy Spotki ulegt podwyzszeniu o 24 446 646 ziotych i wynosi 61 992 363 ziote i dzieli sie na 20664 121 akcji
o warto$ci nominalnej 3,00 ztote kazda.

Tabela: Zmiany kapitatu zakladowego po umorzeniu cze$ci akcji serii F i konwersji cze$ci wierzytelno$ci Bankéw na
Akcje Serii G

Seria Liczba akcji | Cena nominalna | Warto§¢ emisji | Sposéb pokrycia Data rejestracji
() wg  nominatu
(1)
A 615400 3,00 1846 200 wkiad niepieniezny 24.01.1996
B 1020 000 3,00 3060 000 gotowka 24.05.1996
C 864 600 3,00 2593 800 gotowka 24.01.1997
D 1430 665 3,00 4291995 gotowka 14.01.1998
E 4333000 3,00 12999 000 gotowka 29.06.2001
F 4251 574 3,00 12 754 722 gotoéwka 29.10.2009
G 8 148 882 3,00 24 446 646 konwersja wierzytelnosci | 25.08.2010
Bankéw na akcje Spotki
Razem 20 664 121 61992 363

Zréafo; Emitent
21.2 Statut Spotki

21.21 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie
Spotki, w ktérym sa okreslone
Zgodnie z § 5 Statutu przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
- odlewnictwo Zeliwa (PKD 24.51.2),
- odlewnictwo staliwa (PKD 24.52.2),
- odlewnictwo metali lekkich (PKD 24.53.Z),
- odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 24.54.B),
- kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw (PKD 25.50.2),
- obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61.2),
- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.2),
- odzysk surowcow z materiatéw segregowanych (PKD 38.32.2),
- produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.2),
- sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 46.72.2),
- sprzedaz hurtowa cze$ci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli (PKD 45.31.2),
- sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu (PKD 46.77 Z),
- przetadunek towardw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 52.24.C),
- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B),
- dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych (PKD 52.29.C),
- dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.2),
- dziatalno$¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.2),
- pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.2),

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.99.7),

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.2),
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- przesytanie energii elektrycznej (PKD 35.12.2),
- dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.13.2),
- handel energig elektryczng (PKD 35.14.2).

21.2.2 Podsumowanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczace
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

21221 Zarzad

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Zarzadu sg regulowane postanowieniami KSH, Statutu, Regulaminu Zarzadu
oraz Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, ktére zostaty przyjete do stosowania przez Spotke.

Wedtug § 17 ust. 1 Statutu i § 9 ust. 1 Regulaminu Zarzadu, Zarzad prowadzi sprawy Spétki niezastrzezone przez ustawe,
Statut lub uchwaly Walnego Zgromadzenia do kompetencji innych organéw Spotki. Zarzad reprezentuje Spdtke we
wszystkich czynno$ciach sadowych i pozasgadowych Spotki (§ 18 ust. 1 Statutu).

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oSwiadczen w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie
albo dwach cztonkéw Zarzadu tacznie albo cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.

Zarzad odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz w miesigcu.

Statut (§ 15 ust. 1) i Regulamin Zarzadu (§ 4 ust. 1) stanowia, ze Zarzad Spotki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby
czionkow, lecz nie wigcej niz czterech czionkow. W tych granicach liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Zarzad
wieloosobowy stanowig Prezes i pozostali cztonkowie Zarzadu, w tym Wiceprezesi Zarzadu.

Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Odwotanie cztonka Zarzadu, w tym
Prezesa Zarzadu, nastepuje tylko i wytacznie z waznych powoddw okreslonych w Statucie, w sposdb i z zachowaniem
procedury okreslonej w § 15 Statutu. Statut (§ 15 ust. 4) wymienia m.in. nastepujace rodzaje powoddw uprawniajacych do
odwotania cztonka Zarzadu:

- stwierdzone wyrokiem sadu (chocby nieprawomocnym): dziatanie na szkode Spotki, naruszenie umowy o prace,
naruszenie przez Spotke postanowie uméw z bankami lub innych istotnych uméw okre$lonych w § 15 ust. 4 pkt. 11 Statutu;

- postawienie mocg prawomocnego postanowienia prokuratora zarzutu w sprawie karnej o popetnienie przestepstwa
umysinego $ciganego z oskarzenia publicznego;

- prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki;
- utrata zdoIno$ci do pracy lub utrata zdolno$ci do czynnosci prawnych;
- Ztozenie o$wiadczenia woli w imieniu Spdtki bez wymaganych uchwat organéw Spétki lub sprzecznego z tymi uchwatami;

- niedoprowadzenie do dopuszczenia Akcji Serii G do obrotu na GPW do 31 grudnia 2011 r. lub nieztozenie do KNF wniosku
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Akcji Serii G do 31 marca 2011 r;

- niedotrzymanie przez Spotke zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg budzetow i programéw finansowych ze wskazanymi
wyjatkami; dopuszczenie sie przez Spdtke zwioki 30 dni w zaptacie kwoty ponad 50 000 zt przewidzianej w Uktadzie;

- nieuczestniczenie w 4 posiedzeniach Zarzadu, naruszenie obowigzku zwotania Walnego Zgromadzenia o dtuzej niz 7 dni.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkdw Zarzadu powotuje sie na okres wspéinej kadencii.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu (§ 4 ust. 4), czlonkowie Zarzadu petnig swe obowigzki osobiscie lub przez ustanowionych
przez Zarzad petnomocnikow. Zarzad moze udzielic pracownikowi petnomocnictwa szczegolnego obejmujgcego

umocowanie do czynnosci okreslonego rodzaju.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg po uptywie kadencji z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie za petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Zarzad zbiera sie na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa, ktore odbywajg sie co najmniej raz w miesigcu.
Posiedzenia Zarzadu odbywajq sie w siedzibie Spdtki. Zwotanie posiedzenia Zarzadu w innym miejscu jest jednak
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dopuszczalne, je$li zaden z cztonkéw Zarzadu nie sprzeciwi sie temu na piSmie niezwlocznie po zawiadomieniu go
o planowanym miejscu posiedzenia Zarzadu. Zwotanie posiedzenia za granicg jest mozliwe tylko w nadzwyczajnych
przypadkach uzasadnionych okolicznosciami. W przypadku gdy Zarzad jest wieloosobowy, posiedzenia Zarzadu zwotuje
Prezes Zarzadu. Na wniosek pozostatych czionkéw Zarzadu, Prezes Zarzadu jest zobowigzany zwotaé posiedzenie Zarzadu
w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia wniosku.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu (§ 8), decyzje Zarzadu sg podejmowane w formie uchwat. Dla wazno$ci uchwaty
wymagane jest zawiadomienie o0 posiedzeniu wszystkich czionkdéw Zarzadu oraz obecno$C na posiedzeniu co najmniej
dwoch trzecich jego sktadu. Uchwaly zapadajg w drodze gtosowania jawnego bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych
na posiedzeniu. Kazdy cztonek Zarzadu posiada jeden gtos. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
W uzasadnionych przypadkach uchwaty moga by¢ podejmowane bez odbywania posiedzenia Zarzadu, w formie obiegowe.
Gtosowanie obiegowe moze zarzadzi¢ kazdy cztonek Zarzadu. Uchwaly podjete w tym trybie sq wazne, jezeli wszyscy
czionkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly i po podpisaniu go przez co najmniej potowe cztonkéw
Zarzadu.

Na mocy § 8 ust. 5 Regulaminu Zarzadu do spraw wymagajacych uchwat Zarzadu naleza;
- wszystkie sprawy, w zakresie ktorych decyzje podlegajq zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie,

- przyjmowanie na kazdy rok obrotowy Planu Dziatalno$ci Spotki i uzyskanie jego zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg
najpozniej do korica poprzedniego roku obrotowego,

- przyjmowanie strategicznych Plandw Rozwoju Spétki,
- zmiany organizacyjne przedsigbiorstwa Spétki,

- decyzje w sprawie nieodptatnego przekazania sktadnikdw majatkowych Spotki o warto$ci jednostkowej przekraczajacej
3500 z,

- inne istotne dla interesow Spdtki decyzje przekraczajace zwykle czynnosci Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem (§ 17 ust. 2) oraz Regulaminem Zarzadu (§ 10 ust. 1) Zarzad jest obowigzany uzyska¢ zgode Rady
Nadzorczej na dokonanie nastepujacych czynnosci:

1. poddanie pod gtosowanie Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek uchwaty dotyczacej zbycia lub nabycia przedsigbiorstwa,
2. zaktadanie przez Spotke oddziatow i spotek oraz nabycie, objecie i zbycie akgji lub udziatow w spdtkach,

3. nabycie, zbycie, wydzierzawienie, zamiang lub obcigzenie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, a w przypadku
okreslonym w art. 394 § 2 KSH, poddanie pod gtosowanie Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek uchwaty dotyczacej nabycia
mienia od spdtki dominujacej albo spdtki lub spétdzielni zalezne;,

4. nabycie, zbycie, wydzierzawienie, zamiane lub inne rozporzadzenie, badZz obcigzenie innego mienia Spétki, czy to
w ramach jednej transakcji czy tez w ramach kilku powigzanych transakcji, ktérego wartos¢ rynkowa przewyzsza 400 000
Ztotych, a w przypadku okre$lonym w art. 394 § 2 KSH, poddanie pod glosowanie Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek
uchwaty dotyczacej nabycia mienia od spdtki dominujacej albo spotki lub spdtdzielni zaleznej,

5. dokonywanie wydatkdéw przekraczajgcych kwote 400000 ztotych, z wyjatkiem wydatkéw wyszczegolnionych
w zatwierdzonym rocznym budzecie Spotki lub wydatkéw ponoszonych w toku zwyktej dziatalno$ci Spétki, niezbednych
w zakresie: produkcji odlewéw Zeliwnych i innych odlewéw w asortymentach typowych dla produkcji Spétki; sprzedazy
hurtowej lub detalicznej tych odlewdw lub powstajacych z nich produktéw; nabywania surowcéw, materiatow lub no$nikow
energii, przy czym - o ile dokonanie wydatkéw ponoszonych w toku zwyktej dziatalnosci Spotki w jednostkowej kwocie
przewyzsza¢ bedzie 5000 000 ztotych i nie bedzie przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie Spétki - przynajmniej
jeden czlonek Zarzadu bedzie zobowigzany poinformowa¢ o zamiarze zaciggniecia takiego zobowigzania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, z co najmniej 2 dniowym wyprzedzeniem, a obowigzek powiadomienia bedzie magt
zosta¢ wykonany takze pocztg elektroniczng lub faksem,

6. zawarcie, istotng zmiane lub rozwigzanie jakiejkolwiek umowy, ktéra moze skutkowaé powstaniem zobowigzan
pienieznych Spotki przekraczajacych kwote 400 000 ztotych, a takze zaciggniecie, istotna zmiana lub rozwigzanie takich
zobowigzan nie poprzez zawarcie umowy, z wyjatkiem tego, co: (i) przewidziane jest w zatwierdzonym rocznym budzecie
Spotki lub (ii) zobowigzan zacigganych, zmienianych lub rozwigzywanych w toku zwyktej dziatalnosci Spétki, niezbednych w
zakresie; produkciji odlewéw zeliwnych i innych odlewow w asortymentach typowych dla produkciji Spotki; sprzedazy hurtowe;
lub detalicznej tych odlewow lub powstajacych z nich produktow; nabywania surowcow, materiatdw lub no$nikow energii,
przy czym - o ile zaciagniecie, istotna zmiana lub rozwigzywanie takich zobowigzan skutkowa¢ bedzie po stronie Spdtki
zobowigzaniem do dokonania wydatkéw w kwocie nie nizszej niz 5000000 ziotych i nie bedzie przewidziane

Prospekt Emisyjny ODLEWNIE POLSKIE S.A. 99



Cze$¢ Ill. Dokument rejestracyjny

w zatwierdzonym rocznym budzecie Spétki - przynajmniej jeden czlonek Zarzadu bedzie zobowigzany poinformowac o tym
Przewodniczacego Rady Nadzorczej w sposéb uregulowany postanowieniami pkt. 5) powyzej,

7. zawarcie przez Spotke umowy spotki cywilnej, jawnej lub komandytowej, umowy o udziale w zyskach lub przychodach
osoby prawnej lub utomnej osoby prawnej badz jakiejkolwiek innej podobnej umowy, na podstawie ktorej przychody Spétki
lub jej zyski sg lub mogg by¢ dzielone z innymi osobami lub jednostkami, a w przypadku umow, o ktérych mowa w art. 7
KSH poddanie pod gtosowanie Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek uchwaty dotyczacej zawarcia takiej umowy,

8. zaciagniecie kredytu, zaciagniecie pozyczki przez Spdtke oraz ustanowienie zwigzanych z nimi zabezpieczen, jezeli kwota
gtéwna takiej pozyczki lub kredytu przekracza 400 000 ztotych,

9. udzielenie przez Spdtke pozyczki,

10. udziat Spotki w czynnosciach prawnych, ktérych drugg strong jest podmiot powigzany ze Spétka (bezposrednio lub
posrednio) lub akcjonariusz Spotki, oprocz drobnych akcjonariuszy, ktérych udziat w kapitale zaktadowym Spotki nie
przekracza 1%,

11. powotanie prokurenta i ustalenie wysokosci wynagrodzenia dla prokurentow,

12. udzielanie przez Spétke poreczen, gwarancji i wszelkich obcigzen rzeczowych majatku Spotki, w kazdym przypadku, gdy
taczna kwota poreczen, gwaranciji i innych obcigzen rzeczowych majatku Spétki przekroczytaby lub przekracza 400 000
Ztotych, chyba Ze takie poreczenie, gwarancja albo obcigzenie: (i) bylo przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie
Spotki lub (i) dokonywane jest w toku zwyktej dziatalnosci Spétki i niezbedne w zakresie: produkcji odlewow zeliwnych
i innych odlewoéw w asortymentach typowych dla produkcji Spétki; sprzedazy hurtowej lub detalicznej tych odlewéw lub
powstajacych z nich produktéw; nabywania surowcow, materiatow lub no$nikéw energii, przy czym - o ile poreczenie,
gwarancja albo obcigzenie skutkowaé bedzie mogto po stronie Spotki zobowigzaniem pienigznym w kwocie 5000 000
Ztotych i nie bedzie przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie Spétki - przynajmniej jeden cztonek Zarzadu bedzie
zobowiazany poinformowaé o tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej w sposob uregulowany postanowieniami pkt. 5)
powyzej,

13. udzielanie przez Spdtke poreczen, gwarancji i wszelkich obcigzeh rzeczowych majatku Spotki innych niz wymienione
w pkt. 12) powyzej,

14. ustanowienie zastawu lub innego obcigzenia na akcjach Spotki,

15. sponsorowanie jakichkolwiek przedsiewzie¢ pod tytutem darmym lub dokonywanie darowizn w kwocie przewyzszajacej
w roku obrotowym 100 tysiecy ztotych,

16. nabycie akcji wtasnych przez Spétke, a w przypadkach okreslonych w art. 362 § 1 pkt. 2 i 8 KSH poddanie pod
glosowanie Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek uchwaty dotyczacej nabycia akcji wtasnych przez Spétke,

17. poddanie pod gtosowanie Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek uchwaty dotyczacej umorzenia akcji Spétki,

18. dokonanie istotnej zmiany w zasadach rachunkowosci stosowanych przez Spétke,

19. nabywanie i zbywanie spétdzielczego wiasno$ciowego prawa do lokalu,

20. emisja dtuznych papieréw warto$ciowych, z zastrzezeniem punktu 21,

21. poddanie pod gtosowanie Walnego Zgromadzenia kwestii emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa
i emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH.

Zarzad jest zobowigzany sporzadzi¢ na kazdy rok obrotowy plan dziatalnosci Spétki i uzyska¢ jego zatwierdzenie przez
Rade Nadzorczg najpozniej do korica poprzedniego roku obrotowego.

Przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany spo$rdd jej czionkéw zawiera w imieniu Spétki z czionkami Zarzadu Spotki
umowy o prace oraz wszelkie inne umowy, a takze reprezentuje Spotke w sporach miedzy nig a cztonkami Zarzadu.

21.2.2.2 Rada Nadzorcza

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Rady Nadzorczej sg regulowane postanowieniami KSH, Statutu, Regulaminu
Rady Nadzorczej oraz Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW, ktore zostaly przyjete do stosowania przez Spétke.

Zgodnie z postanowieniami § 22 ust. 1 Statutu i Regulaminu Rady Nadzorczej (§ 15 ust. 1) Rada Nadzorcza sprawuje staly
nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, a w szczegdinosci dokonuje oceny sprawozdar
finansowych, sprawozdania Zarzadu i wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty za ubiegty rok obrotowy
oraz sktada Walnemu Zgromadzeniu coroczne pisemne sprawozdanie z wynikdw tej oceny.
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Oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach prawa lub w Statucie, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1. badanie i zatwierdzanie strategicznych planéw rozwoju Spétki, rocznych planéw operacyjnych i finansowych oraz
budzetow Spétki oraz planéw inwestycji Spotki, jezeli przekraczajg one czynno$ci zwyktego zarzadu sprawami Spotki, oraz
wszelkich istotnych zmian do nich, oraz zadanie od Zarzadu szczegdtowych sprawozdan z ich wykonania,

2. powolywanie i odwotywanie (w przypadkach okreslonych w Statucie) wszystkich lub poszczegéinych czionkéw Zarzadu,
w tym Prezesa Zarzadu,

3. ustalanie liczby cztonkdéw Zarzadu na kolejng kadencje,

4. zawieszanie, z waznych powodéw (w przypadkach okre$lonych w Statucie), w czynno$ciach poszczegoinych lub
wszystkich cztonkoéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu oraz delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu nie mogacych sprawowa¢ swoich czynnosci,

5. ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu zatrudnionych na podstawie umowy o prace lub innej umowy,
6. wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych,
7. zatwierdzanie przedstawionych przez Zarzad projektéw regulaminu pracy Zarzadu i innych regulamindw organizacyjnych,

8. udzielanie Zarzadowi zgody na czynnoéci, do ktdrych wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej i wskazanych w punkcie
21.2.2.1 Prospektu,

9. wykonywanie zadan Komitetu Audytu, o ktérym mowa w ustawie z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, w tym
w szczegdlnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki oraz wykonywanie czynnoSci rewizji finansowej, poprzez
m.in. monitorowanie procesu przygotowania sprawozdan finansowych oraz monitorowanie rzetelno$ci informacji
finansowych przedstawianych przez Spotke;

b) monitorowanie skutecznosci systemédw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego, jezeli zostat powotany, oraz
zarzadzania ryzykiem poprzez m.in. przeglad, przynajmniej raz w roku procedur kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w celu zapewnienia zgodnosci z przepisami i wewnetrznymi regulacjami, a takze ocene przestrzegania zasad zarzgdzania
ryzykiem oraz przedstawianie rekomendacji w tym zakresie;

c) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej poprzez m.in. monitorowanie niezaleznosci audytora
w odniesieniu do wykonywanych przez niego badan oraz omawianie z audytorem przebiegu procesu audytu;

d) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w tym
w przypadku $wiadczenia ustug innych niz wykonywanie czynnosci rewizji finansowe;.

Rada Nadzorcza sktada sie z pigciu cztonkéw, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie zwyktg wiekszoscig gtoséw, pod
warunkiem ze za uchwatg o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej glosowali wszyscy akcjonariusze, ktorzy
w momencie glosowania posiadajg samodzielnie, kazdy z osobna, akcje reprezentujace co najmniej 15% kapitatu
zaktadowego Spdtki. Zgodnie z § 20 ust. 2 Statutu odwotanie czlonka Rady Nadzorczej nastepuije tylko z waznych powodow,
o ktérych jest mowa w § 15 ust. 4 Statutu.

Przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno byé wolnych od jakichkolwiek powigzan ze Spotka, jej
akcjonariuszami lub pracownikami, jezeli te powigzania mogtyby istotnie wplyna¢ na zdolno$¢ takiego cztonka do
podejmowania bezstronnych decyzji (cztonkowie niezalezni). Za czionka niezaleznego moze by¢ uznana osoba, kiéra
tacznie wypetnia ponizsze warunki:

1. nie jest i nie byta przez ostatnie 3 lata pracownikiem Spétki lub spétki stowarzyszonej,
2. nie petni i nie petnita przez ostatnie 5 lat funkcji cztonka Zarzadu Spétki lub spétki stowarzyszone;j,
3. nie jest akcjonariuszem lub nie reprezentuje w zaden sposob akcjonariusza posiadajacego pakiet kontrolny,

4. nie otrzymuje i nie otrzymywata w ciggu ostatnich 5 lat dodatkowego wynagrodzenia w znaczacej wysokosci (poza
naleznym z tytutu cztonkostwa w Radzie Nadzorczej) od Spotki lub spotki stowarzyszonej,

5. nie utrzymuje obecnie ani nie utrzymywata w ciggu ostatniego roku znaczacych stosunkéw handlowych ze Spétka lub
spotkg stowarzyszong, bezposrednio lub w charakterze wspdlnika akcjonariusza, czlonka zarzadu, pracownika Spétki na
stanowisku kierowniczym,
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6. nie jest obecnie, ani w ciggu ostatnich trzech lat nie byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego podmiotu
$wiadczacego ustugi biegtego rewidenta na rzecz Spoki,

7. nie petnita funkcji cztonka Rady Nadzorczej dtuzej niz 12 lat liczac od daty pierwszego wyboru,

8. nie jest bliskim cztonkiem rodziny oséb, o ktdrych mowa w pkt 1) - 7); za bliskich czlonkdw rodziny uwaza sie matzonka,
wstepnych i zstepnych pierwszego stopnia, rodzenstwo, zigcia, synowg oraz powinowatych w tej samej linii i stopniu.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty czlonkow Rady Nadzorczej wygasajq najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkciji.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej (§ 6 ust. 3) przed uptywem kadencji mandaty czionkéw Rady Nadzorcze;
wygasaja;

- w razie rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej z petnionej funkcji, z dniem powiadomienia Rady Nadzorczej o rezygnacii,

- w razie odwotania cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, z dniem podjecia stosownej uchwaty,

- w przypadku $mierci cztonka Rady Nadzorcze;j.

W razie, gdy wskutek wygasniecia mandatu sktad Rady Nadzorczej zmniejszy sie ponizej 5 cztonkéw, Przewodniczacy
powiadomi Zarzad Spétki o potrzebie niezwtocznego zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia celem uzupetnienia
sktadu Rady Nadzorczej co najmniej do ustawowego minimum. Czlonek Rady Nadzorczej nie powinien bez istotne;
przyczyny rezygnowac z petnienia tej funkcji w trakcie kadencii, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady Nadzorczej,
a w szczegdlnosci jesli mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej uchwaty.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej reprezentuje jg na zewnatrz, organizuje prace i prowadzi jej obrady.
Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz cztery razy w roku obrotowym.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy albo na zgdanie cztonka Rady
Nadzorczej lub Zarzadu. We wniosku o zwotanie Rady Nadzorczej nalezy poda¢ proponowany porzadek obrad.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej powinien zwota¢ posiedzenie w terminie dwoch tygodni od otrzymania wniosku. Jezeli
posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanie zwotane przez Przewodniczacego w terminie wyzej okreslonym i naruszenie tego
terminu trwa dtuzej niz 7 dni roboczych, wéwczas Wiceprzewodniczacy uzyskuje prawo do zwotania wiasciwego posiedzenia
Rady Nadzorcze;.

Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy jej Przewodniczacy. Jezeli w posiedzeniu Rady Nadzorczej nie uczestniczy
Przewodniczacy, posiedzeniu Rady Nadzorczej przewodniczy Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg z podaniem proponowanego porzadku obrad, ze wskazaniem, ktdre sprawy sg
podejmowane w ramach wykonywania zadan Komitetu Audytu, za pomocg zawiadomien wysytanych listami poleconymi,
kurierem, faksem lub pocztg elektroniczng co najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia. W uzasadnionych,
nagtych przypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej mogq byC zwolywane bez zachowania siedmiodniowego okresu
zawiadomienia, jednakze zwotanie musi zosta¢ dokonane faksem, listem poleconym lub przez kuriera albo w formie
elektronicznej nie pozniej niz 1 roboczy dzien przed planowanym dniem posiedzenia.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg wiekszoscig trzech pigtych gtoséw, o ile w posiedzeniu Rady Nadzorczej i gtosowaniu
uczestniczy wszystkich pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy na posiedzenie Rady Nadzorczej stawi si¢
wylgcznie czterech jej czionkdw, oraz pod warunkiem, ze wszyscy jej czlonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o terminie
i miejscu posiedzenia, decyzje zapadajg wiekszoscig trzech czwartych glosow. W przypadku, gdy na posiedzenie Rady
Nadzorczej stawi sie wytacznie trzech jej cztonkdw, oraz pod warunkiem, ze wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo
zawiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia, decyzje zapadajg wiekszoscig dwoch trzecich gtoséw. Rada Nadzorcza nie
moze podejmowac decyzji, o ile w jej posiedzeniu uczestniczy mniej niz 3 cztonkdw.

Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane bez odbywania posiedzenia Rady Nadzorczej w trybie pisemnym.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Nadzorczej za pomocg $rodkéw porozumiewania
sie na odleglo$¢, w tym poprzez dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej czionkowie Rady
Nadzorczej mogq wypowiada¢ sie w toku posiedzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce odbycia posiedzenia, pod
warunkiem, Zze cho¢ jeden z cztonkdéw Rady Nadzorczej znajduje sie fizycznie w miejscu odbycia posiedzenia oraz pod
warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali proponowang tre$¢ uchwat badZ pisemnie badz w formie
elektronicznej przed rozpoczeciem gtosowania nad dang uchwata. Ponadto czionek Rady Nadzorczej moze braé¢ udziat
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w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich cztonkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych czynno$ci nadzorczych.

Cztonkom Rady Nadzorczej moze zostaC przyznane wynagrodzenie, ktérego wysokos$¢ okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia. Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw zwigzanych z udziatem w pracach Rady Nadzorczej.
Koszty dziatalnosci Rady Nadzorczej pokrywa Spotka. Rada Nadzorczej korzysta z pomieszczen biurowych, urzadzen
i materiatow Spotki, a obstuge administracyjno - techniczng Rady Nadzorczej zapewnia Zarzad.

21.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen powigzanych z kazdym rodzajem akciji
Emitenta

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta kapitat zaktadowy Spotki wynosi 61 992 363 (sze$¢dziesiat jeden milionéw dziewieéset
dziewigcdziesiat dwa tysiace trzysta sze$cdziesiat trzy) ziote i dzieli sie na 20 664 121 (dwadziescia miliondw sze$cset
szes$tdziesiat cztery tysiace sto dwadziesScia jeden) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 3 (trzy) ztote kazda, serii ,A”,
B ,C" D" E" F" oraz ,G".

21.2.3.1. Rezerwy lub rezerwy na fundusz amortyzacyjny

Zgodnie z § 40 Statutu Emitent tworzy kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy. W Spotce moga by¢ tworzone kapitaty
rezerwowe na pokrycie szczegolnych strat i wydatkéw. Utworzenie kapitatu rezerwowego i oraz jego uzycie wymaga
uchwaly Walnego Zgromadzenia. Kapitat zapasowy tworzy sie przelewajac do niego co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie 1/3 kapitatu zaktadowego Emitenta. Spdtka moze tworzyé takze inne fundusze.
Statut nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych rezerw na fundusz amortyzacyjny.

21.2.3.2. Wszelkie postanowienia faworyzujace lub dyskryminujace obecnych lub potencjalnych posiadaczy akciji
Emitenta w wyniku posiadania przez takich akcjonariuszy znacznej liczby akcji

Statut przewiduje szczegdlne uprawnienie akcjonariuszy posiadajacych Akcje Serii ,G”. Zgodnie z § 15 ust. 2a Statutu, jezeli
zaistniaty wazne powody odwofania czlonka Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, o ktérych mowa w § 15 ust. 4 Statutu, a:

1) Rada Nadzorcza nie podjeta uchwaty o odwofaniu cztonka Zarzadu w terminie miesigca od chwili powziecia wiadomo$ci
o0 wystapieniu tychze waznych powoddw przez chocby jednego cztonka Rady Nadzorczej lub

2) w czasie biegu wyzej wymienionego terminu miesiecznego - w trakcie gtosowania przez Rade Nadzorczg nad uchwatg za
odwotaniem cztonka Zarzadu - swéj glos za podjeciem stosownej uchwaty Rady Nadzorczej oddato co najmniej 2 czionkdw
Rady Nadzorczej,

akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy Akcje Serii G i akcje nastepnych emisji (o ile rejestracja takich nastepnych emisji
dojdzie do skutku), reprezentujgcy tacznie co najmniej 10% kapitatu zaktadowego Spdtki majg prawo zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad majacym za swoj przedmiot odwotanie wtasciwego cztonka
Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, z waznych powoddéw. Prawo, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim wygasa z uptywem 3
miesiecy od chwili powziecia wiadomosci o wystapieniu waznych powodéw odwotania czlonka Zarzadu przez chocby
jednego akcjonariusza nalezacego do grupy akcjonariuszy, ktérzy majg zamiar zwota¢ Walne Zgromadzenie z porzadkiem
obrad majacym za swoj przedmiot odwotanie wlasciwego cztonka Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, z waznych powodow
wskazanych w Statucie. Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie odwofania cztonka Zarzadu, w tym
Prezesa Zarzadu, zapada zwyktg wiekszoscig gtoséw i zastepuje odpowiednig uchwate Rady Nadzorczej w przedmiocie
odwotania cztonka Zarzadu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie zwyktg wiekszoscig gtoséw, pod
warunkiem, ze za uchwatg o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej glosowali wszyscy akcjonariusze, ktorzy
w momencie glosowania posiadaja samodzielnie, kazdy z osobna, akcje reprezentujgce co najmniej 15% kapitatu
zaktadowego Spotki.

Statut nie przewiduje innych postanowien faworyzujacych lub dyskryminujacych obecnych lub potencjalnych posiadaczy
akeji w wyniku posiadania przez takich akcjonariuszy znacznej liczby akcji. W szczegélnosci brak jest jakichkolwiek
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ograniczen prawa gtosu dla akcjonariuszy dysponujacych okreslong liczbg gtoséw na Walnym Zgromadzeniu innych niz
przewidziane przez KSH.

21.2.3.3. Zobowiazanie do dalszego wezwania kapitatowego (capital call) przez emitenta
Statut nie zawiera zobowigzania do dalszego wezwania kapitatowego.
21.2.3.4. Inne prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z akcjami

Prawa i przywileje zwigzane z akcjami, poza powyzej wskazanymi, (w tym prawo do dywidendy, prawo glosu, prawo do
udziatu w zyskach Emitenta, prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji, postanowienia w sprawie umorzenia)
opisane sg w pkt. 4.5 Czesci IV Prospektu i sg jednakowe dla wszystkich rodzajow akcji. Ograniczenia zwigzane z akcjami
opisane sg w pkt. 4.8 oraz 4.9 Czesci IV Prospektu i sg jednakowe dla wszystkich rodzajow akcii.

21.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych
zasad, ktére majg bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami
prawa

Zgodnie z art. 415 § 3 KSH ,uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca
prawa przyznane osobiscie poszczegéinym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktorych dotyczy”. Statut Emitenta nie zawiera odmiennych postanowien.

21.2.5 Opis zasad okreslajacych sposob zwotywania dorocznych walnych zgromadzen
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy, wtacznie
z zasadami uczestnictwa w nich

Zagadnienia zasad zwotywania Walnego Zgromadzenia oraz uczestnictwa w nim jest uregulowane w Statucie Emitenta oraz
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

21.251 Zwotanie Walnego Zgromadzenia
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie zwoluje:
1. Zarzad:
a) z whasnej inicjatywy;
b) na pisemne zadanie Rady Nadzorczej;

c) na pisemne zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego; zadanie takie moze zosta¢ zlozone Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej, na nastepujacy adres,
e-mailowy Spdtki: odlewnie@odlewniepolskie.pl, przy zachowaniu wymogéw okre$lonych w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia. Wprawdzie Statut zawiera zapis, iz uprawnienie to przystuguje akcjonariuszom reprezentujgcym co najmnie;
1110 kapitatu, lecz w tym zakresie bedzie miat zastosowanie art. 400 KSH jako bezwzglednie obowigzujacy. Spotka
dostosuje brzmienie Statutu w tym zakresie do przepisow KSH na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

Zwotanie Walnego Zgromadzenia przez Zarzad powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia zadania Rady
Nadzorczej lub akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestg kapitat zaktadowego.

Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusza lub akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem; sad wyznacza Przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.
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2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okre$lonym w KSH
lub w Statucie, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

3. Akcjonariusze

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
glosbw w Spolce moga zwota¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz lub akcjonariusze wyznaczajg
Przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia. Zwotanie Walnego Zgromadzenia nastepuje poprzez przekazanie
Zarzadowi pisemnej informacji o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zawierajacej wszystkie elementy wymagane prawem dla
zwotania Walnego Zgromadzenia oraz dokumentéw szczegdtowo okreslonych w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i inne zwigzane z tym czynnosci dokonywane sg zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa, w szczegdlnosci KSH oraz postanowieniami Statutu.

Projekty uchwat proponowanych do podjecia przez Walne Zgromadzenie wraz z uzasadnieniem oraz innymi materiatami,
w tym réwniez wymaganymi przez odpowiednie przepisy prawa sg zamieszczane na stronie internetowej Spdtki zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegolnosci KSH, umozliwiajac akcjonariuszom zapoznanie sie z nimi i dokonanie
ich oceny.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego moga zadaé
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Wprawdzie Statut zawiera zapis,
iz uprawnienie to przystuguje akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/10 kapitatu, lecz w tym zakresie bedzie miat
zastosowanie art. 400 KSH jako bezwzglednie obowigzujacy. Spdtka dostosuje brzmienie Statutu w tym zakresie do
przepisow KSH na najblizszym Walnym Zgromadzeniu. Zadanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na
dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, a jezeli zostanie ztozone po tym terminie,
wowczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad i moze zosta¢ ztozone
w postaci elektronicznej na nastepujacy adres e-mailowy Spdtki: odlewnie@odlewniepolskie.pl. Akcjonariusz lub
akcjonariusze zataczajg do zadania sktadanego w postaci elektronicznej skany imiennego $wiadectwa depozytowego
potwierdzajacego fakt posiadania odpowiedniej liczby akcji Spétki oraz dokumentéw potwierdzajacych tozsamos$é
akcjonariusza lub uprawnienie 0séb reprezentujacych akcjonariusza do dziatania w jego imieniu, szczegdtowo okreslonych
przez Regulamin.

Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy. Ogtoszenie
nastepuje w sposdéb wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem
Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdéw komunikacji elekironicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktdrego porzadku obrad, na wniosek uprawnionych podmiotéw, umieszczono
okreslone sprawy, lub ktére zwotane zostato na taki wniosek, mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcéw. W innych
przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody lub jest
oczywiscie bezprzedmiotowe.

Odwotanie lub ewentualna zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nastepuje w taki sam sposob, jak jego zwotanie wraz
z podaniem uzasadnienia, zapewniajac przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla Spotki i akcjonariuszy.

Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia powinna nastapi¢ niezwlocznie po wystapieniu przestanki
uzasadniajgcej odwotanie lub zmiang terminu, ale nie pézniej, niz na siedem dni przed dniem Walnego Zgromadzenia. Jezeli
odwotanie lub zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nie moze nastapi¢ w terminie okre$lonym w zdaniu poprzedzajacym,
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Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sig, chyba ze z okolicznosci wynika, ze jest to niemozliwe lub nadmiernie utrudnione,
wowczas odwotanie albo zmiana terminu moze nastapi¢ w kazdym czasie przed datg Walnego Zgromadzenia.

Kompetencja do odwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje wytacznie organowi lub osobie, ktéra zwotata Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki w Starachowicach, w Warszawie lub Kielcach.

21.25.2 Udziat w obradach Walnego Zgromadzenia

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami na 16 dni przed datq Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Akcjonariusz uczestniczy w obradach Walnego Zgromadzenia i wykonuje prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pismie lub
w postaci elektroniczne;j.

Bezposrednio przed rozpoczeciem obrad Walnego Zgromadzenia, dokonuje si¢ rejestracji akcjonariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz, ktory zamierza uczestniczy¢ w obradach Walnego Zgromadzenia i wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie, lub
w przypadku udzielenia petnomocnictwa, akcjonariusz lub petnomocnik powinien w celu dokonania identyfikacii
akcjonariusza, ztozy¢ na rece osoby lub osob wyznaczonych do rejestracji akcjonariuszy dokumenty okreslone
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia go bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Fakt udzielenia petnomocnictwa w postaci elektronicznej
nalezy zglosi¢ Zarzadowi przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Zawiadomienie mozna przesta¢ poczty
elektroniczng na adres e-mailowy Spotki: odlewnie@odlewniepolskie.pl. Szczegdtowe zasady udzielenia petnomocnictwa
oraz sposodb jego weryfikacji okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, a gdy jest to uzasadnione
charakterem spraw umieszczonych w porzadku obrad, powinni uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad lub inny podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie moze zaprasza¢ do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
biegtych rewidentow, prawnikow, ekspertdw i inne osoby, w szczegoinosci jezeli wymagajg tego kwestie zamieszczone
w porzadku obrad. Osoby te majg prawo zabiera¢ gtos na zadanie czionkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej, tak jak
cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej (w szczegdlno$ci mogaq sie wypowiada¢ poza ustalong kolejnoscig méwcéw). Na
wniosek uczestnika Zgromadzenia, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate porzadkowa w sprawie usuniecia z sali
kazdej z takich oséb.

W Walnym Zgromadzeniu mogq bra¢ udziat eksperci poszczegélnych akcjonariuszy, o ile przewodniczacy nie postanowi
inaczej. Zarzad powinien zapewni¢ obecno$¢ bieglego rewidenta Spétki na zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, a na
zgdanie Rady Nadzorczej takze na nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz
biegly rewident Spdtki powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygania spraw
omawianych przez Walne Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom Walnego Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych
Spotki.

Zarzad zapewnia powiadomienie czlonkdéw Rady Nadzorczej, biegtego rewidenta Spétki oraz inne osoby, ktére majg zosta¢
zaproszone na Walne Zgromadzenie, o miejscu, czasie i porzadku obrad Walnego Zgromadzenia oraz przekazuje materiaty,
ktdre moga by¢ przedstawione akcjonariuszom przed Walnym Zgromadzeniem.

21.25.3 Otwarcie Walnego Zgromadzenia i wybér Przewodniczacego

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.
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Osoba otwierajaca Walne Zgromadzenie doprowadza do niezwtocznego wyboru Przewodniczacego, powstrzymujac sie przy
tym od jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.

Wyboru Przewodniczacego dokonuje sie w gtosowaniu tajnym oddajac glos na jednego ze zgtoszonych kandydatow.
Przewodniczacy obejmuje przewodnictwo obrad, stwierdza prawidiowo$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolno$¢ do podejmowania uchwal, a nastepnie przedstawia porzadek obrad. Przewodniczacy zarzadza sporzadzenie listy
obecnosci.

21.2.5.4 Obrady Walnego Zgromadzenia

Obrady Walnego Zgromadzenia prowadzi Przewodniczacy zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad, przepisami prawa,
Statutem i Regulaminem, w szczegdlno$¢ udziela gtosu uczestnikom Walnego Zgromadzenia, zarzadza gtosowania
i ogtasza wynik glosowan.

Przewodniczacy moze rozstrzyga¢ sprawy porzadkowe, nie ma jednak prawa, bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwac
lub zmienia¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w porzadku obrad.

Kazdy akcjonariusz moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad zgodnie z przepisami KSH.

Przewodniczacy moze w uzasadnionych przypadkach samodzielnie zarzadzaé krotkie przerwy porzadkowe w obradach
Walnego Zgromadzenia niestanowigce przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia w rozumieniu KSH. Przerwy
porzadkowe nie mogg mie¢ na celu utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw.

Walne Zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy w obradach wiekszos$cig dwdch trzecich gtoséw, przy czym tacznie przerwy
nie moga trwac diuzej niz trzydziesci dni.

Po wywotaniu sprawy przewidzianej w porzadku obrad Przewodniczacy albo osoba wskazana przez Przewodniczacego
zwiezle omawia dang sprawe, w szczegoinosci przedstawia opinie Rady Nadzorczej w sprawie wniosku lub projektu uchwaty
proponowanego do przyjecia przez Walnego Zgromadzenie, po czym Przewodniczacy otwiera dyskusje, udzielajac gtosu
w kolejno$ci zgtaszania sie méwcow.

Przewodniczacy udziela poza kolejno$cig gtosu cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej albo biegtemu rewidentowi Spotki.

O zamknieciu dyskusji decyduje Przewodniczacy. Po zamknieciu dyskusji Przewodniczacy zarzadza gtosowanie, chyba ze
konieczne jest zarzadzenie przerwy porzadkowe;.

Akcjonariusz ma prawo do czasu zamknigcia dyskusji nad punktem porzadku obrad do wniesienia propozycji zmian do tresci
projektu uchwaty proponowanego do przyjecia przez Walne Zgromadzenie. Propozycja powinna by¢ uzasadniona przez
akcjonariusza. Propozycje mozna sktada¢ pisemnie na rece Przewodniczacego albo ustnie do protokotu obrad. W propozycii
nalezy wskazac imie i nazwisko albo nazwe (firme) akcjonariusza, a w przypadku akcjonariusza reprezentowanego przez
przedstawiciela, réwniez imie i nazwisko przedstawiciela.

Przewodniczacy moze zarzadzi€, aby uczestnicy Walnego Zgromadzenia gtosowali w porzadku ustalonym przez
Przewodniczacego.

Po zakoriczeniu gltosowania Przewodniczacy albo osoba wskazana przez niego podaje do wiadomosci uczestnikdw
Walnego Zgromadzenia wyniki glosowania.

Akcjonariusz zgtaszajacy swoj sprzeciw ma mozliwos¢ zgtoszenia do protokotu obrad Walnego Zgromadzenia zwieztego
uzasadnienia sprzeciwu.

Przewodniczacy zamyka Walne Zgromadzenie po wyczerpaniu wszystkich punktow porzadku obrad.
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21.2.5.5 Uchwaly Walnego Zgromadzenia i gtosowanie

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba Zze caly kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia
uchwaly. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga byé¢
uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

Uchwaly zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtosow, jezeli przepisy KSH lub postanowienia Statutu nie stanowig inacze;.
Wiekszo$cig trzech czwartych gtoséw Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w przedmiocie:

- zmiany Statutu Spotki, przy czym jesli zwieksza Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczupla prawa przyznane osobiscie
akcjonariuszowi wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy;

- zgody na zbycie, obcigzenie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki;
- zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa lub zakresu dziatalno$ci Spotki;

- zgody na zbycie lub obcigzenie jakichkolwiek aktywéw trwatych o jednostkowej warto$ci poczatkowej w ksiegach Spotki,
bez uwzglednienia odpisdw amortyzacyjnych i przy uwzglednieniu zwiekszenia wartosci poczatkowej aktywéw w ksiegach
Spotki, rownej lub wyzszej od 10 000 000 zt;

- podziatu, potaczenia lub przeksztatcenia Spotki;
- obnizenia, podwyzszenia lub warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Dokonywanie przez Spdtke czynnosci faktycznych lub prawnych wyzej wymienionych moze nastapi¢ wytacznie po
uprzednim uzyskaniu uchwaty Walnego Zgromadzenia na podstawie uprzednio zapadtej uchwaty Rady Nadzorcze;
pozytywnie opiniujacej dokonanie zamierzonych czynnosci.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa, Walne Zgromadzenie moze swojg uchwate przyjeta wczesniej zmieni¢
albo uchylic.

Projekt uchwaty powinien zosta¢ odczytany przed rozpoczeciem glosowania. Jezeli projekt uchwaty zostat wydrukowany
i jest dostepny dla kazdego obecnego akcjonariusza, a zaden akcjonariusz nie domaga si¢ jego odczytania w cato$ci,
Przewodniczacy moze zaniechaé odczytywania catosci projektu uchwaly odwotujac sie do wydrukowanej tresci.

Porzadek glosowania ustala Przewodniczacy, przy czym w pierwszej kolejnoSci gtosuje sie poprawki do projektu uchwaty
(jeszcze wczesniej powinny byé gtosowane poprawki, ktore rozstrzygajg o innych wnioskach co do poprawek), a nastepnie
glosuje sie nad projektem uchwaty z przyjetymi wczesniej poprawkami.

Akcjonariusz wechodzacy w sktad organu Spotki nie moze bra¢ udziatu w glosowaniu nad wlasnym absolutorium, ale moze
bra¢ udziat w gtosowaniu nad udzieleniem absolutorium innym osobom.

Gtosowania na Walnych Zgromadzeniach odbywaja sie co do zasady przy wykorzystaniu kart do gtosowania lub urzadzenia
elektronicznego stuzacego do oddawania gtoséw lub przez podniesienie raki. Gtosowania moga by¢ przeprowadzane w inny
sposdb, jezeli Walne Zgromadzenie tak zdecyduje.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisdw prawa i postanowien Statutu, glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza
sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdéw organdw Spdtki lub likwidatoréw, o pociggnigcie ich do
odpowiedzialno$ci, jak réwniez w sprawach osobowych. Tajne glosowanie nalezy réwniez zarzadzi¢ na zadanie chocby
jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.
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21.2.6 Opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczacych mozliwosci
zmiany kontroli nad Emitentem

Postanowienia Statutu oraz Regulaminéw Emitenta nie zawierajg zadnych regulacji dotyczacych mozliwo$ci zmiany kontroli
nad Emitentem.

21.2.7 Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, regulujacych progowa
wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza

Postanowienia Statutu oraz Regulaminéw Emitenta nie zawierajg zadnych regulacji dotyczacych progowej wielkosci
posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8 Opis warunkéw natozonych zapisami statutu lub regulaminéw Emitenta, ktérym
podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niz
okreslone wymogami obowigzujacego prawa.

Statut oraz Regulaminy Emitenta nie zawierajg zadnych postanowien modyfikujacych postanowienia prawa powszechnie
obowigzujacego w tym zakresie.

22 ISTOTNE UMOWY

Ponizej przedstawiono podsumowanie istotnych uméw, innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci
Emitenta. Przedstawione umowy majq istotne znaczenie dla Emitenta ze wzgledu na ich warto$¢, ale takze z punktu
widzenia finansowania dziatalno$ci Emitenta oraz kontynuowania dziatalno$ci po zatwierdzeniu Uktadu. W opisanym w pk.
20.4.1 Czesci Il Prospektu zastrzezeniu zawartym w opinii biegtego rewidenta do sprawozdania finansowego za 2008 rok
wskazano na brak rezerw na zobowigzania finansowe, wynikajace z zawartych uméw leasingowych. Jednakze, wobec
zawarcia z IKB Leasing uméw nabycia maszyn bedacych przedmiotem leasingu i stuzacych prowadzeniu dziatalnosci,
zastrzezenie stato si¢ bezprzedmiotowe i z tego powodu ponizej przedstawiono opis tych uméw.

221 Podsumowanie wszystkich istotnych uméw, innych niz umowy zawierane
w normalnym toku dziatalno$ci emitenta, ktérych strong jest emitent lub
dowolny czlonek jego grupy, za okres dwodch lat bezposrednio
poprzedzajacych date publikacji dokumentu rejestracyjnego.

Poza ponizej opisanymi umowami Spétka ani dowolny cztonek jej grupy nie zawarli istotnych uméw, innych niz umowy
zawierane w normalnym toku dziatalnosci.

2211 Warunki Restrukturyzaciji
Warunki Restrukturyzacji zostaly zawarte pomiedzy Spétka, OP Invest i Bankami w dniu 1 kwietnia 2010 roku.
Warunki Restrukturyzacji wyznaczaly kierunek dziatan, jakie miaty podjac ich strony w celu doprowadzenia do przyjecia
Uktadu w Postepowaniu Upadto$ciowym, ktory zapewnitby zaspokojenie wierzycieli Spotki, w tym Bankdw, oraz mozliwosé
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Spotke po zakonczeniu Postepowania Upadiosciowego. W szczegdlnosci
strony uzgodnity:

a) warunki zaspokojenia wierzytelno$ci Bankdw i ustality zasady emisji Akcji Serii G, ktore to postanowienia zostaly
ujete w Uktadzie;

b) zmiany do Statutu Spétki, ktdre zostaty uchwalone na Walnym Zgromadzeniu w dniu 2 kwietnia 2010 roku;
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c) skiad osobowy organéw Spotki, powotanie oséb wskazanych w Warunkach Restrukturyzaciji nastapito w dniach
1 kwietnia 2010 roku (Zarzad) i 2 kwietnia 2010 roku (Rada Nadzorcza).

22.1.2 Porozumienie

Porozumienie zostato zawarte pomiedzy Spotka, OP Invest i Bankami w dniu 29 kwietnia 2010 roku i zmienione aneksem
z dnia 20 maja 2010 roku wprowadzajacym zmiany o charakterze redakcyjnym.

Zgodnie z intencjg jego stron, w wypadku przyjecia Uktadu na Zgromadzeniu Wierzycieli i zatwierdzenia go przez Sad
Upadto$ciowy, Porozumienie miato stanowi¢ zabezpieczenie wykonania Uktadu w rozumieniu art. 284 ust. 1 Prawa
Upadtosciowego, co miato przyczynic¢ sie do przyjecia Uktadu. W zwigzku z powyzszym Porozumienie zostato przedstawione
Sadowi Upadiosciowemu i ztozone do akt Postepowania Upadtosciowego.

Na mocy Porozumienia Banki, Spétka i OP Invest zobowigzaly sie dazy¢ do dokonania rejestracji w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmian Statutu przyjetych na Walnym Zgromadzeniu w dniu 2 kwietnia 2010 r. uchwatg nr 3. Strony zobowigzaty
sie ponadto, ze po dokonaniu rejestracji tychze zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym bedg dazy¢ do niedopuszczenia do
dokonania dalszych zmian Statutu w stosunku do zmian uchwalonych w/w uchwata. Jednakze strony ustality, ze
dopuszczalnym wyjatkiem od zasady niezmienno$ci Statutu o tre$ci uchwalonej w/iw uchwatg miato by¢ dokonanie zmiany
Statutu polegajacej na obnizeniu wartosci nominalnej akcji Spotki do 1 ztotego, do czego strony na mocy Porozumienia
zobowigzaly sie dazy¢. Strony Porozumienia ustality w jego tresci takze zasady reprezentacji poszczegélnych stron w
Radzie Nadzorczej oraz zasady wytaniania sktadu Rady Nadzorczej, tak aby w okresie obowigzywania Porozumienia byty w
niej reprezentowane Banki i OP Invest. Ponadto Strony zobowigzaly sie takze dazyé do utrzymania dotychczasowego sktadu
Zarzadu oraz ustality zasady ewentualnego uzupetniania jego sktadu.

W dniu 4 maja 2010 r. na Zgromadzeniu Wierzycieli w przyjeto Uktad o tresci zgodnej ze Zmodyfikowanymi Propozycjami
Uktadowymi. Tym samym spetnity sie warunki zawieszajace wejécie w zycie Porozumienia. Ukfad zostat zatwierdzony
postanowieniem Sadu Upadto$ciowego z dnia 18 maja 2010 r., ktére uprawomocnito sie w dniu 26 maja 2010 roku.
Porozumienie stanowi zabezpieczenie wykonania Uktadu w rozumieniu art. art. 284 ust. 1 Prawa UpadtoSciowego.
Porozumienie automatycznie wygasnie bez obowiazku jego wypowiedzenia, z chwilg kiedy Akcje Serii G posiadane fgcznie
przez wszystkie Banki bedg stanowi¢ mniej niz 10% kapitatu zaktadowego Spotki (do chwili dopuszczenia Akcji Serii G do
obrotu publicznego) lub 15% kapitatu zaktadowego Spétki (po dopuszczeniu Akcji Serii G do obrotu publicznego).

221.3 Umowa ugody z Fortis Bank Polska S.A.

Emitenta i Fortis Bank Polska S.A. taczyta Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr WAR/2001/05/97/CB z dnia 31 maja
2005 roku, wraz z pdzniejszymi zmianami, m.in. Zmiang nr 2 z dnia 28 wrze$nia 2006 roku zmieniajacq charakter kredytu i
nazwe umowy na Umowe wielocelowej linii kredytowej. Umowa zostata wypowiedziana z dniem 21 stycznia 2009 roku ze
skutkiem na dzien 29 stycznia 2009 roku. Na mocy zawartej w dniu 29 kwietnia 2009 roku pomigdzy Emitentem a Fortis
Bank Polska S.A. umowa ugody okre$lony zostat nowy harmonogram sptaty wymagalnych i przeterminowanych zobowigzan
w tacznej wysokosci 10 393 320,42 zt. Strony postanowity, ze zabezpieczenia ustanowione w ramach Umowy wielocelowe;
linii kredytowej wraz ze zmianami nadal zabezpiecza¢ beda zwrot zobowigzan wynikajacych z umowy ugody.
Zabezpieczenia umowy ugody sg wskazane w pkt 3.2 Czesci IV Prospektu.

Umowa ugody zostata zawarta na okres do dnia 28 grudnia 2012 roku. W przypadku przekroczenia przez Spétke o wiecej
niz 7 dni terminu okre$lonego w umowie ugody do sptaty jakiejkolwiek wierzytelnosci naleznej bankowi lub w przypadku
zaistnienia jakiegokolwiek zdarzenia, ktére w ocenie banku bedzie powodowato lub uprawdopodobniato mozliwo$é
wystapienia zagrozenia sptaty naleznej bankowi wierzytelnoéci, bank ma prawo do odstapienia od warunkéw ugody i
podjecia wszelkich dziatan zmierzajacych do odzyskania wierzytelnosci lub majacych na celu zachowanie wzglednie
zabezpieczenie swoich praw, takze w trybie procesowym. W przypadku podjecia przez bank decyzji o odstapieniu od
warunkéw umowy ugody, bank jest zobowigzany zawiadomi¢ Spdtke o swojej decyzji najpdzniej na 3 dni przed dniem
podjecia dziatan zmierzajacych do odzyskania wzglednie zabezpieczenia w/iw wierzytelnosci.

Zobowigzanie bedace przedmiotem ugody z Fortis Bank Polska S.A. sptacane jest na biezaco w terminach wymagalnosci
okre$lonych nowym harmonogramem splat, a ostatnia kwota do sptaty w wysoko$ci 5 034 050,59 zt przypada na 28 grudnia
2012 roku.
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22.1.4 Umowa o kredyt w rachunku biezacym w PLN nr 86901860 z Bankiem Millennium
S.A. oraz Porozumienie z dnia 17 grudnia 2009 roku

Umowa o kredyt w rachunku biezagcym w PLN nr 86901860 zawarta w dniu 3 grudnia 2007 roku (wraz z pdzniejszymi
aneksami) pomiedzy Emitentem a Bankiem Millennium S.A. Na jej mocy bank udzielit Spotce kredytu w wysokosci 8 min zt
na finansowanie biezacej dziatalno$ci Spétki do dnia 1 grudnia 2009 roku. Zabezpieczenia kredytu sg wskazane w pkt 3.2
Czesci IV Prospektu.

Na mocy Porozumienia zawartego w dniu 17 grudnia 2009 roku Bank Millennium S.A. zobowigzat sie do przediuzenia
okresu kredytowania na mocy Umowy o kredyt w rachunku biezagcym w PLN nr 86901860 do dnia 1 grudnia 2010 na
dotychczasowych warunkach, a w przypadku zawarcia uktadu przez Emitenta z wierzycielami do podjecia dziatah
zwigzanych z przeprowadzeniem stosownych analiz bankowych na potrzeby ewentualnych akceptacji organéw
wewnetrznych banku, ktére w przypadku pozytywnego zaopiniowania przez bank umozliwig finansowanie dziatalnosci
Emitenta po 1 grudnia 2010 roku poprzez utrzymanie w okresie od 2 grudnia 2010 roku do 31 grudnia 2014 roku
kredytowania w wysokosci 8 min z, a w latach 20152018 w wysoko$ci 0 2 min zt mniejszej w kazdym roku, przy
utrzymaniu dotychczasowych zabezpieczen.

W dniu 27 stycznia 2010 roku Strony zawarty Aneks nr 4 przedtuzajacy okres kredytowania do dnia 1 grudnia 2010 roku.

221.5 Umowa o kredyt obrotowy Nr 68/08/400/04 z Bankiem Millennium S.A. oraz
Porozumienie z dnia 17 grudnia 2009 roku

Umowa zostata zawarta w dniu 23 grudnia 2008 roku pomiedzy Emitentem a Bankiem Millennium S.A., zmieniona nastepnie
aneksem nr 1 z dnia 12 stycznia 2009 roku. Na jej mocy bank udzielit Spotce kredytu w wysokosci 4 min zt do dnia 22
grudnia 2013 roku. Zabezpieczenia kredytu s wskazane w pkt 3.2 Czesci IV Prospektu.

Na mocy Porozumienia zawartego w dniu 17 grudnia 2009 roku Emitent zobowigzat sie do sptacania tego kredytu zgodnie z
umownym harmonogramem przy utrzymaniu zabezpieczen.

Zobowigzanie bedace przedmiotem umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Millennium S.A. w wysokos$ci 4 min zi,
sptacane jest na biezaco w 54 miesiecznych ratach wynoszacych 74 tys. zt poczawszy od 30 czerwca 2009 roku, przy czym
ostatnia rata wyréwnujaca w kwocie 78 tys. zt pfatna bedzie w dniu 22 grudnia 2013 roku.

2216 Umowa o dofinansowanie projektu nr WKP_1/2.4.1/2/2005/7/33/u zawarta z
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

W dniu 30 sierpnia 2006 Emitent zawart umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(NFOSIGW) w Warszawie o dofinansowanie projektu "Odlewnie Polskie - Automatyzacja Procesu Produkcyjnego z
Zastosowaniem Nowoczesnej Technologii" realizowanego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
konkurencyjnosci przedsigbiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezpo$rednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.4
Wsparcie dla przedsiewzie¢ w zakresie dostosowania przedsiebiorstw do wymogdw ochrony $rodowiska.

Na podstawie umowy Emitent otrzymat pomoc w formie bezzwrotnego wsparcia finansowego udzielonego na zasadach
refundaciji, przeznaczonego na pokrycie czesci wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem z publicznych $rodkéw
wspolnotowych pochodzacych z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i publicznych $rodkéw krajowych
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Dofinansowanie zostalo udzielone w wysokosci
7802 870,53 zt, co stanowito tacznie 50% przewidywanych wydatkow kwalifikowanych. Celem projektu bylo osiggniecie
redukcji emisji zanieczyszczen. Projekt byt realizowany w okresie od 11 maja 2005 r. do 31 sierpnia 2006 r. Dotacja w
kwocie 7 643 tys. zt zostata przekazana na konto Emitenta we wrze$niu 2006 r.

Zgodnie z umowg Emitent zobowigzany jest poddac si¢ kontroli w trakcie realizacji projektu oraz przez okres 5 lat od dnia
przekazania projektu do uzytkowania w zakresie realizacji projektu przeprowadzanej przez NFOSIGW, Ministra Gospodarki
lub inng instytucje uprawniong do przeprowadzania kontroli oraz udostepnia¢ wszelkg dokumentacje zwigzang z projektem.
W przypadku nieprawidtowo$ci stwierdzonej podczas kontroli kontrolujacy moga wznowi¢ postepowanie majace na celu
ponowne sprawdzenie kwalifikowalnosci wydatkéw oraz prawidtowosci poniesienia wydatkéw. Odmowa poddania sie kontroli
lub utrudnienie jej przeprowadzenia skutkuje wypowiedzeniem umowy ze skutkiem natychmiastowym.
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Zgodnie z umowa Spétka byta zobowigzana do poinformowania NFOSIGW o ztozeniu wniosku o ogloszenie upadiosci w
terminie 3 dni od dnia ztozenia wniosku. Spétka wykonata ten obowigzek.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel, opisany w pkt 3.2 Czesci IV Prospektu.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia;
wypowiedzenie powinno zawiera¢ podanie przyczyn, z powodu ktérych Umowa zostaje rozwigzana. W takim przypadku
Spotka zobowigzana bedzie do zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysoko$ci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych od dnia przekazania Spotce $rodkéw do dnia ich zwrotu. W uzasadnionych przypadkach NFOSIGW moze
odstapi¢ od zgdania zwrotu juz wyptaconych $rodkéw lub od Zgdania odsetek.

Ponadto NFOSiGW jest uprawniony do rozwiazania Umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, jezeli Emitent m.in.:
a) odmawia poddania sig opisanej powyzej kontroli;

b) zaprzestat prowadzenia dziatalnosci, zlozyt wniosek o ogloszenie upadtosci lub wszczete zostalo wobec niego
postepowanie likwidacyjne;

c) dopuscit sig nieprawidtowosci finansowych oraz nie usunaf ich przyczyn i efektow;

d) nie wykonywat obowiazkdw umownych, np. nie przedstawiat NFOSIGW sprawozdar okresowych i koficowych z realizacji
projektu, nie realizowat zalecer pokontrolnych.

Rozwigzanie Umowy z w/w przyczyn powoduje niemozno$¢ otrzymania przez Spétke dofinansowania ze $rodkéw Programu
przez okres 3 lat od dnia rozwigzania Umowy. W przypadku rozwigzania umowy z wiw przyczyn Spétka zwraca w catosci
érodki przekazane na podstawie niniejszej Umowy na wezwanie NFOSIGW w terminie 14 dni od dnia doreczenia wezwania
wraz z odsetkami w wysoko$ci okre$lonej jak dla zalegtosci podatkowych od dnia przekazania Spétce Srodkéw do dnia ich
zwrotu.

221.7 Umowa o dofinansowanie projektu nr 9/OWP/2006 zawarta z Ministrem
Gospodarki

W dniu 29 listopada 2006 r. Emitent zawart umowe z Ministrem Gospodarki o dofinansowanie projektu "Wdrozenie
Zintegrowanego Systemu Topienia i Obrébki Pozapiecowej Stopdw Zelaza" zgodnie z ustawg o finansowym wspieraniu
inwestycji (Dz. U. Nr 41 z 20 marca 2002 roku, poz. 363). Umowa byfa nastepnie kilkakrotnie zmieniana aneksami.

Na podstawie umowy Emitent miat otrzymaé dotacje celowe w wysokosci 762 407,00 zt, co stanowito 6,71% kosztéw
kwalifikowanych na naktady inwestycyjne. Faktyczna kwota otrzymanej przez Emitenta dotacji wyniosta 604 tys. zt. Ponadto
Spétka zobowigzana byta utworzy¢ 30 nowych miejsc pracy.

Celem projektu byto dostosowanie procesow technologicznych w zakresie topienia i obrobki pozapiecowe] stopdw Zelaza do
rozwigzan stosowanych w najnowocze$niejszych odlewniach Zzeliwa w Europie. Projekt byt realizowany w okresie od
7czerwca 2006 r. do 31 marca 2008 r.

Zgodnie z umowg Emitent zobowigzany jest poddac sie kontroli w trakcie realizacji projektu oraz przez okres 5 lat od dnia
zakonczenia realizacji projektu przeprowadzanej przez Ministra Gospodarki lub inng instytucje uprawniong do
przeprowadzania kontroli oraz udostepnia¢ wszelkq dokumentacje zwigzang z projektem. W przypadku nieprawidtowosci
stwierdzonej podczas kontroli kontrolujacy mogg wznowiC postepowanie majgce na celu ponowne sprawdzenie
kwalifikowalno$ci wydatkéw oraz prawidtowosSci poniesienia wydatkéw. Odmowa poddania sie kontroli lub utrudnienie jej
przeprowadzenia skutkuje wypowiedzeniem umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Zgodnie z umowa Spotka byla zobowigzana do poinformowania Ministra Gospodarki o ztozeniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci w terminie 3 dni od dnia zlozenia wniosku. Spdtka wykonata ten obowigzek.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel, opisany w pkt. 3.2 Czesci IV Prospektu.

Umowa moze zostaé rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia;
wypowiedzenie powinno zawiera¢ podanie przyczyn, z powodu ktérych Umowa zostaje rozwigzana. W takim przypadku
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Spotka zobowigzana bedzie do zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysoko$ci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych od dnia przekazania Spoétce srodkéw do dnia ich zwrotu.

Ponadto Minister Gospodarki jest uprawniony do rozwigzania Umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, jezeli Emitent
m.in.:

a) odmawia poddania sig opisanej powyzej kontroli;

b) zaprzestat prowadzenia dziatalnosci, zlozyt wniosek o ogloszenie upadtosci lub wszczete zostalo wobec niego
postepowanie likwidacyjne;

c) dopuscit sig nieprawidtowosci finansowych oraz nie usunaf ich przyczyn i efektow;

d) nie wykonywat obowigzkéw umownych, np. nie przedstawiat Ministrowi Gospodarki sprawozdan rocznych z dziatalno$ci i
sprawozdania koficowego z realizacji projektu, nie realizowat zalecen pokontrolnych.

W przypadku rozwigzania umowy z w/w przyczyn Spoétka zwraca w catosci srodki przekazane na podstawie niniejsze;
Umowy wraz z odsetkami w wysoko$ci okre$lonej jak dla zalegtosci podatkowych. Réwniez w przypadku niewywigzania sie
przez Spotke z zobowigzan inwestycyjnych zawartych w umowie, wykorzystania wsparcia finansowego niezgodnie z
przeznaczeniem lub pobrania go nienaleznie lub w nadmiernej wysoko$ci, Spotka obowigzana jest zwréci¢ wsparcie
finansowe wraz odsetkami w wysokosci okreslone;j jak dla zalegto$ci podatkowych.

22.1.8 Umowy sprzedazy zawarte z IKB Leasing Polska sp. z 0.0.

Spotka byta strong uméw leasingu nr 1005136 oraz 1005142 zawartych dnia 19 grudnia 2008 roku z IKB Leasing Polska Sp
z 0.0. oraz dotyczacych nastepujacych maszyn:

- Szlifierke MAUS SAM 600 nr. 70407, rok produkcji 2008

- Szlifierke MAUS SAM 300 nr. 70425, rok produkcji 2008

- Stét pomiarowy MAUS Digitizer 1 nr 70456, rok produkcji 2008

- Frezarkg DMU 100 mono Block nr 11600003293, rok produkcji 2008.

Maszyny te od dnia 27 marca 2009 roku byty przedmiotem umowy najmu z z IKB Leasing Polska Sp z 0.0. z uwagi na
wczesniejsze wypowiedzenie przez leasingodawce umow leasingu.

Spétka na mocy dwoch umow zawartych w dniu 21 grudnia 2009 r. z IKB Leasing Polska Sp z 0.0. nabyta na wiasnos¢ wiw
maszyny.

2219 Umowa nr POPW.01.03.00-26-039/09-00 o dofinansowanie projektu zawarta z
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci

W dniu 31 sierpnia 2010 roku Emitent zawart umowe z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) o
dofinansowanie projektu ,Stworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw
Odlewniczych OBRKO” w ramach Programu Operacyjnego Rozwo¢j Polski Wschodniej 2007-2013 Osi priorytetowej I:
Nowoczesna Gospodarka, Dziatania 1.3 Wspieranie Innowacji. Opis projektu zawarty jest w pkt 11.1 Czesci Il Prospektu.

Na podstawie umowy Emitent otrzymaé ma dofinansowanie w postaci $rodkéw publicznych w wysoko$ci do 6 200 tys. zt nie
przekraczajace 50% rzeczywistej kwoty wydatkow kwalifikowanych. Dofinansowanie jest przekazywane w formie ptatnosci i
dotacji celowej. Celem projektu jest projektowanie i rozwoj technologii proceséw odlewniczych od momentu otrzymania od
klienta konstrukcji zamawianego detalu odlewniczego, az do momentu wystania do klienta gotowego wyrobu odlewniczego.
Projekt bedzie realizowany w okresie od 1 grudnia 2009 r. do 30 czerwca 2014.

Zgodnie z umowg Emitent zobowigzany jest poddaé sie kontroli i audytowi w zakresie realizacji projektu w trakcie realizacii
projektu oraz przez okres 5 lat od daty zakohczenia realizacji projektu przeprowadzanej przez PARP, ministra wtadciwego
ds. rozwoju regionalnego lub inng instytucje uprawniong do przeprowadzania kontroli oraz zapewni¢ prawo wgladu we
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wszystkie dokumenty zwigzane z projektem. Odmowa poddania sie kontroli lub utrudnienie jej przeprowadzenia skutkuje
wypowiedzeniem umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Spotka zobowigzana jest do przechowywania catej dokumentaciji zwigzanej z realizowanym projektem nie krocej niz przez 3
lata od daty zamknigcia Programu, przy czym PARP moze wydtuzy¢ ten okres informujac Spétke przed uptywem tego
terminu. Spotka zobowigzana jest do przechowywania dokumentéw dotyczacych udzielonej pomocy publicznej zwiazanej z
realizacjg projektu przez okres 10 lat od dnia zawarcia umowy.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel, opisany w pkt. 3.2 Czesci IV Prospektu.

PARP moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia, m.in. jezeli Emitent odmdwit poddania
sie kontroli i audytowi uprawnionych instytucji lub uniemoZliwit ich przeprowadzenie albo w terminie okreslonym przez PARP
lub inny uprawniony podmiot nie usunat stwierdzonych nieprawidtowosci lub nie ztozyt stosownych wyjasnien.

Ponadto PARP moze wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym, jezeli m.in.:

a) Emitent wykorzystat w catosci badz w czesci przekazane $rodki na cel inny niz okreslony w projekcie lub niezgodnie z
umowsg;

b) wobec Emitenta zostat ztozony wniosek o ogtoszenie upadiosci lub gdy Emitent pozostaje w stanie likwidacji lub gdy
podlega zarzadowi komisarycznemu lub gdy zaprzestat prowadzenia dziatalnosci lub gdy zawiesit swojg dziatalnos$é lub jest
przedmiotem postepowan o podobnym charakterze.

W przypadku rozwigzania umowy z zachowaniem okresu wypowiedzenia jak i ze skutkiem natychmiastowym, Emitent
bedzie zobowigzany do zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysoko$ci okreslonej jak dla zalegtoSci
podatkowych naliczanymi od dnia przekazania dofinansowania na rachunek bankowy Spétki, w terminie 14 dni od dnia
doreczenia wezwania do zwrotu, na rachunek wskazany przez PARP.

Réwniez w przypadku wykorzystania przez Spétke wsparcia finansowego niezgodnie z przeznaczeniem, z naruszeniem
procedur lub pobrania go nienaleznie lub w nadmiernej wysokosci, Spdtka obowigzana jest zwrdci¢ cze$¢ lub catosé
Srodkéw wraz odsetkami w wysoko$ci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych naliczonymi od dnia przekazania Srodkéw
na rachunek Spétki.

22.1.10 Umowa nr UDA-POIG.01.04.01.00-26-007/09-00 o dofinansowanie projektu zawarta
z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci

W dniu 25 pazdziernika 2010 roku Emitent zawart umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci (,PARP”)
o dofinansowanie projektu ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki pozapiecowej
wysokojako$ciowego zeliwa sferoidalnego" (Projekt) w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Opis
projektu zawarty jest w pkt 11.1 Czesci Il Prospektu.

Projekt sktada sie z dwoch etapow:

| Etap Projektu obejmuje realizacje petnego zakresu rzeczowego zwigzanego z przeprowadzeniem badan przemystowych
lub prac rozwojowych, zgodnie z wnioskiem o dofinansowanie;

[l Etap Projektu obejmuije realizacje petnego zakresu rzeczowego zwigzanego z wdrozeniem wynikow badan przemystowych
lub prac rozwojowych powstatych w ramach | Etapu Projektu do dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorcy, zgodnie
z wnioskiem o dofinansowanie.

Po spetnieniu warunkéw wynikajacych z umowy PARP zobowigzuje sie udzieli¢ Emitentowi dofinansowania na realizacje
| Etapu Projektu do maksymalnej wysokosci 625000zt (stownie: sze$éset dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych) nie
przekraczajacej 44.64% kwoty wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem poniesionych w toku realizacji Projektu,
w tym:

- do 85% kwoty dofinansowania w formie ptatno$ci ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, co stanowi
531 250 zt (stownie: piecset trzydziesci jeden tysiecy dwiescie pieédziesiat zlotych) oraz
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- do 15% kwoty dofinansowania w formie dotacji celowej, co stanowi 93 750zt (stownie: dziewiecdziesiat trzy tysigce
siedemset piecdziesiat zlotych), przy czym:

1) maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na badania przemystowe wynosi 550 000zt (stownie: piecset piecdziesiat tysiecy
zZotych),

2) maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na prace rozwojowe wynosi 75000 zt (stownie: siedemdziesiat pieC tysiecy
Ztotych),

Po spetnieniu warunkdw wynikajacych z umowy PARP zobowigzuje sie udzieli¢ Emitentowi dofinansowania na realizacije |I
Etapu Projektu do maksymalnej wysoko$ci 300 000 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych) nie przekraczajacej 50.00% kwoty
wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem poniesionych w toku realizacji Projektu, w tym:

- do 85% kwoty dofinansowania w formie ptatnosci ze Srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, co stanowi
255 000 zt (stownie: dwiescie piecdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) oraz

- do 15% kwoty dofinansowania w formie dotacji celowej, co stanowi 45 000zt (stownie: czterdziesci piec tysiecy ztotych.

Emitent zobowigzat sie w umowie zakonczyC realizacje zakresu rzeczowego i finansowego Projektu, wynikajacego z
wniosku o dofinansowanie w okresie kwalifikowalno$ci wydatkéw, tj. koriczacym sie dla | Etapu Projektu w dniu 31 maja
2012, a dla Il Etapu Projektu w dniu 31 sierpnia 2012.

Zgodnie z umowg Emitent zobowigzany jest poddac sie kontroli i audytowi w zakresie realizacji projektu w trakcie realizacji
projektu oraz przez okres 5 lat od daty zakonczenia realizacji projektu przeprowadzanej przez PARP, ministra wtasciwego
ds. rozwoju regionalnego lub inng instytucje uprawniong do przeprowadzania kontroli oraz zapewni¢ prawo wgladu we
wszystkie dokumenty zwigzane z projektem. Odmowa poddania sie kontroli lub utrudnienie jej przeprowadzenia skutkuje
wypowiedzeniem umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Spotka zobowigzana jest do przechowywania catej dokumentaciji zwigzanej z realizowanym projektem nie krocej niz przez
3 lata od daty zamkniecia Programu, przy czym PARP moze wydtuzy¢ ten okres informujac Spdtke przed uptywem tego
terminu. Spdtka zobowigzana jest do przechowywania dokumentéw dotyczacych udzielonej pomocy publicznej zwigzane;
z realizacjg projektu przez okres 10 lat od dnia zawarcia umowy.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel, opisany w pkt. 3.2 Czesci IV Prospektu.

PARP moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia, m.in. jezeli Emitent odmdwit poddania
sie kontroli i audytowi uprawnionych instytucji lub uniemozliwit ich przeprowadzenie albo w terminie okre$lonym przez PARP
lub inny uprawniony podmiot nie usunat stwierdzonych nieprawidtowosci lub nie ztozyt stosownych wyjasnien.

Ponadto PARP moze wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym, jezeli m.in.:

a) Emitent wykorzystat w cato$ci badz w czesci przekazane $rodki na cel inny niz okre$lony w projekcie lub niezgodnie
Z umowg;

b) wobec Emitenta zostat ztozony wniosek o ogtoszenie upadiosci lub gdy Emitent pozostaje w stanie likwidacji lub gdy
podlega zarzadowi komisarycznemu lub gdy zaprzestat prowadzenia dziatalno$ci lub gdy zawiesit swojg dziatalno$¢ lub jest
przedmiotem postepowan o podobnym charakterze.

W przypadku rozwigzania umowy z zachowaniem okresu wypowiedzenia jak i ze skutkiem natychmiastowym, Emitent
bedzie zobowigzany do zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysoko$ci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych naliczanymi od dnia przekazania dofinansowania na rachunek bankowy Spotki, w terminie 14 dni od dnia
doreczenia wezwania do zwrotu, na rachunek wskazany przez PARP.

Réwniez w przypadku wykorzystania przez Spbtke wsparcia finansowego niezgodnie z przeznaczeniem, z naruszeniem
procedur lub pobrania go nienaleznie lub w nadmiernej wysokosci, Spdtka obowigzana jest zwrdci¢ cze$é lub catosé
$rodkow wraz odsetkami w wysoko$ci okreslone;j jak dla zalegtoci podatkowych naliczonymi od dnia przekazania $rodkow
na rachunek Spétki.
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22.2 Podsumowanie wszystkich innych istotnych uméw (niezawartych
w ramach normalnego toku dziatalnosci) zawartych przez dowolnego
cztonka grupy, ktore zawieraja postanowienia powodujace powstanie
zobowigzania dowolnego czionka grupy lub nabycie przez niego prawa
o istotnym znaczeniu dla grupy, w dacie dokumentu rejestracyjnego

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spétka ani czionek jej grupy nie zawarli istotnych umoéw (niezawartych w ramach

normalnego toku dziatalno$ci), ktére zawierajg postanowienia powodujace powstanie zobowigzania dowolnego cztonka
grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla grupy.

23 INFORMACJE O0SOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW
| OSWIADCZENIE O UDZIALACH

Emitent w Prospekcie nie zamieszczat o$wiadczen ani tez raportow osoby okreslanej jako ekspert.

Dla celéw sporzadzenia Prospektu zostaty wykorzystane dane pochodzace od 0séb trzecich. Zarzad Emitenta potwierdza,
ze informacje te zostaly dokfadnie powtérzone oraz, ze w stopniu, w jakim jest Swiadomy oraz w jakim moze oceni¢ na
podstawie informacji opublikowanych przez osobg trzecig, nie zostaly pominiete Zadne fakty, ktdre sprawityby, ze
powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzaty w biad.

Zrédta informacji od 0s6b trzecich wykorzystanych w Prospekcie zostaty wskazane w pkt. 6.5. Czesci Il Prospektu.

24 DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu na stronie internetowej Emitenta www.odlewniepolskie.pl oraz w jego siedzibie (Aleja
Wyzwolenia 70, 27-200 Starachowice) beda udostepnione nastepujace dokumenty:

- statut Emitenta,
- regulaminy organéw Emitenta,

- raporty okresowe Emitenta, zawierajgce dane finansowe za lata 2007, 2008, 2009, raport biezacy nr 41/2010 w ktérym
zawarte jest uzupetnienie do raportu okresowego za 2009 rok oraz raporty okresowe za okresy Srodroczne roku 2010.

Ponadto w siedzibie Emitenta bedzie udostepnione do wgladu sprawozdanie finansowe spdtki zaleznej Emitenta za 2009 r.

25 INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Nie istnieje podmiot, dla ktérego posiadany przez Emitenta udziat w kapitale tego podmiotu mégtby mie¢ znaczacy wptyw na
ocene aktywow i pasywdw, sytuaciji finansowej oraz zyskéw i strat Emitenta.

Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale spotki PRIMA Sp. z 0.0. z siedzibg przy Al. Wyzwolenia 70, 27-200 Starachowice.
Spétka $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi, gtdwnie w zakresie produkcji rdzeni dla potrzeb odlewnictwa w technologii COLD
BOX utwardzanych dwutlenkiem wegla (CO2) oraz szlifowania odlewoéw.

Warto$¢ bilansowa udziatow PRIMA Sp. z 0.0. w ksiegach Emitenta wynosi 120 tys. zt, tj. 0,15% warto$ci aktywéw. Emitent
nie otrzymat dywidendy od tej spotki za rok 2009.

Przychody ze sprzedazy spdtki PRIMA Sp. z 0.0. wyniosty w 2009 r. 1 085 tys. z}, za$ zysk netto byto réwny 5 tys. zt.

Transakcje Emitenta ze spotkg PRIMA Sp. z 0.0. zostaty przedstawione w punkcie 19 Czesci Ill Prospektu.
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CZESC IV -DOKUMENT OFERTOWY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly przedstawione w pkt. 1 Czesci Ill Prospektu
Emisyjnego.

1.2 Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly zawarte w pkt. 1 Czesci IlI
Prospektu Emisyjnego.

2 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zostaty przedstawione w Czesci Il Prospektu Emisyjnego.

3 PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oswiadczenie Emitenta o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Emitenta do uzyskania dostepu do
Srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan, jest
wystarczajgcy na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 kolejnych miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

Emitent zwraca uwage, iz w trakcie kolejnych 12 miesiecy bedzie realizowat Uktad. Szczegotowe informacje na temat Uktadu
sq zamieszczone w punkcie 5.1.5 Czesci Il Prospektu.

Ze wzgledu na fakt, iz cze$¢ zadtuzenia bankowego ma charakter krétkoterminowy, dla zapewnienie odpowiedniego
poziomu kapitatu obrotowego niezbedne bedzie renegocjacja obecnych umoéw kredytowych lub podpisanie nowych. Na
mocy Porozumienia zawartego w dniu 17 grudnia 2009 r. Bank Millennium S.A. zobowigzat sig, w przypadku zawarcia przez
Emitenta uktadu z wierzycielami, do podjecia dziatarn umozliwiajacych, w przypadku pozytywnej oceny przez organy
wewnetrzne banku, finansowanie dziatalno$ci Emitenta po 1 grudnia 2010 roku. Obecna sytuacja finansowa Emitenta oraz
bezproblemowa wspdipraca z Bankiem Millennium S.A. oraz innymi bankami sprawia, iz Zarzad Emitenta nie widzi
zagrozenia dla zapewnienia zrédet finansowania biezacej dziatalnosci oraz pfatnosci wynikajacych z Uktadu w okresie
kolejnych 12 miesiecy.

3.2 Oswiadczenie Emitenta o kapitalizacji i zadtuzeniu

Tabela. Kapitalizacja i zadtuzenie Spofki [tys. zt.] na dzier 30.09.2010 r.*

Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem 24152
Gwarantowane .
Zabezpieczone 9539
Niegwarantowane/niezabezpieczone 14 613
Zadluienie: diugoterminowe ogdtem (z wylaczeniem biezacej czesci zadtuzenia 31736
diugoterminowego)

Gwarantowane
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- Zabezpieczone 8162
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 23 574
Kapitat Wiasny
A Kapitat zaktadowy 61992
B Rezerwa obowigzkowa (z tytutu odroczonego podatku dochodowego i z tytutu $wiadczen 1034
emerytalnych)
C | Inne rezerwy 381
D | Kapitat zapasowy 52 383
E | Kapitat z aktualizacji wyceny 47
F | Wynik z lat ubiegtych - 102 908
G | Wynik roku biezacego 1213
Ogétem 14 142
* dane nie byty badane, ani nie podlegaty przegladowi biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent.
Tabela. Wykaz zabezpieczen ustanowionych w zwiazku z zaciagnietymi kredytami diugo- i krétkoterminowymi.
L.p. |Bank Przedmiot Tytut zabezpieczenia Wartos¢
zabezpieczenia zabezpieczenia
wg umowy
1 |Bank Millennium S.A. | Kredyt obrotowy | 2) majatek rzeczowy 16 334
zsiedzibg W rachunku - umowa przewlaszczenia dwdch linii
w Warszawie biezacym na kwote | technologicznych: ~ automatyczna linia
8 min zt formierska 0 numerze inw. 1903/5 i stacja
przerobu mas formierskich o numerze inw.
1902/5 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen
losowych i o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji wydania rzeczy
- zastaw rejestrowy na  urzadzeniu
teletransmisji pomiaréw energetycznych o 145
numerze inw. 1999/6 wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej i o$wiadczeniem o
poddaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy
b) inne
- odwiadczenie o poddaniu sie egzekucii
- petnomocnictwo do rachunku
2 |Bank Millennium S.A. | Kredyt obrotowy na | @) Maiatek rzeczowy jak wyzej
zsiedzibg - kwotg 4 min zt. - umowa przewlaszczenia dwéch linii
w Warszawie technologicznych: automatyczna linia
formierska 0 numerze inw. 1903/5 istacja
przerobu mas formierskich o numerze inw.
1902/5 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen
losowych i o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji wydania rzeczy (zabezpieczenie
wspoine z kredytem w rachunku biezacym)
- zastaw rejestrowy na  urzadzeniu
teletransmisji ~ pomiaréw  energetycznych jak wyzej
onumerze inw. 1999/6 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej i oSwiadczeniem 0
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poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy
(zabezpieczenie wspolne z  kredytem w
rachunku biezacym)

b) inne
- oSwiadczenie 0 poddaniu sie egzekucji

petnomocnictwo do rachunku i do
ustanowienia blokady na rachunku

Fortis Bank Polska
S.A. z siedzibg
w Warszawie

Umowa ugody
zawarta w miejsce
wypowiedzianej
umowy
wielocelowej linii
kredytowej

w rachunku
biezacym na kwote
10 min zt

a) majatek rzeczowy

- hipoteka kaucyjna na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci  potozonej w
Starachowicach przy ul. Wyzwolenia 70 w
ksiedze wieczystej 23.237 i cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen
losowych nieruchomosci

b) majatek obrotowy

zastaw  rejestrowy na  zapasach
magazynowych wraz z o$wiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu
zastawu oraz cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej zapaséw w  zakresie
kradziezy, wtamania, rabunku, pozaru oraz
innych zdarzen losowych

przelew wierzytelnodci istniejagcych i
przysztych z tyt. wszystkich naleznosci
eksportowych przystugujacych Kredytobiorcy
od jego nastepujacych dtuznikéw: KORPO Sp.
Z 0.0. w Jaworze, Sipma S.A. w Lublinie, AVK
Polska Sp. z 0.0. w Pniewach, PHZ ,VEGA”
Pawet Budnicki w Warszawie, Starosielski —
Fabryka  Przektadni  Katowych  Janusz
Starosielski w  Stupsku, Maschinenbau
Metzger AG z siedzibg w Szwaijcarii

c) inne

- oSwiadczenie 0 poddaniu sie egzekucji.

4000

7000

1698

Volkswagen Bank
Polska S.A.

z siedzibg

w Warszawie

Kredyt
samochodowy na
kwote 97 tys. zt -
zobowigzanie
objete uktadem

a) majatek rzeczowy

- przewtaszczenie samochodu osobowego
Volkswagen  PASSAT  LIMOUSINE  Nr
nadwozia WVWZZZ3CZ8P005053 - TST
39RP (nr inw. 2006/7) wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej w zakresie auto-
€asco

97

Zréadto; Emitent.
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Tabela. Warto$¢ zadtuzenia netto (w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej) [tys. zi] na dzien 30.09.2010 . *

A Srodki pienigzne 1284
B  [Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegodlnienie) 8053
wtym |okaty bankowe O/N, 1-miesieczne, 3- miesieczne 8053
weksle z terminem wykupu do 3 miesiecy
Srodki pieniezne w drodze
C  |Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu
D  [Plynnos¢ (A)*(B)+(C) 9337
E [Biezace naleznosci finansowe 12 337
F |Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 7 451
G  Biezaca cze$c¢ zadtuzenia dlugoterminowego 2088
H  |Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 14 613
| Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F)+(G)+(H) 24152
J  [Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1)-(E)-(D) 2 464
K [Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 8162
L |Wyemitowane obligacje
M [Inne diugoterminowe zobowigzania — zobowigzania uktadowe 23 574
N  |Dilugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K)+(L)+(M) 31736
0  Zadtuzenie finansowe netto (J)#(N) 34 200

* dane nie byty badane, ani nie podlegaty przegladowi biegtego rewidenta

Zrédfo; Emitent

Spétka zrealizowata w latach 2005 - 2008 kilka projektéw z udziatem dotacji ze Srodkéw pomocowych. W przypadku braku
realizacji postanowien zawartych w umowach o dotacje, Jednostka Wdrazajaca dany program pomocowy, moze zazgda¢
zwrotu dotacji wraz z naleznymi odsetkami liczonymi tak jak dla zobowigzan budzetowych.

Umowy o dotacje zabezpieczone sgq wekslem wiasnym in blanco. Warto$¢ zabezpieczen wekslowych prezentuje ponizsza

tabela.

Tabela. Wartos¢ zabezpieczen wekslowych.

Podstawa Wartosé
Lp. Uprawniony powstania Tytut
" . w tys. zt
zobowiazania
zabezpieczenie prawidtowej realizacji umowy
Ministerstwo weksel in O/IDWP/2006 z dnia 29 listopada 2006 r.
1 | Gospodarki w blanco o dofinansowanie projektu "WdroZenie Zintegrowanego 762
Warszawie Systemu Topienia i Obrobki Pozapiecowej Stopow
Zelaza"
zabezpieczenie prawidlowej realizacji umowy nr
Narodowy Fundusz . WKP_1/2.4.1/2 [2005/7/33/u z dnia 30 sierpnia 2006 r.
o | Ochrony Srodowiska | weksel in o dofinansowanie projektu "Odlewnie Polskie 7803
i Gospodarki Wodnej blanco
w Warszawie - Automatyzacja  Procesu  Produkcyjnego  z
Zastosowaniem Nowoczesnej Technologii"
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan
Polska Agencja wynikajacych z Umowy nr POPW.01.03.00-26-039/09-00
3 Rozwoju weksel in z dnia 31 sierpnia 2010 r. o dofinansowanie projektu 6 200
Przedsigbiorczo$ciw | blanco ,otworzenie w spétce Odlewnie Polskie S.A. O$rodka
Warszawie Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych
OBRKO”
4 | Polska Agencja weksel in zabezpieczenie nalezytego wykonania  zobowigzan 925
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Rozwoju blanco wynikajacych z Umowy nr UDA-POIG.01.04.00-26-
Przedsigbiorczo$ci w 007/09-00 UDA-POIG.04.01.00-26-007/09-00 z dnia 25
Warszawie pazdziernika 2010 r. o dofinansowanie projektu

,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii
wytapiania i obrobki pozapiecowej wysokojakosciowego
zeliwa sferoidalnego”

RAZEM 15 690

Zrédfo; Emitent

Poza wyzej wymienionymi, na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada innych zobowigzan warunkowych
i posrednich.

3.3 Interesy osé6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub
oferte
3.3.1  NOBLE Securities S.A.

NOBLE Securities S.A. nie uczestniczyt w przeprowadzeniu emisji Akcji Serii G. NOBLE Securities S.A. jest firmg
inwestycyjng odpowiedzialng za sporzadzenie ,Czesci IV — Dokumentu Ofertowego” niniejszego Prospektu Emisyjnego
w zwigzku z ubieganiem sie 0 wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii G oraz zobowigzata sie do
wykonywania innych czynno$ci zwigzanych z wprowadzeniem tych akcji do obrotu i rejestracjg Akcji Serii G w KDPW.
Wynagrodzenie NOBLE Securities S.A. za wyzej wymienione czynno$ci jest state.
NOBLE Securities S.A. petni réwniez funkcje animatora emitenta dla akcji ODLEWNIE POLSKIE S.A. notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., funkcje sponsora emisji dla akcji Spotki oraz, do czasu dematerializacii
Akcji Serii G, bedzie prowadzita depozyt tych akcji. Wspdtpraca NOBLE Securities S.A. z Emitentem w tych obszarach
odbywa sie na warunkach rynkowych.

Poza powyzszymi pomiedzy NOBLE Securities S.A. i Emitentem nie wystepujg zadne inne konflikty intereséw.

3.3.2 Art Capital Sp. zo.0.

Doradca Finansowy — Art Capital Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie — jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci
o charakterze doradczym przy przygotowaniu cze$ci Prospektu Emisyjnego, sporzadzanego przez Emitenta.

Wynagrodzenie Doradcy Finansowego jest state.

Pomiedzy dziataniami Doradcy Finansowego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow.

3.3.3  Wardynski i Wspdlnicy spotka komandytowa

Doradca Prawny — Wardynski i Wspdlnicy spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie — jest podmiotem odpowiedzialnym
za czynno$ci o charakterze doradczym przy przygotowaniu czesci Prospektu Emisyjnego, sporzadzanego przez Emitenta.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego jest state.

Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty interesdw.

3.4 Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywéw pienieznych

Akcje Serii G zostaty objete przez Banki w zwigzku z Uktadem (opisanym w punkcie 5.1.5 Czesci Ill Prospektu) poprzez
Konwersje.
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4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

41 Podstawowe dane dotyczace akcji oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 8 148 882 (stownie: osiem
miliondw sto czterdzieSci osiem tysiecy osiemset osiemdziesiat dwdch) Akcji Serii G, ktére zostaty objete przez Banki w
ramach Ukfadu w trybie subskrypciji prywatne;j.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone akcje

Moca Ukfadu cze$¢ wierzytelnosci (24%) wierzycieli kategorii V (Bankow) zostato skonwertowane na Akcje Serii G w trybie
art. 294 ust. 3 Prawa Upadtosciowego. Uklad zastapit wszelkie czynnosci korporacyjne Spétki zwigzane z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w ramach subskrypcji prywatnej. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu
25 sierpnia 2010 roku.

4.3 Informacje na temat rodzaju i formy akcji oferowanych lub
dopuszczanych

Akcje Serii G, w stosunku do ktorych Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii G bedg miaty forme zdematerializowana.

Czynnosci w zakresie rejestracji Akcji prowadzone bedg przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4.

4.4 Waluta emitowanych akcji

Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna Akcji Serii G zostata okre$lona w ztotych polskich.

4.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych
z akcjami oraz procedury wykonywania tych praw

W Prospekcie zostaly opisane jedynie podstawowe prawa i obowigzki akcjonariuszy spotek publicznych, ktérych akcje
notowane sg na Gietdzie. Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady prawnej, ani
kompletnej i wyczerpujacej analizy przepisdbw w tym zakresie. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych
informacji na temat praw i obowigzkéw zwigzanych z akcjami oraz Walnym Zgromadzeniem powinni skorzysta¢ z ustug
doradcow prawnych.

Akcjonariuszom przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym i korporacyjnym:

451 Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze majg prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki,
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow
w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy.
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4511 Data powstania prawa do dywidendy

Prawo akcjonariusza do dywidendy powstaje z chwilg powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu zysku
do wyptaty akcjonariuszom. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Statut
upowaznia Walne Zgromadzenie do okre$lenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pdzniej niz w terminie
dwaoch miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaty o podziale zysku (art. 348 Kodeksu Spdtek Handlowych). Ustalajac dzien
dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Prawo do otrzymania dywidendy za dany rok obrotowy przystuguje osobom, na ktérych rachunkach papieréw warto$ciowych
byly zapisane akcje w dniu dywidendy.

Zgodnie z Uktadem Akcje Serii G uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2010 roku.

451.2 Termin przedawnienia prawa do dywidendy

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate
dywidendy. Staje sie ono wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Termin przedawnienia tego
roszczenia wynika z przepiséw Kodeksu Cywilnego.

4513 Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji
bedacych nierezydentami

Zasady opodatkowania dochoddéw z tytutu dywidendy, w tym zasady opodatkowania dla podmiotow zagranicznych, zostaty
opisane w pkt. 4.11 Czesci IV Prospektu.

451.4 Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia oraz akumulowany lub nieakumulowany
charakter wyplat

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia zostang okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu zysku do
podziatu akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie w stosunku do liczby akcji, a jesli akcje nie sq
catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat na akcje. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w
zakresie tego prawa.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moggq by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny byé przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. (art. 348 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Zgodnie ze Statutem Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywane;
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada $rodki wystarczajace na wyplate. Spdtka moze wyptacic
zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy
wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od kofca poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe
utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty
i akcje wiasne. O planowanej wyptacie zaliczek zarzad ogtosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyptat,
podajac dzien, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze
dzien, wedtug ktérego ustala sie uprawnionych do zaliczek. Dziefi ten powinien przypada¢ w okresie siedmiu dni przed
dniem rozpoczecia wyptat.

Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwo$ci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.
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452 Prawo gtosu

Zgodnie z art. 412 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gitosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na walnym
zgromadzeniu i liczby petnomocnikdw. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym z rachunkéw. Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza i glosowa¢ odmiennie z akcji
kazdego akcjonariusza.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa glosu wymaga
udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej, przy czym nie jest wymagane opatrzenie go bezpiecznym podpisem
elektronicznym.

Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 413 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowaC przy powzigciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spotki
z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim
a spoika.

W okresie, gdy akcje dopuszczone do publicznego obrotu, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papierow wartoSciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw warto$ciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 403(6) KSH, na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej
zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierdw
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na podstawie
wystawionych zadwiadczern KDPW sporzadza wykaz uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i przekazuje
go Spdice, a Spdtka ustala liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.

Szczegotowe zasady udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawa zwotywania Walnego Zgromadzenia, wnoszenia spraw pod
obrady Walnego Zgromadzenia oraz gtosowania opisane sa w pkt. 21.2.5 Czesci lll Prospektu.

4.5.3  Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej samej klasy

Zgodnie z ksh akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru). Przy zachowaniu wymogéw, o ktdrych mowa w art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariusz moze zostaé
pozbawiony tego prawa w czesci lub w calosci w interesie Spotki, moca uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjetej
wiekszo$cig co najmniej 4/5 gtosdw. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuije sie,
gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catoSci przez instytucje
finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktdrym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajacq powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng akcji badz sposdb jej ustalenia.

454 Prawo do udziatu w zyskach emitenta

Statut nie przewiduje przyznania tytutdw uczestnictwa w zysku Spotki w postaci wydania imiennych $wiadectw
zatozycielskich w celu wynagrodzenia ustug Swiadczonych przy powstaniu Spétki lub $wiadectw uzytkowych w zamian za
akcje umorzone.
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Walne Zgromadzenie nie podjeto w biezacym roku obrotowym w trybie art. 392 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych uchwaty
przyznajacej cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie w formie prawa udziatu w zysku Spétki za dany rok obrotowy,
przeznaczonym do podziatu miedzy akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie nie podjgto réwniez w biezacym roku obrotowym w trybie art. 378 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych
uchwaty w przedmiocie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia, ze wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu obejmuje réwniez
prawo do okreslonego udziatu w zysku rocznym Spotki, ktory jest przeznaczony do podziatu migdzy akcjonariuszy.

4.5.5 Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w majatku Spotki, pozostatym
po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli — w przypadku jej likwidacji. Majatek ten dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy
w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wpfat na kapitat zaktadowy. Statut Spdtki nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

456 Postanowienia w sprawie umorzenia

Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
Akcjonariuszowi, ktérego akcje zostaty umorzone nalezy sie wynagrodzenie stanowigce iloczyn liczby umorzonych akciji
i warto$¢ jednej akcji. Poza warunkami umorzenia akcji Spotki przewidzianymi na mocy Kodeksu Spdtek Handlowych,
warunkiem umorzenia akcji jest uprzednie podjecie przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty, ktdra powinna okre$la¢
w szczegblnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych
ustalong zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym i termin jego wyplaty oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

Uchwata o umorzeniu akcji podlega ogtoszeniu. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego.

4.5.7 Postanowienia w sprawie zamiany

Akcje Spotki na okaziciela nie moga by¢ zamienione na akcje imienne. Zgodnie z § 8 Statutu zamiana akcji imiennych na
akcje na okaziciela wymaga uprzedniej zgody Zarzadu Spétki wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.
Ograniczenie to nie dotyczy zamiany uprzywilejowanych akcji imiennych, bedacymi akcjami nowych emisji, na akcje na
okaziciela.

4.5.8 Inne prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

1) Prawo do zbywania posiadanych akcji (art. 337 Kodeksu Spotek Handlowych), obejmujace takze uprawnienie do
ustanawiania na nich obcigzen, w szczegdlnosci do ustanawiania zastawu czy uzytkowania na akcjach.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegoinych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng
dwudziestq kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych). Wprawdzie Statut zawiera zapis, iz
uprawnienie to przystuguje akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/10 kapitatu, lecz w tym zakresie bedzie miat
zastosowanie art. 400 KSH jako bezwzglednie obowigzujacy. Spdtka dostosuje brzmienie Statutu w tym zakresie do
przepisdw KSH na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 Kodeksu Spétek
Handlowych.
4) Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spotek

Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng, piata czeS¢ kapitatu zaktadowego, wybér Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt Emitenta okreSlonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych); uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogéinej liczby
glosdéw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusze mogg w tym celu zadaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
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najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo
podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

6) Prawo do uzyskania informacji o Spdice w zakresie i w sposéb okre$lony przepisami prawa, w szczego6Inosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spdtek Handlowych, stanowiacym, ze podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informaciji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego oraz do imiennego zadwiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spétki publicznej wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie (art. 328 § 6 Kodeksu Spdtek Handlowych).

8) Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych)

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia, jak réwniez zadania przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie poczty elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1§ § 1(1)
Kodeksu Spdtek Handlowych).

10) Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech osob. Wniosek mogq ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtq kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komis;i
(art. 410 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych)

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw walnego zgromadzenia oraz zadania wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych)

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoitce na zasadach okreslonych w art. 486
Kodeksu Spétek Handlowych, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentoéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw dokumentdw,
o ktorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych (przypadku podziatu Spétki) oraz wart. 561 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych (w przypadku
przeksztatcenia Spotki), w tym ostatnim przypadku moga takze zada¢ wydania im bezptatnie odpiséw tych dokumentow.

15) Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zagdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341
§ 7 Kodeksu Spotek Handlowych).

16) Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacii, czy pozostaje ona
w stosunku dominaciji lub zalezno$ci wobec okre$lonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow
albo liczby udziatéw lub glosdw, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé zlozone na pismie (art. 6 § 4 i 6
Kodeksu Spétek Handlowych).

4.6 Podstawa prawna emisji akc;ji

Zawarty Uktad przewidywat Konwersje. Zgodnie z art. 294 ust. 3 Prawa UpadtoSciowego, prawomocnie zatwierdzony uktad
zastepuje okreslone w Kodeksie spétek handlowych czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i objeciem
akcji. Uktad wraz z odpisem prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu stanowit podstawe wpisu podwyzszenia
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kapitatu zaktadowego spdtki do KRS. Uktad uprawomocnit sie w dniu 26 maja 2010 roku, a w dniu 25 sierpnia 2010 roku sad
rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

4.7 Przewidywana data emisji akcji

W dniu 25 sierpnia 2010 roku sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spdtki o kwote
24 446 646,00 (dwadzieScia cztery miliony czterysta czterdzieSci szes¢ tysiecy szescset czterdziesci szes¢ 00/100) ztotych
poprzez emisje 8 148 882 (stownie: osiem milionow sto czterdziesci osiem tysiecy osiemset osiemdziesiat dwa) Akciji Serii G.

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie Akgji Serii G do obrotu na rynku regulowanym w IV kwartale 2010 roku.

4.8 Opis ograniczenh w swobodzie przenoszenia akcji

W Prospekcie zostaly opisane jedynie wybrane przepisy prawa dotyczace ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji
spdtek publicznych, ktérych akcje notowane sg na Gietdzie. Obowigzki dotyczace ujawnienia stanu posiadania wynikajg
z Ustawy o Ofercie. Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o Ofercie, Ustawie o Obrocie, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Informacje zawarte w Prospekcie nie
stanowig porady prawnej, ani kompletnej i wyczerpujacej analizy przepiséw w tym zakresie. Inwestorzy zainteresowani
uzyskaniem szczegotowych informacji na ten temat powinni skorzystaé z ustug doradcow prawnych.

4.8.1 Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut nie zawiera zadnych ograniczen w zbywaniu akcji. Statut nie zawiera postanowien, zgodnie z ktérymi po nabyciu lub
objeciu okreslonej liczby akcji akcjonariusz bedzie zobowigzany do podania stanu posiadania akcji.

4.8.2 Ograniczenia wynikajace z Warunkow Restrukturyzaciji

Strony Warunkéw Restrukturyzacji, opisanych w punkcie 22.1.1 czesci Ill Prospektu, zobowigzaty sie do niedokonywania
rozporzadzen akcjami Spotki, w tym w szczegdlnosci Akcjami Serii G, przez okres 18 miesiecy (tj. do dnia 26 listopada
2011 r.) od chwili uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Upadto$ciowego o zatwierdzeniu Uktadu (,Okres Lock Up”),
chyba ze pisemng zgode na rozporzadzenie w czasie trwania w/w okresu wyrazg wszystkie pozostate strony Warunkéw
Restrukturyzacii.

Po uptywie Okresu Lock Up OP Invest pozostaje zobowigzane do niedokonywania zbycia, takze w obrocie publicznym,
posiadanych akcji Spotki (wszystkich lub ktérychkolwiek) tak diugo jak diugo Banki (lub ktérykolwiek z nich) posiadajg w
kapitale zaktadowym Spotki Akcje Serii G stanowiace do chwili upublicznienia Akcji Serii G tacznie co najmniej 10% tego
kapitatu, a od chwili upublicznienia - Akcje Serii G stanowigce tacznie co najmniej 15% tego kapitatu, jednakze niezaleznie
od powyzszego, nie dtuzej niz przez okres kolejnych 30 miesiecy po uptywie Okresu Lock Up (,Dalszy Okres Lock Up”).
Ograniczenie wymienione w zdaniu poprzednim nie dotyczy zbycia akcji Spétki na rzecz zindywidualizowanego nabywcy, w
tym w ramach transakcji pakietowych lub redystrybucyjnych w rozumieniu regulaminu GPW oraz ktdry zobowigze sie do
ztozenia pozostatym stronom Warunkéw Restrukturyzaciji oferty nabycia wszystkich posiadanych przez pozostate strony
Warunkow Restrukturyzaciji akcji na zasadach nie gorszych, niz sam je nabyt. OP Invest moze jednakze dokonywac zbycia
posiadanych akcji Spotki takze w Dalszym Okresie Lock Up, jezeli pisemng zgode na takie zbycie wyrazg wszystkie
pozostate strony Warunkéw Restrukturyzacii.

Po uptywie Okresu Lock Up przez kolejne 30 miesiecy (tacznie zwanych ,Okresem Tag Along”) strony Warunkdw
Restrukturyzacji moga dokona¢ zbycia posiadanych przez nie akcji Spétki, w tym Akcji Serii G, na rzecz nabywcy, ktory
nabedzie akcje w liczbie kwalifikujacej je do transakcji pakietowych lub redystrybucyjnych w rozumieniu regulaminu GPW
oraz ktory zobowigze sie do ziozenia pozostatym stronom Warunkéw Restrukturyzacji oferty nabycia wszystkich
posiadanych przez pozostate strony Warunkow Restrukturyzaciji akcji na zasadach nie gorszych, niz sam je nabyt. Banki sg
uprawnione do swobodnego zbywania akcji Spotki w obrocie publicznym na rzecz dowolnych nabywcow po uptywie Okresu
Lock Up.
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4.8.3  Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie

Zgodnie z przepisem art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli Ustawa o Obrocie nie stanowi inaczej, papiery wartosciowe objete
zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu
do tego obrotu.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie mogg nabywaé lub zbywaé¢ na rachunek witasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé na rachunek wiasny
lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.
Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentow
finansowych, spemiajacych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomos$ci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu pdtrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakoriczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Zze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

W/w osoby nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowa¢ czynnosci,
ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowac czynnosci powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te
osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej.

Osoby, wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami, inne osoby
petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych
wplyw na jego rozw¢j i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku.
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484 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

4.8.41 Obowiazek zawiadamiania o nabyciu lub zbyciu akcji
Zgodnie z przepisem art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogoinej liczby gloséw
w spoifce publicznej albo

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gloséw w
tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogoine;j liczby gtosow

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2% ogdlnej
liczby gtoséw w spotce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych
lub 0 co najmniej 5% ogodinej liczby gtoséw w spdice publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku
regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosow, o co najmniej 1% ogéine;
liczby gtosow,

jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomic o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogéinej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji
zawartej na rynku regulowanym - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgji.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogéinej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych
akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogéine;
liczbie gtoséw. Jesli ma to miejsce, dodatkowo nalezy wskazaé podmioty zalezne od akcjonariusza dokonujacego
zawiadomienia, posiadajace akcje spotki lub w przypadku gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot
zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu, nalezy wskaza¢ takg osobe.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw powinno dodatkowo zawieraé
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od zlozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu akcjonariusz
jest zobowigzany niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé¢ o tym Komisje
Nadzoru Finansowego oraz spétke.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w spétce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtosow, z ktorym
wigze sie powstanie tych obowigzkow.

484.2 Wezwania

Zgodnie z przepisem art. 72 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji spotki publicznej, w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w
ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogéinej liczby gloséw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktdrego udziat w
ogolnej liczbie glosdw w tej spétce wynosi mniej niz 33% albo wigcej niz 5% ogolnej liczby glosow w okresie krdtszym niz 12
miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gloséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢
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wyltgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz
odpowiednio 10% lub 5% ogdline;j liczby gtosow.

Ponadto:

1. przekroczenie 33% ogoinej liczby glosébw w spotce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66%
ogolnej liczby glosdw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdinej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w podpunkcie 2 ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie); przy czym, zgodnie
zart. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastapito w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki,
w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajScia innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 33% ogolnej liczby gtosow, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66 % ogdlnej liczby gtoséw albo do zbycia akcji w liczbie
powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33 % ogdinej liczby glosdw, chyba ze w tym 3 miesiecznym terminie jego
udziat ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33 % ogoinej liczby gtosow;

2. przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy
o Ofercie publicznej), przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastapito w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki,
w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajécia innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry poSrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtosow, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spdtki, chyba ze w tym terminie jego udziat w ogoinej liczbie gtoséw
ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66 % ogolnej liczby gtosow.

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gloséw w spdice publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia,
po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu, przy czym termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w
ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5
Ustawy o Ofercie).

Akcjonariusz, ktdry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 nabyt, po
cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan lub w
wyniku wykonania obowigzku dokonania przymusowego wykupu, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do
zapfacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem os6b, od ktérych akcje
zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okre$lonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie. Taki obowigzek spoczywa
réwniez na podmiocie, ktéry posrednio nabyt akcje spotki publicznej (art. 74 ust. 3 i 4 Ustawy o Ofercie).

Stosownie do przepisu art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie, nie powstajg
w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz w
przypadku potaczenia lub podziatu spétki.

Zgodnie z przepisem art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie nie powstajg w
przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia
zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o
Ofercie, obowiazki o ktdrych mowa w art. 72-74 ustawy, nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

- spotki, ktdrej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego

- od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,
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- wtrybie okre$lonym przepisami Prawa UpadtoSciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych,

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasno$¢ przedmiotu zastawu,

w drodze dziedziczenia, z wyjatkiem przypadkéw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z przepisem art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem do chwili
jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu wskazanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych.

Zgodnie z przepisem art. 76 Ustawy o Ofercie, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji mogg by¢ nabywane wytacznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, kitore sg
zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢
wszystkie pozostate akcje spdtki, mogg by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje innej spétki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery warto$ciowe dajace prawo gtosu w spétce, a wezwanie musi przewidywa¢ mozliwosé
sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie¢ w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z przepisem art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia
powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za po$rednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji
Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego
treSci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spdtki po cenie nie nizszej
niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktdrej akcji wezwanie dotyczy,
przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego treScig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikdw spotki, a w przypadku ich braku — bezpo$rednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

Po zakoriczeniu wezwania, podmiot ktdry ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69
Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw osiggnietym w
wyniku wezwania.

Po otrzymaniu zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego moze - najpozniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisdw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w treSci wezwania albo
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreSlonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1
Ustawy o Ofercie). Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci
wskazanych w zadaniu.

W okresie pomiedzy dokonaniem zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki prowadzacej rynek regulowany,
na ktérym sg notowane dane akcje o zamiarze ogloszenia wezwania a zakorczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
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zawartego z nim ustnego lub pisemnego porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki mogg nabywaé
akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony, jednoczesnie nie
mogq zbywac takich akcji, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, ani tez nie
moga nabywac¢ posrednio akcji spotki publicznej, ktdrej dotyczy wezwanie, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 Ustawy
o Ofercie).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona na
zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie.

48.4.3 Podmioty zobowigzane

Wyliczone wyzej obowigzki wynikajace z Ustawy o Ofercie, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, spoczywajg
réwniez na:

1. podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreSlony w ustawie prédg ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot;

3. podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlinej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem
akgji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Obrocie,

- w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy
o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw
warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcdw wykonywaé
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4, petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu glosowania

5. 1acznie na wszystkich podmiotach, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwate;
polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkow,

6. podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spétki publicznej, w liczbie
zapewniajacej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach.
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W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6 obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang
przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa si¢ w przypadku podejmowania
czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

- matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajace we wspélnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierow warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi moze on dysponowa¢ wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych wyzej obowigzkéow:
- po stronie podmiotu dominujacego — wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

- po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu - wlicza si¢ liczbe gtoséw z akciji
objetych petnomocnictwem,

- wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosownie do przepisu art. 90 Ustawy o Ofercie, przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie dotyczacego znacznych pakietow
akcji spétek publicznych nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okre$lonych
w Ustawie o Obrocie regulaminami zadar zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego. Inne wytgczenia obowigzkéw
okreslonych w tym rozdziale znajdujg sie w szczegdlnosci w art. 90 i 90a Ustawy o Ofercie.

Ustawa o Obrocie przewiduje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkdw, o ktérych mowa wyzej, stanowiac, ze:

1. na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktéra w czasie trwania
okresu zamknietego dokonuje czynno$ci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a Ustawy o Obrocie, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200 000 zt (art. 174 ust. 1
Ustawy o Obrocie),

2. naosobg, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezng do wysokosci 100 000 ztotych, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu
dziatalno$¢ maklerska, zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych w sposob, ktdry wytacza ingerencja tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje albo - przy zachowaniu nalezytej starannosci - nie wiedziata lub nie mogta sie
dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie);

3. osoba, ktéra ujawnia lub wykorzystuje informacje poufng moze by¢ pociggnieta do odpowiedzialno$ci karnej, zgodnie z
art. 180 - 182 Ustawy o Obrocie.

Ponadto Ustawa o Ofercie reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposéb
nastepujacy:

1. Zgodnie z przepisem art. 89 Ustawy o Ofercie prawo glosu z:
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- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub
art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie (art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu odpowiednio 33% lub 66% ogolnej liczby
glosow nastapito z naruszeniem obowiazkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie
(art. 89 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie),

- akcji spétki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie
(art. 89 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktdry przekroczyt prog ogoinej liczby gtoséw powodujacy
powstanie obowigzkéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5
Ustawy o Ofercie, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach (art. 89 ust. 2
Ustawy o Ofercie).

Prawo glosu z akcji spdtki publicznej wykonane wbrew powyzszym zakazom nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw
(art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

2. Zgodnie z przepisem art. 97 Ustawy o Ofercie, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, lub dokonuije takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkdw okre$lonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prég ogéinej liczby gtoséw bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 72-
74 Ustawy o Ofercie,

- nie zachowuje warunkdw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

- nie ogfasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o
ktorych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 oraz art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie,

- wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okre$lonym w nim terminie, nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupelnien w treéci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o
Ofercie,

- w wezwaniu, o ktbrym mowa w art. 72-74, proponuje ceng nizszg niz okreslona na podstawie art. 79
Ustawy o Ofercie,

- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art.
88a Ustawy o Ofercie,

- nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkoéw okres$lonych w art. 72-74 oraz 79
Ustawy o Ofercie,

- dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, po przeprowadzeniu rozprawy, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1 000 000 ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okre$lonych powyzej oraz
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odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki. W takiej decyzji
Komisja Nadzoru Finansowego moze takze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienigznej i w razie bezskutecznego uptywu tego
terminu, powtdrnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

485 Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw w art. 13 ust. 1 przewiduje, ze zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow, jezeli taczny $wiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1 000 000 000 euro lub taczny
obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50 000 000 euro. Obowigzek ten dotyczy miedzy innymi zamiaru przejecia poprzez
nabycie lub objecie akcji lub innych papieréw wartosciowych bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigce;
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow. Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji, o ktérym mowa
wyzej, dotyczy rowniez nabycia przez przedsigbiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesSci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Artykut 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przewiduje wyjatki od obowigzku dokonania zgtoszenia zamiaru
koncentracji. W szczegolno$ci nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji, jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktdrym ma
nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie, rownowartosci 10 000 000 euro.

Dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego,
zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do powstrzymania sie¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw decyzji lub bezskutecznego uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna by¢
wydana. Nalezy wskaza¢, ze zgodnie z art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw nie stanowi naruszenia wyze;
wymienionego obowigzku realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu na podstawie
art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z
nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania petnej wartoci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia
powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji.

4.8.6  Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie
Kontroli Koncentracii

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. o kontroli koncentracji miedzy przedsiebiorstwami
(Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 29.1.2004) przewiduje, ze koncentracje o wymiarze wspoinotowym zgtasza sie Komisji
Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego
pakietu akcji. Zgtoszenia mozna dokona¢ takze co do zamierzonych koncentracji. Zgodnie z w/w Rozporzadzeniem
koncentracja wystepuje w szczegdlno$ci w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z taczenia sig dwoch lub wiecej
wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw; lub przejecia, przez jedng lub wiecej osob juz
kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno lub wiecej przedsigbiorstw, bezposredniej lub posredniej
kontroli nad catym lub cze$cig przedsigbiorstw.

Koncentracja posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

(i) faczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wigcej niz 5 mld EUR, oraz
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(ii) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 250 min EUR,

chyba ze kazdy z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw
przypadajacych na Wspolnote Europejska w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.

Ponadto koncentracja, ktéra nie osigga w/w progéw stanowi rowniez koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, gdy:
(a) faczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2,5 mid EUR,

(b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi
wigcej niz 100 min EUR,

(c) w kazdym z co najmniej trzech paristw czionkowskich ujetych dla celéw wskazanych w punkcie (b) powyzej taczny obrét
kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 25 min EUR, oraz

(d) taczny obrét przypadajacy na Wspoinote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba ze kazdy z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw
przypadajacych na Wspoinote Europejskg w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.

Koncentracja o wymiarze wspolnotowym nie moze zostaé wprowadzona w zycie ani przed jej zgtoszeniem, ani do czasu
uznania takiej koncentracji za zgodng ze wspdélnym rynkiem, stosownie do decyzji Komisji Europejskiej lub do uptywu
terminu na wydanie takiej decyzji.

4.9 Obowiazujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akcji

491  Przymusowy wykup (squeeze-out)

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od
niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami pisemnego lub ustnego porozumienia
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiggnigcia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akji.

Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie przewidujacym zasady ustalania ceny
w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji. Jezeli osiggniecie lub przekroczenie
progu 90% gloséw nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie
wykupu.

Ogloszenie Zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia
w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno byé udokumentowane za$wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajace;
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Polski, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu —
do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych -
wszystkie te spdtki. Do zawiadomienia zatacza sie informacje na temat przymusowego wykupu.
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Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

49.2 Przymusowy odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego (sell-out)

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akciji
przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gloséw w tej spéice. Zadanie sktada sie na
piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogoinej liczby gtoséw, o ktérym mowa w ust. 1, nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreSlonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie
zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego
progu przez innego akcjonariusza.

W/iw zadaniu sg obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby
gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz
z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90 % ogdlnej liczby gltoséw.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okre$lona zgodnie z art. 79 ust.
1-3 Ustawy o Ofercie, tj. jak dla ogtoszonego wezwania. Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90% nastapito w wyniku
ogfoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spétki, akcjonariusz zadajacy wykupienia
akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

410 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego
oraz biezacego roku obrotowego

W okresie ostatniego roku obrachunkowego i biezacego roku obrachunkowego nie byto zadnych publicznych ofert przejecia
w stosunku do Emitenta.

4.11 Informacje na temat potracania u zrédta podatkéw od dochodu

W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogéine zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem
i obrotem Akcjami, obowigzujacych na dzien zatwierdzenia Prospektu. Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady
prawnej, ani kompletnej i wyczerpujacej analizy przepiséw podatkowych i nie powinny by¢ wytaczng podstawg decyzji
inwestycyjnych. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczeg6towych informacji w tym zakresie powinni skorzystaé z ustug
doradcow podatkowych.

4111 Zasady opodatkowania dochodéw z dywidendy

41111 Dochody z dywidendy uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 i 1a Updof osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Polski, tj. posiadajg
w Polsce centrum interesdw osobistych lub gospodarczych (o$rodek interesdw Zyciowych) lub przebywajg na terytorium
Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym, podlegajg w Polsce obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw
(przychoddéw) bez wzgledu na miejsce pofozenia zrodet przychodéw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Powyzsze
przepisy stosuje si¢ z uwzglednieniem umdw w sprawie unikania podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska.
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Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Updof, od dywidend oraz innych dochoddw (przychoddw) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych faktycznie uzyskanych przez osoby fizyczne pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19%.
Podatek ten pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania, z zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 1,21 4
oraz ust. 5a i 5d Updof. Powyzszych dochodéw (przychoddw) nie taczy sie z innymi dochodami uzyskanymi w roku
podatkowym, opodatkowanymi na zasadach ogdlnych wedtug progresywnej skali podatkowej przewidzianej w art. 27 Updof.

Na podstawie art. 41 ust. 4 Updof zryczattowany podatek od dochodéw (przychodéw) opodatkowanych na podstawie art.
30a Updof pobierany jest przez platnika, tzn. podmiot, ktory wyptaca lub stawia do dyspozyciji podatnika pienigdze z tytutu
dywidendy lub innych dochodéw (przychoddw) faktycznie uzyskanych z Akcj.

Ptatnik zobowigzany jest przesta¢ do wiasciwego urzedu skarbowego roczng deklaracje w terminie do konca stycznia roku
nastepujacego po roku podatkowym. Ptatnik nie ma natomiast obowigzku przestania podatnikom podlegajacym w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu imiennych informacji 0 wysoko$ci dochodu (przychodu) uzyskanego z tytutu
w udziatu w zyskach oséb prawnych.

411.1.2 Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez osoby prawne podlegajace w Polsce
nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu

Na podstawie art. 3 ust. 1 Updop osoby prawne (jak réwniez spotki kapitatowe w organizacji oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek niemajacych osobowosci prawnej), jezeli majg siedzibe lub zarzad
na terytorium Polski, podlegaja w Polsce obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Dywidendy oraz inne dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Polski opodatkowane sa wedtug zasad okreslonych w art. 22 Updop wedtug stawki 19%. Podatek ten pobiera sie
bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania .

Na podstawie art. 26 ust. 1 Updop zryczattowany podatek od dochodéw (przychodéw) opodatkowanych na podstawie art. 22
Updop pobierany jest przez ptatnika, tzn. podmiot dokonujgcy wyptat tego typu naleznosci z tytutu dywidend oraz innych
dochodéw (przychodow) z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych. Ptatnik zobowigzany jest przesta¢ do wiasciwego urzedu
skarbowego roczng deklaracje w terminie do korica pierwszego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym,
w ktdrym powstat obowigzek zaptaty podatku. Ptatnik obowigzany jest ponadto przesta¢ podatnikom informacje o wysokosci
pobranego podatku w terminie przekazania kwoty pobranego podatku, tj. do si6dmego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym pobrano podatek.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych moga podlega¢ zwolnieniu
od podatku dochodowego od osob prawnych na zasadach okreslonych ponizej w pkt 4.11.1.4.

411.1.3 Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez osoby fizyczne i osoby prawne,
podlegajace w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Polski miejsca zamieszkania, zgodnie z art. 3 ust. 2a Updof podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddw) osigganych na terytorium Polski (ograniczony obowigzek
podatkowy).

Osoby prawne, spotki kapitatowe w organizacii, a takze jednostki organizacyjne niemajace osobowo$ci prawnej, z wyjatkiem
spotek niemajgcych osobowosci prawnej, jezeli nie maja na terytorium Polski siedziby lub zarzadu, zgodnie z art. 3 ust. 2
Updop podlegajq w Polsce obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktore osiggajg na terytorium Polski (ograniczony
obowigzek podatkowy).

Na podstawie art. 1 ust. 3 Updop zagraniczne spotki niemajace osobowosci prawnej podlegajg opodatkowaniu na zasadach
przewidzianych dla oséb prawnych, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego panstwa ich siedziby lub zarzadu
traktowane sg jak osoby prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catoci swoich dochodéw bez wzgledu na
miejsce ich osiggania.

Dywidendy oraz inne dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych faktycznie uzyskane przez podmioty
niemajace siedziby lub zarzadu na terytorium RP oraz przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania w Polsce
opodatkowane sg wedtug takich samych zasad jak dochody podatnikéw podlegajacych nieograniczonemu obowigzkowi
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podatkowemu w Polsce, z uwzglednieniem przepiséw wiadciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktore;
strong jest Polska.

Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo
niedobranie (niezapfacenie) podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow
podatkowych miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu podatnika poprzez uzyskanie certyfikatu rezydencji wydanego
przez wkasciwy organ zagraniczny (art. 30a ust. 2 Updof oraz art. 26 ust. 1 Updop). Wiasciwy certyfikat rezydencji powinien
zostac przedstawiony pfatnikowi podatku dochodowego.

W terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym powstat obowigzek podatkowy, ptatnicy sg
zobowigzani przesta¢ osobom fizycznym podlegajacym ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce oraz urzedowi
skarbowemu wiasciwemu w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych imienne informacje o wysokos$ci uzyskanego
przychodu (dochodu). Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik zobowigzany jest przesta¢ imienng informacje, o ktérej mowa
powyzej, w terminie 14 dni od dnia zlozenia takiego wniosku przez podatnika.

W przypadku oséb prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, informacje o dokonanych
wyptatach i pobranym podatku przesyta sie w terminie do korca trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku
podatkowym, w ktérym dokonano wyptat. Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik zobowigzany jest przesta¢ informacje,
o ktorej mowa powyzej, w terminie 14 dni od dnia ztoZenia takiego wniosku przez podatnika.

411.1.4  Zwolnienie z podatku dochodowego od osob prawnych dochodéw (przychodow)
z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych na podstawie art. 22 ust. 4 Updop

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Updop z opodatkowania zwolnione sg dywidendy oraz inne dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych , jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

- spotka wyptacajgca dywidende lub inne dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlega
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu na terytorium Polski,

spotka otrzymujgca dywidende lub inne dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlega
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu na terytorium Polski lub na terenie innego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub panstwa nalezacego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,

spotka otrzymujaca dywidende lub inne dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada
bezpo$rednio nie mniej niz 10% wszystkich akcji w kapitale spotki wyptacajacej dywidende lub inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych,

- spotka uzyskujgca dywidende lub inne dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych posiada
akcje w spotce wyptacajacej naleznoéci, w ilosci okreslonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma
réwniez zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwoch lat uptywa po dniu uzyskania dochodu (przychodu).
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji w wysoko$ci okre$lonej powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch
lat, spdtka korzystajaca ze zwolnienia bedzie obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od wiw
dochodéw w wysokosci 19 % dochodow (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgacego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia; oraz

- miejsce siedziby dla celéw podatkowych spotki uzyskujacej dochody zostanie udokumentowane uzyskanym od niej
certyfikatem rezydencji wydanym przez wtaciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 26 ust. 1c pkt 1 Updop).

Jezeli powyzsze warunki sg spetnione, zwolnienie z podatku stosuje sie réwniez w sytuacji, gdy odbiorcg dywidend jest
zagraniczny zakfad (w rozumieniu art. 4a pkt 11 Updop) spétki podlegajacej opodatkowaniu od cato$ci swoich dochodow
(bez wzgledu na migjsce ich osiggania) w Polsce lub w innym niz Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub
winnym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Istnienie zagranicznego zaktadu nalezy
udokumentowaé przez spotke korzystajacq ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez wiadciwy organ administracji
podatkowej panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez wiasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny
zakfad jest potozony (art. 26 ust. 1c pkt 2 Updop).

Powyzsze zwolnienie moze mie¢ rowniez zastosowanie w odniesieniu do dochoddw (przychodéw) wyptacanych spdtkom
podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym bezposredni udziat procentowy w kapitale spdtki wyptacajacej dywidende
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ustalony zostat w wysokosci nie mniejszej niz 25%. Takze i w tym przypadku niezbedne jest udokumentowanie rezydencii
podatkowej odpowiednim certyfikatem wydanym przez wtaéciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 22 ust. 4c
pkt 2 i ust. 6 Updop).

411.2 Zasady opodatkowania dochodow z obrotu Akcjami

411.21 Dochody z obrotu Akcjami uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 30b Updof do dochoddw z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych mozna zastosowa¢ stawke podatku
w wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Przepis art. 30b Updof nie ma jednak zastosowania, jezeli zbycie Akcji przez osobe
fizyczng nastepuje w ramach prowadzonej przez te osobg fizyczng dziatalnosci gospodarcze;.

Dochodem z odptatnego zbycia Akcji jest rdznica pomiedzy sumg przychodéw z tytutu ich odptatnego zbycia (tj. sumg
wartosci Akcji wynikajaca z ceny zbycia, pomniejszong o koszty odptatnego zbycia), a kosztami uzyskania przychodow, czyli
wydatkami na nabycie Akcji, osiagniety w roku podatkowym.

Jezeli jednak cena, bez uzasadnione] przyczyny, bedzie znacznie odbiega¢ od wartosci rynkowej Akcji, organ podatkowy
moze okresli¢ przychdd w wysoko$ci wartosci rynkowej.

Nalezy podkresli¢, ze za przychdd z tytutu odptatnego zbycia Akcji uwaza sie przychdd nalezny, nawet jezeli nie zostat on
faktycznie otrzymany.

W przypadku, gdy podatnik sprzedaje akcje nabyte po réznych cenach i nie jest mozliwa identyfikacja ich ceny nabycia, to
wowczas przy ustalaniu dochodu ze zbycia Akcji stosuje sie metode FIFO (First In First Out), zgodnie z ktérg najpierw
sprzedawane sg Akcje kupione najwczesniej. Zasade te stosuje sie odrebnie dla kazdego rachunku papieréw warto$ciowych
(art. 30b ust. 7 Updof).

W przypadku dochodéw z odptatnego zbycia Akcji brak jest obowigzku poboru podatku przez ptatnika oraz obowigzku
zaptaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego.

Po zakoniczeniu roku podatkowego podatnicy obowigzani sg wykaza¢ w odrebnym zeznaniu podatkowym uzyskane
w danym roku dochody z tytutu odptatnego zbycia Akcji i obliczyé nalezny podatek dochodowy. Powyzsze zeznanie nalezy
Ztozy¢ w terminie do dnia 30 kwietnia roku nastepnego po danym roku podatkowym (w tym terminie nalezy takze wpftaci¢
nalezny podatek).

Dochodéw z odptatnego zbycia Akcji nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi wedtug skali podatkowej oraz dochodami
z pozarolniczej dziatalnosci gospodarczej opodatkowanymi podatkiem liniowym 19% (art. 30b ust. 5 Updof).

Zgodnie z art. 9 ust. 3 w zwigzku z art. 9 ust. 6 Updof o wysokos¢ straty poniesionej w roku podatkowym z tytutu odptatnego
zbycia Akcji mozna obnizy¢ dochdd uzyskany z tego Zrédta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu latach
podatkowych, z tym, Zze wysoko$¢ obnizenia w ktdrymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty.

W przypadku transakcji dokonywanych na gietdzie, informacje o wysokosci uzyskanych dochodow przesytane sg
podatnikom przez podmioty, za posrednictwem ktérych podatnik otrzymat dochody, np. dom maklerski. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze koszty uzyskania przychodéw wykazane przez podatnika w odrebnym zeznaniu rocznym moga sie rézni¢ od
tych wykazanych np. przez dom maklerski w przestanej podatnikowi informaciji. Wykazanie faktycznych kosztow zwigzanych
z uzyskaniem przychodu spoczywa na podatniku.

411.2.2 Dochody z obrotu Akcjami uzyskiwane przez osoby prawne podlegajace w Polsce
nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu

Dochody z odptatnego zbycia Akcji uzyskiwane przez majace siedzibe lub zarzad na terytorium Polski osoby prawne i spotki
kapitalowe w organizacji, a takze inne jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem spotek
niemajacych osobowosci prawnej), podlegajg ogdinym zasadom opodatkowania wynikajacym z Updop, 1j. sg opodatkowane
wediug podstawowej stawki podatkowej w wysokosci 19%, facznie z innymi dochodami z prowadzonej dziatalnoSci
gospodarczej.
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Co do zasady, przychodem z odptatnego zbycia Akcji jest wartos¢ Akcji wyrazona w cenie okre$lonej w umowie, na
podstawie ktorej dochodzi do zbycia Akcji. JeZeli jednak cena okre$lona w umowie zbycia Akcji bez uzasadnionej przyczyny
znacznie odbiega od warto$ci rynkowej Akcji, przychdd ten okresla organ podatkowy w wysoko$ci wartosci rynkowe;.

Przy odptatnym zbyciu Akcji wydatki uprzednio poniesione na ich nabycie sg kosztami uzyskania przychodéw z tego zbycia.

411.2.3 Dochody z obrotu Akcjami uzyskiwane przez osoby fizyczne i osoby prawne,
podlegajace w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu

Osoby fizyczne i osoby prawne (a takze spétki w organizacji i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,
z wyjatkiem spdtek niemajacych osobowosci prawnej, majace w Polsce ograniczony obowigzek podatkowy podlegajq
opodatkowaniu w Polsce z tytutu odptatnego zbycia Akcji jedynie w stosunku do dochodow uzyskanych na terytorium Polski.
Przychod ze sprzedazy Akcji na GPW jest uwazany za uzyskany na terytorium Polski.

Zasady opodatkowania dochodu z odptatnego zbycia Akcji przez te osoby sg analogiczne do tych obowigzujacych osoby
majace w Polsce nieograniczony obowigzek podatkowy, przy czym zastosowanie znajdg przepisy wiadciwej umowy
0 unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorej strong jest Polska.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska stanowia, iz zyski ze sprzedazy
papierow wartosciowych moga by¢ opodatkowane tylko w panstwie, w ktérym sprzedawca ma miejsce zamieszkania,
siedzibe lub zarzad. Nie dotyczy to jednak przypadkéw, gdy podmiot zagraniczny posiada w Polsce zaktad (permanent
establishment) w rozumieniu wia$ciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, a dochody z odptatnego zbycia Akcji
mogtyby zosta¢ przypisane temu zaktadowi. bowiem takim przypadku dochody te bedg opodatkowane w Polsce tak jak
dochody podmiotéw podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu.

411.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych pobierany jest m.in. od uméw sprzedazy lub zamiany praw majatkowych (w tym
Akciji), jezeli prawa te sg wykonywane na terytorium Polski.

Stawka podatku od sprzedazy Akcji wynosi 1% wartosci rynkowej Akcji. Whasciwa kwota podatku powinna zosta¢ zaptacona
w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, tj. od dnia dokonania czynno$ci. Obowigzek zaptaty podatku
od czynnosci cywilnoprawnych przy umowie sprzedazy obcigza nabywce. W przypadku umowy zamiany Akcji obydwie
strony transakcji sg solidarnie odpowiedzialne za jego uiszczenie.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze zgodnie z art. 9 pkt 9 ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych, zwolniona od podatku
jest sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli

prawa te zostaty nabyte przez te frmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

411.4 Podatek od spadkéw i darowizn
Opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn podlegaja w Polsce tylko osoby fizyczne.

Co do zasady podatkowi temu podlega nabycie Akcji w drodze spadku lub darowizny, przy czym kwota podatku zalezy od
warto$ci spadku/darowizny oraz grupy podatkowej do ktérej zaliczony jest nabywca (spadkobierca/obdarowany).

Stawki podatku majg charakter progresywny i wynosza od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy
podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istniejq takze kwoty wolne od podatku.
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Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajacej wysokos¢
zobowigzania podatkowego.

Nabycie witasno$ci Akcji przez osoby najblizsze (matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma
i macoche) jest zwolnione od podatku od spadkéw i darowizn pod warunkiem dokonania w okre$lonym terminie (6 miesiecy
od dnia powstania obowigzku podatkowego albo w przypadku dziedziczenia 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie
orzeczenia stwierdzajacego nabycie spadku) stosownego zgtoszenia wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego.

Powyzsze zwolnienie stosuje sig, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego
z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub paristw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA)
- stron umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub miat miejsce zamieszkania na terytorium Polski lub na terytorium
takiego panstwa.

411.5 Odpowiedzialnos¢ za pobranie podatku
Zgodnie z brzmieniem art. 30 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktdry nie wykonat cigzacych na nim obowigzkéw obliczenia,
pobrania i wptacenia podatku organowi skarbowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te nalezno$ci catym swoim majatkiem.

Przepisow o odpowiedzialnoSci ptatnika nie stosuje sie jednak, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika. W takich przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialno$ci podatnika.

5 INFORMACJE O WARUNKACH EMISJI

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy skfadaniu zapiséw

5.1.1  Warunki oferty

Akcje Serii G zostaly wyemitowane w wyniku Konwersji na podstawie zatwierdzonego w dniu 18 maja 2010 r. przez Sad
Rejonowy w Kielcach Uktadu zawartego pomiedzy Emitentem a wierzycielami.

W zwigzku z powyzszym na podstawie niniejszego prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym bedzie 8 148 882 (stownie: osiem miliondw sto czterdzieSci osiem tysiecy osiemset
osiemdziesigt dwa) Akcji Serii G.

Cena Emisyjna jest rwna warto$ci nominalnej Akcji Serii G i wynosi 3,00 zt (trzy ztote) za kazdg akcje.

5.1.2  Wielko$¢ ogotem emisji lub oferty

Spotka wyemitowata 8 148 882 (stownie: osiem miliondw sto czterdziesci osiem tysiecy osiemset osiemdziesigt dwie) Akcje
Serii G 0 wartosci nominalnej 3,00 zt (trzy ztote) kazda.

5.1.3  Terminy obowigzywania oferty i opis procedury skladania zapisow
Z uwagi na charakter emisji nie przeprowadzono procedury sktadania zapiséw.

Emitent zawart z wierzycielami, w tym z Bankami, na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 4 maja 2010 r. Uktad, zatwierdzony w
dniu 18 maja 2010 r. przez Sad Upaditosciowy. Postanowienie sadu uprawomocnito sie w dniu 26 maja 2010 r. Akcje Serii G
zostaty objete poprzez Konwersje. W dniu 25 sierpnia 2010 roku sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote 24 446 646,00 (dwadzieScia cztery miliony czterysta czterdzieSci szeS¢ tysiecy sze$cset
czterdziesci sze$¢ 00/100) ztotych poprzez emisje 8 148 882 (stownie: osiem milionéw sto czterdziesci osiem tysiecy
osiemset osiemdziesiat dwie) Akcje Serii G.
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5.1.4  Sposoéb i terminy wnoszenia wplat na papiery wartosciowe

Akcje Serii G zostaly objete przez Banki za wktad pieniezny w wyniku Konwersji. Zaptata za Akcje Serii G zostata dokonana
poprzez wzajemne potracenie wierzytelno$ci.

5.1.5 Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw do
subskrypcji papieréw wartosciowych oraz sposéb postepowania z prawami do
subskrypcji papieréw wartosciowych, ktére nie zostaly wykonane

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii G zostato wytaczone Uktadem.
5.2 Zasady dystrybuc;ji i przydziatu

5.21 Rodzaje Inwestordw, ktérym oferowane byly papiery wartosciowe

Akcje Serii G zostaty zaoferowane Bankom, bedacym wierzycielami Emitenta w ramach Postepowania Upadtosciowego.

5.3 Cena

5.3.1  Wskazanie ceny, po ktérej oferowane byly papiery wartosciowe

Zgodnie z Uktadem cena emisyjna jednej Akcji Serii G wynosi 3,00 zt (trzy ztote).

5.3.2 Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papieréw wartosciowych
w ofercie

Cena emisyjna Akcji Serii G zostata podana do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym 18/2010 z dnia 18 maja 2010
roku.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie
541 Nazwa i adres agentow ds. platnosci i podmiotow Swiadczacych ustugi

depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzece;j 4.

Do momentu rejestracji Akcji Serii G w KDPW akcje te bedg znajdowaty sie w depozycie prowadzonym przez NOBLE
Securities S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Lubicz 3/215.

6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na
rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych

Spotka zamierza zawrze¢ z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umowe, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja
Akcji Serii G w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji
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Serii G do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Niezwlocznie po zawarciu
umowy z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii G w depozycie
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW Spotka wystapi do Zarzadu GPW z wnioskiem o wprowadzenie Akgji
Serii G do obrotu gietdowego. Intencjg Emitenta jest, by obrét na GPW Akcjami Serii G rozpoczat sie w mozliwie jak
najkrétszym czasie.

Emitent przewiduje, iz obrét Akcjami na GPW rozpocznie sie w IV kwartale 2010 r.

6.2 Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych sa dopuszczone do
obrotu akcje tej samej klasy, co akcje oferowane lub dopuszczane do
obrotu

Akcje Spotki, za wyjatkiem Akcji Serii G, sg przedmiotem notowan na rynku regulowanym GPW.

6.3 Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wiazace zobowigzanie do
dziatan jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych
ptynno$¢ oraz podstawowe warunki ich zobowiazania

Akcje Spdtki, za wyjatkiem Akcji Serii G, sg przedmiotem obrotu na rynku wtérnym zapewniajacym plynno$¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

NOBLE Securities S.A. petni obecnie funkcje animatora emitenta dla akcji Spétki.

7 INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA

71 Umowy zakazu sprzedazy akcji typu “lock-up”. Strony, ktorych to
dotyczy. Tre§¢ umowy i wyjatki od niej. Wskazanie okresu objetego
zakazem sprzedazy

Postanowienia dotyczace zakazu zbywania Akcji Serii G Emitenta zawarte sg w Warunkach Restrukturyzacii. i s opisane
w punkcie 4.8.2 Czesci IV Prospektu

8 KOSzTY EMISJI LUB OFERTY

8.1 Wplywy pieniezne netto ogdtem oraz szacunkowa wielko$¢ wszystkich
kosztéw emisji lub oferty

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii G nastapito w zwigzku z uprawomocnieniem sie
zdniem 26 maja 2010 roku postanowienia Sadu Upadiosciowego o zatwierdzeniu Uktadu Spdtki z jej wierzycielami
zawartego w dniu 4 maja 2010 roku. Banki bedace wierzycielami Spotki objety Akcje Serii G w ramach Konwers;ji.

Laczne szacunkowe koszty zwigzane z przeprowadzeniem emisji Akcji Serii G Emitent przedstawiajg sie nastepujaco:

—  koszty doradztwa inwestycyjnego i finansowego: 110 tys. zt

—  koszty doradztwa prawnego: 50 tys. zt

—  koszty biegtego rewidenta: 11 tys. zt

— inne koszty (w tym opfaty administracyjne, sagdowe, notarialne): 29 tys. zt.
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9 ROzZWODNIENIE

91 Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia

spowodowanego ofertq
Tabela. Aktualna struktura Akcjonariatu, kryterium: seria akcji
Struktura akcjonariatu
Seria akcji
llos¢ akc;ji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow

Akcje Serii A - F 12 515 239 60,57% 12 515 239 60,57%
Akcje Serii G 8 148 882 39,43% 8 148 882 39,43%
Razem 20 664 121 100,00% 20 664 121 100,00%

Zr6dfo; Emitent

10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1 Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Informacje dotyczace doradcow zwigzanych z emisja oraz opis zakresu ich dziatan zostaty przedstawione w pkt. 1. Czesci lll
oraz pkt. 3.3. Czesci IV Prospektu Emisyjnego.

10.2 Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni raport

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zamieszczono zadnych informacji, ktdre zostaty zbadane lub przejrzane przez
biegtego rewidenta, oraz odnoénie ktdrych sporzadzili oni jakikolwiek raport lub opinie.

10.3 Dane na temat eksperta

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zamieszczono raportéw ani o$wiadczen ekspertow.

10.4 Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osob trzecich zostaly
doktadnie powtoérzone. Zrédta tych informaciji

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zostaly zamieszczone zadne informacje pochodzace od osob trzecich.
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ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1 Statut

UCHWALA Nr18/2010
Rady Nadzorczej
Spoétki Akeyjnej ODLEWNIE POLSKIE
z siedziba w Starachowicach
z dnia 25 maja 2010 roku

w sprawie: Przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

§1

Dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego Radzie Nadzorczej Spétki ODLEWNIE
POLSKIE Spétka Akcyjna z siedziba Starachowicach (dalej: ,Spétka”) Uchwata nr 16
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 2 kwietnia 2010 r., w
zwiazku z przyjeciem w dniu 4 maja 2010 r. na zgromadzeniu wierzycieli w postgpowaniu
upadtosciowym Spétki uktadu z wierzycielami Spotki, mocy ktérego na podstawie art. 294
ust. 3 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadioSciowe i naprawcze nastapi
podwyzszenie kapitatu zakiadowego Spotki poprzez konwersje czesci wierzytelnosci wobec
Spolki na jej akcje serii G, ktory to ukiad zostal zatwierdzony postanowieniem Sadu
Rejonowego w Kielcach z dnia 18 maja 2010 r. (sygnatura akt V GUp 2/09), Rada
Nadzorcza Spéfki ustala tekst jednolity Statutu Spétki po jego zmianach zwiazanych z wyzej
wskazanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.

§2
Tekst jednolity zmienionego Statutu stanowi Zatacznik nr 1 do niniejsze] Uchwaly Rady
Nadzorczej Spotki.

§3

Ninigjsza Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem zawieszajacym uprawomocnienia sig
wyzej wspomnianego postanowienia Sadu Rejonowego w Kielcach z dnia 18 maja 2010 r.
(sygnatura akt V GUp 2/09).

Niniejsza Uchwala zostata podjeta jednomysinie.
RADA NADZORCZA

Joanna taczyriska — Suchodolska /%{7[;4{ '_JUL&’Q g@

Tadeusz Piela

JozefaFamielec = 00000 T

Roman Wrona

Kazimierz Kwiecien
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Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 18 Rady Nadzorczej Spotki ODLEWNIE POLSKIE
Spotka Akcyjna z siedziba Starachowicach z dnia 25 maja 2010 r. w sprawie
przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spofki

wSTATUT
Spotki Akcyjnej

ODLEWNIE POLSKIE

z siedzibg w Starachowicach

stan prawny uwzgledniajqcy zmiany wprowadzone uchwalq nr 3/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
w dniu 2 kwietnia 2010 roku

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spotki brzmi: Spétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE.
2. Spétka moze uzywaé w obrocie skrotu: ODLEWNIE POLSKIE S.A.

§2

Siedzibg Spotki jest miasto Starachowice.
§3

Spélka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
§4

Zatozycielami Spétki sq:

1. EXBUD §.4. w Kielcach,
2. Zbigniew RONDUDA,

3. Ryszard PISARSKI,

4 Marianna RYS,

5. Kazimierz KWIECIEN.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1. odlewnictwo zeliwa (PKD 24.51.2),
2. odlewnictwo staliwa (PKD 24.52.7),
3. odlewnictwo metali lekkich (PKD 24.53.7),
4

. odlewnictwo pozostalych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
24.54. B),
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5. kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow (PKD 25.50.Z),
6. obrébka metali i nakiadanie powlok na metale (PKD 25.61.2),

7. produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.2),

8. odzysk surowcow z materialow segregowanych (PKD 38.32.Z),

9. produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.7),

10. sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 46.72 7),

11. sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazddw samochodowych, z wylqczeniem
motocykli (PKD 45.31 Z),

12. sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu (PKD 46.77 Z),

13, przetadunek towaréw w pozostalych punktach przeladunkowych (PKD 52.24 C),
14. magazynowanie i przechowywanie pozostalych towaréw (PKD 52.10 B),

13. dzialalnosé pozostatych agencji transportowych (PKD 52.29 C),

16. dzialalnosé zwiqzana z pakowaniem (PKD 82.92 Z),

17. dziatalnosé holdingow finansowych (PKD 64.20 Z),

18. pozostale formy udzielania kredytéw (PKD 64.92 Z),

19. pozostala  finansowa dzialalno$¢  uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylqczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2),

20. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych (PKD 72.19 Z),

21. przesylanie energii elekirycznej (PKD 35.12.7),
22. dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.13.Z),
23, handel energiq elektryczng (PKD 35.14.Z).

KAPITAL ZAKLADOWY. AKCJE.

§6

Kapital zakladowy Spotki wynosi 61.992.363 (szeScdziesiat jeden milionow dziewigcset

dziewieidziesiqr dwa tysiqee frzysta szesédziesiqr trzy) zlotych i dzieli si¢ na 20.664.121

(dwadziescia miliondw szeséset szeSédziesiqr cztery tysigee sto dwadziescia jeden) akeji o

wartosci nominalnej 3 (trzy) zlote kazda, z czego:

1) 615.400 (szeséset pietnascie tysigcy czterysta) akcji na okaziciela, kiore oznacza sig Jako
akcje serii ,, A"

2) 1.020.000 (jeden milion dwadziescia tysigcy) akeji na okaziciela, ktdre oznacza sig Jake
akcje serii ,, B” oplaconych gotéwkq.

3) 864.600 (osiemser szesédziesiqt cztery tysiqce szeséset) akgji na okaziciela, ktére oznacza
sie jako akcje serii ,,C" oplaconych gotéwkq.

4) 1.430.665 (jeden milion czterysta irzydziesci tysigcy szescset szesédziesiqr piec) akeji na
okaziciela, kiére oznacza sig jako akcje serii . D" oplaconych gotéwka.

5) 4.333.000 (cztery miliony trzysta trzydziesci trzy tysiqee) akcji na okaziciela, ktore
oznacza sie jako akcje serii , E”, oplaconych gotéwkq.
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6) 4.251.574 (cztery miliony dwiescie pieédziesiqt jeden tysigcy piecset siedemdziesiqt
cztery) akcji na okaziciela, kidre oznacza si¢ jako akcje serii F, oplaconych gotéwkq.

7) 8.148.882 (osiem milionéw sto czterdziesci osiem tysigcy osiemset osiemdziesiqt dwie)
akcji na okaziciela, kiére oznacza si¢ jako akcje serii G, oplaconych gotéwka,
wyemitowanych w ramach konwersji wierzytelnosci wobec Spolki na jej akcje na
podstawie art. 294 ust. 3 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i
naprawesze, ktora to konwersja zostala dokonana mocq uktadu zawartego w dniu 4 maja
2010 r. na zgromadzeniu wierzycieli w toku postgpowania upadlosciowego Spoiki, ktory
to uklad zostal zatwierdzomy prawomocnym postanowieniem Saqdu Rejonowego w
Kielcach z dnia 18 maja 2010 r. (sygnatura akt V GUp 2/09).

§7

1. Akeje moga by¢ obejmowane za wkiady pienigzne albo niepienigine, albo za wkiady
pienigzne i niepienigzne.

2. Akeje obejmowane w zamian za wklady niepieni¢zne powinny pozostaé imiennymi do dnia
zatwierdzenia przez najblizsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie  sprawozdania
finansowego za rok obrotowy, w kiorym nastqpito pokrycie tych akcji, i w ciqgu tego
okresu nie mogq byé zbyte ani zastawione. Postanowienie to nie ma zastosowania do akeji
wydawanych w przypadku lqczenia, podziatu i przeksztalcenia Spotki.

§8

1. Akcje mogaq byé na okaziciela lub imienne, zwykle lub uprzywilejowane.

2. Akcje nowych emisji moga by¢ akcjami uprzywilejowanymi. Rodzaj uprzywilejowania i
zakres uprzywilejowania akcji nowych emisji okresla uchwala Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego.

3. Akcje mogq byé wydawane w odcinkach zbiorowych.

4. Akcje na okaziciela nie mogq by¢ zamienione na akcje imienne.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga uprzedniej zgody Zarzadu Spotki
wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Ograniczenie to nie dotyczy
zamiany akcji imiennych, o ktérych mowa w § 8 ust. 2, na akcje na okaziciela.

§9

1. Jezeli ustawa lub Statut nie stanowiq inaczej, akcja daje prawo do jednego glosu na
Walnym Zgromadzeniu.

2. Prawo glosu z akcji, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, moze by¢ przyznane
zastawnikowi lub uzytkownikowi tych akcji tylko za uprzedniq zgoda Zarzqdu Spotki
wyrazonq w formie przewidzianej dla ustanowienia zastawu Tub uzytkowania.

§10
1. Akcje mogq byé umorzone.

2. Akcja moze byé umorzona za zgodq akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne).

3. Akcja moze byé umorzona bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie
przymusowe moze jednak dotyczyé wiko tej czesci akeji akcjonariusza, kidre stanowiq
wiecej niz jedna piata w kapitale zakladowym Spoiki.
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4. Akcjonariuszowi, ktérego akcje zostaly umorzone, nalezy si¢ wynagrodzenie stanowiqce
iloczyn liczby umorzonych akcji i wartosci jednej akcji. Rada Nadzorcza wybiera
bieglego, ktory okresla wartos¢ jednej akcji na podstawie ostatniego bilansu zbadanego
przez bieglego rewidenta i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie.

5. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala powinna w
szczegdlnosci wskazywaé: podstawe prawngq umorzenia, wysokosé wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akeji umorzonych ustalong zgodnie z ust. 4 i termin jego
wyplaty, sposob obnizenia kapitatu zakladowego.

6. Akcjonariuszowi, ktorego akcje sq umarzane przymusowo, nie przystuguje prawo glosu z
umarzanych akcji.

7. Umorzenie akcji przeprowadza Zarzad Spétki na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia.

§11

Spotka moze z zachowaniem wlasciwych przepiséw ustawy emitowaé obligacje zamienne na
akcje lub z prawem pierwszenstwa.

§I2

1. Akcjonariusze majq prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, kiéry zostal przeznaczony przez Wailne Zgromadzenie
do wyplaty akcjonariuszom. Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedlug ktdrego ustala si¢
liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).
Uchwale o wyznaczeniu dnia dywidendy podejmuje si¢ na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu. Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pozniej niz w terminie dwdch
miesigcy, liczqc od dnia powzigcia uchwaly o przeznaczeniu zysku do wyplaty
akcjonariuszom.

2. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sq catkowicie pokryte, zysk
rozdziela sie w stosunku do dokonanych wplat na akcje.

§13

Zarzqd za zgodq Rady Nadzorczej moze wyplacic akcjonariuszom zaliczke na poczet

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, Jjezeli Spoltka posiada Srodki

wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki  nastepuje z zachowaniem wWymogow
przewidzianych przepisami kodeksu spolek handlowych.

ORGANY SPOLKI

§14
Organami Spolki sq:
1. Zarzqd Spotki.
2. Rada Nadzorcza.
3. Walne Zgromadzenie.
ZARZAD SPOLKI
§15

1. Zarzad Spéiki sklada si¢ z jednego lub wigkszej liczby czlonkdw, lecz nie wigcej niz
czterech czionkéw. W tych granicach liczbe Czlonkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
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Zarzqd wieloosobowy stanowiq Prezes i pozostali Czlonkowie Zarzadu, w (ym
Wiceprezesi Zarzqdu.

2. Czlonkéw Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzqdu, powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza.
Odwolanie Czlonka Zarzadu, w tym Prezesa Zarzqdu, nastgpuje tylko i wylqeznie z
waznych powodow okreslonych ponizef w §15 usi. 4, oraz pod warunkiem, ze
okolicznosci faktyczne stanowiqce wazne powody odwolania z funkcji zaistnialy nie
wezesniej niz 12 miesigcy przed datq ostatniego powolania danej osoby na stanowisko
Czionka Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzqdu.

2a. Jezeli zaistnialy wazne powody odwolania Czlonka Zarzadu, w tym Prezesa Zarzqdu, o
ktéryeh mowa w §135 ust. 4 ponizej, a:

1) Rada Nadzorcza nie podjeta uchwaly o odwolaniu Czlonka Zarzqdu w terminie
miesigca od chwili powzigcia wiadomosci o wystqpieniu lychze waznych powodow
przez choéby jednego czlonka Rady Nadzorczej lub

2)  w czasie biegu wyzej wymienionego terminu miesiecznego - w trakcie glosowania
przez Rade Nadzorczq nad uchwala za odwolaniem Czlonka Zarzadu - swoj glos
za podjeciem stosownej uchwaly Rady Nadzorczej oddato co najmniej 2 Czlonkiw
Rady Nadzorczej,

akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy akcje serii ,G" i akcje nastgpnych emisji (o

ile rejestracja takich emisji dojdzie do skutku), reprezentujqcy lqcznie co najmniej 10%

kapitalu zakladowego Spolki majq prawo  zwolania Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy z porzqdkiem obrad majacym za swdj przedmiot

odwolanie wlasciwego Czlonka Zarzadu, w tym Prezesa Zarzqdu, z waznych powodow.

Prawo, o kiérym mowa w zdaniu poprzednim wygasa z uplywem 3 miesiecy od chwili

powzigcia wiadomosci o wystqpieniu waznych powoddéw odwolania Czlonka Zarzqdu

przez cholby jednego akcjonariusza nalezqcego do grupy akcjonariuszy, ktdrzy maja
zamiar zwolaé Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z porzqdkiem obrad majqcym za

swoj przedmiot odwolanie wiasciwego Czlonka Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzqdu, z

waznych powodow. Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w

sprawie odwolania Czlonka Zarzadu, w tym Prezesa Zarzqdu, zapada zwykla

wigkszosciq gloséw i zastgpuje odpowiedniq uchwale Rady Nadzorczef w przedmiocie
odwolania Czlonka Zarzqdu.

3. Kadencja Zarzqdu trwa trzy lata. Czlonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspéinef
kadencji.

4. Przyezyng odwolania Czlonka Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzqdu, sq tylko i wylqcznie
nastepujqee wazne powody:

1) dzialanie Czlonka Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzadu, na szkode Spotki, pod
warunkiem, ze zostalo to stwierdzone wyrokiem sqdu pierwszej instancji w sprawie
cywilnej (chocby nieprawomocnym),

2)  postawienie mocq prawomocnego postanowienia prokuratora Czlonkowi Zarzqdu,
w tym Prezesowi Zarzqdu, zarzutu w sprawie karnej o popelnienie przestgpstwa
umysinego sciganego z oskarzenia publicznego,

3) istotne naruszenie przez Czlonka Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzqdu, przepiséw
prawa poprzez dzialanie przez Czlonka Zarzadu, w tym Prezesa Zarzqdu na
szkode Spotki:
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o bgd? umysinie, nawet jezeli takie dzialanie w jego rezultacie nie wyrzqdzito
Spdlce szkody, bqdz

o nieumysinie pod warunkiem, Ze takie dziatanie wyrzqdzilo Spolce szkode,

pod warunkiem, ze fakt dziatania na szkodg Spotki oraz — o ile jest to w danym
praypadku istome — powstanie po stronie Spotki szkody zostalo stwierdzone
wyrokiem sqdu pierwszej instancji (choéby nieprawomocnym) w sprawie cywilnej,

4)  prowadzenie przez Czlonka Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzqdu, bez zgody Rady
Nadzorezej, dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki poprzez:

(i) zawarcie lub wykonywanie umowy zawartej przez Czlonka Zarzqdu, w tym
Prezesa Zarzqdu, z osobg trzeciq prowadzqcq dziatalnosé bezposrednio
konkurencyjna wobec dzialalnosci Spotki, jezeli taka umowa moze ulatwié
osobie trzeciej konkurowanie ze Spothkg,

(ii) nastepujqce zachowania:

(a)  posiadanie udzialéw lub akcji reprezentujacych co najmniej 10%
kapitatu zakladowego spolek albo prawa do powolywania co
najmniej jednego czlonka zarzadu spotek,

(b)  zasiadanie w zarzqdzie, radzie nadzorczej lub inmych organach
statutowych spotek lub innyeh 0sob prawnych,

(e) byeie wspdlnikiem spolek osobowych,

Jjezeli takie spolki, spotki osobowe lub nie wymienione wczesniej osoby
prawne zajmujq sig dziatalnoscia konkurencyjng ze Spotka,

przv czym za dzialalno$¢ konkurencyjnq z dzialalnosciq Spotki uwaza si¢
wylacznie produkcje odlewéw zeliwnych lub innych odlewéw w asortymentach
nypowych dla produkeji Spotki, sprzedaz hurtowq wezesniej wymienionych
produktéw lub prace badawcze nad technologia produkcji odlewow,

5)  stwierdzone wyrokiem sadu (chochy nieprawomocnym) naruszenie przez Czionka
Zarzadu, w tym Prezesa Zarzqdu, umowy o pracg wigzqcej Czlonka Zarzadu, w
tym Prezesa Zarzqdu, ze Spotka poprzez dopuszczenie sig przez 1¢ osobe dzialan
lub zaniechari wymienionych w art. 52 Kodeksu pracy albo — jezeli dany Czlonek
Zarzadu, w tym Prezes Zarzqdu, nie jest zwiqzany ze Spotkq umowaq o prace, a
wigze go zawarta ze Spotkq i oparta o przepisy Kodeksu cywilnego umowa
zhlizona do umowy zlecenia regulujgca zasady wykonywania Sfunkeji przez
Czlonka Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzqdu - naruszenie przez Czlonka Zarzqdu, w
fym Prezesa Zarzqdu, wczeSnief wymienionej umowy poprzez dzialania lub
zaniechania nie mniej istotne od tych wymienionych w art. 52 Kodeksu pracy,

6) zlozenie przez Czlonka Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzqdu, w imieniu Spotki
oswiadczenia woli pomimo braku wymaganej uchwaly Zarzqdu Spolki, uchwaly
Rady Nadzorczej Spotki, uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki albo zloZenie w
imieniu Spotki oswiadczenia woli whrew tresci takich uchwal,

7)  niewykonanie przez danego Czlonka Zarzqdu Jjakiejkolwiek wuchwafy Rady
Nad=orczej wzywajacej Zarzqd, w zgodzie z przepisami prawa, do podjecia
oznaczonych dzialan lub zaniechan,

8)  nastepujqce zdarzenia:
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(i)  niedoprowadzenie do dopuszczenia akcji Spolki serii ,,G" do obrotu na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie najpoziniej do 31 grudnia
2011 r. lub

(ii) nmiezlozenie nalezycie sporzqdzomego i oplaconego wniosku do Komisji
Nadzoru Finansowego o zatwierdzenie prospektu emisyjnego akcji Spotki
serii ,,G" najpoziniej do 31 marca 2011 r.,

pod warunkiem, Ze do konca marca 2011 r. dojdzie do prawomocnego
zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spolki o akeje serii ,G",
przy czym, jezeli do konca marca 2011 r. nie dojdzie do prawomocnego
zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki o akcje serii ,,G"
powyzsze terminy zostanq przediuzone na zasadzie ., dzien za dzien”. Jednakze w
przypadku prawomocnego zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spéiki o akcje serii ,,G" przed dniem 31 marca 2011 r., termin do zlozenia
nalezycie sporzqdzonego i oplaconego wniosku o zatwierdzenie prospekiu
emisyjnego akcji Spotki serii ,,G", o ktérym mowa w punkcie (ii) powyzej, ulega
skréceniu na zasadzie ,dzien za dzien”, przy czym po skréceniu w mysl
powyiszych postanowier wlasciwy termin nie moze przypadaé wezesniej niz w
dniu 1 stycznia 2011 r.,

9)  dopuszczenie si¢ przez Spotke zwloki nie krotszej niz 30 dni w zaplacie kwoty nie
mniejszej niz 50.000 PLN, jezeli obowigzek i termin zaplaty takiej kwoty
przewidziany jest postanowieniami ukladu pomiedzy Spotkq a jej wierzycielami
zatwierdzonego prawomocnym postanowieniem wiasciwego sadu upadfosciowego,

10) niedotrzymanie przez Spdlke zarwierdzonych uchwalq Rady Nadzorczej rocznych
budzetéw lub programdw finansowych, przy czym, za istotne niedotrzymanie
budzetow lub programoéw finansowych uznaje si¢ negatywne odchylenie od ich
zalozen o co najmniej 15% w odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy lub
EBITDA, chyba ze takie naruszenie:

(i)  spowodowane jest przyczynami innymi niz wskazane w pki. (i) ponizej i trwa
nie dluzej niz 90 dni lub

(i) niezaleznie od tego jak diugo trwa, jest spowodowane wystapieniem jednego
lub wigcej z ponizszych zdarzen:

. zmiang o przynajmniej 10% w okresie nie diuzszym niz 90 dni kursow
PLN w stosunku do EUR lub USD wedlug sredniego kursu wymiany
walut NBP,

. zmiang przepiséw prawa celnego [ub innych przepiséw istomie

ograniczajgca mozliwos¢é  realizowania  eksportu  lub  imporiu
surowcow wykorzystywanych przez Spétke w  produkcji  lub
produktow Spotki,

. wzrostem podatku dochodowego od 0séb prawnych o co najmniej 10
punkiéw procentowych lub jakiegokolwiek podatku posredniego,
majqcego istolne znaczenie dla dzialalnosci Spélki. o co najmniej 10
punktéw procentowych, ktora to zmiana nie byla znana na dzien 1
listopada roku poprzedzajqcego rok budzetowy,

. zdarzeniami nadzwyczajnymi wywolanymi dziataniem sily wyzszej
bedgcych poza kontrola Zarzadu, przy czym za akt dziatania sily
wyzszej nie bedzie uznany blad, czy zaniedbania ze strony Spolki,
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11) stwierdzone wyrokiem sqdu cywilnego, cholby nieprawomocnym, naruszenie przez
Spotke postanowienia wigzacej Spolke umowy, ktérej drugq stronq jest bank albo
innej istotnej umowy lub umow skutkujacych po stronie Spotki:

(i) zobowigzaniem lub zobowiqzaniami pienigznymi w kwocie glownej albo o
wartosci przekraczajgeej 400.000 ztotych lub

(ii) rozporzadzeniem lub rozporzqdzeniami rzeczami lub prawami o wartosci
rynkowej przekraczajgceej 400.000 zlotych,

o ile najpézniej z uplywem jednego miesiqca od dnia zawiadomienia Spotki przez

drugq strong umowy o slanie naruszenia umowy za pomocq listu poleconego

przestanego na rece Zarzqdu:

e Spélka nie doprowadzila do skutecznego uchylenia stanu naruszenia umowy
wymienionej powyzej, albo

e w przypadkach, gdy uchylenie stanu naruszenia umowy, o ktérym mowa
powyzej, nie jest mozliwe - Spolka nie doprowadzita do uzgodnienia z drugq
stronq umowy zasad odszkedowania zwiqzanego ze stanem nieusuwalnego
naruszenia umowy,

12) nieuczestniczenie przez Czlonka Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzqdu, choéby w
sposéb niezawiniony, w co najmniej 4 posiedzeniach Zarzadu, choéby nie
nastepujacych kolejno po sobie, jezeli pierwsze i ostatnie z posiedzen Zarzadu, w
ktérych dany Czlonek Zarzqdu, w tym Prezes Zarzadu, nie uczesiniczy, oddalone
jest od siebie o nie mniej niz 33 dni kalendarzowych i nie wigcej niz 45 dni
kalendarzowych,

13) wutrata zdolnosci wykonywania funkcji Czlonka Zarzqdu Spétki z powodu
stwierdzonej prawomacnie przez wlasciwe organy rentowe catkowitej lub
czesciowej niezdolnosci do pracy lub z powodu prawomocnie orzeczonej utraty
zdolnosci do czynnosci prawnych,

14) naruszenie o wiecej niz 7 dni roboczych obowiqzku do zwolania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na wriosek uprawnionego podmiotu.

§16

1. Jezeli Zarzqd jest wieloosobowy, wszyscy jego Czlonkowie sq obowigzani i uprawnieni do
wspdlnego prowadzenia spraw Spolki.

2. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzqdu. Uchwaly Zarzadu zapadajq
bezwzgledng wigkszosciq glosow. W przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa
Zarzqdu.

3. Uchwaly Zarzqdu mogq byé powzigte jezeli wszyscy Czlonkowie zostali prawidfowo
zawiadomieni o posiedzeniu Zarzqdu.

4. Zasady dzialania Zarzqdu okresla szczegélowo Regulamin Zarzqdu. Regulamin ten ustala
Zarzqd a zatwierdza Rada Nadzorcza.

§17

1. Zarzad prowadzi sprawy Spélki niezastrzezone przez usiawe, Statut lub uchwaly Walnego

Zgromadzenia do kompetencji innych organéw Spotki.

2. Zarzaqd jest obowigzany uzyskaé zgodg Rady Nadzorczej na dokonanie nastepujqcych
czynnosci:
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1)
2)

3)

4)

3)

6)

7)

poddanie pod glosowanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jakiejkolwiek
uchwaly dotyczqeej zbycia lub nabycia przedsigbiorstwa,

zakladanie przez Spélke oddzialéw i spolek oraz nabycie, objecie i zbycie akeji lub
udziatow w spotkach,

nabycie, zhycie, wydzierzawienie, zamiane lub obciqzenie nieruchomosci lub
udzialu w nieruchomosci, a w przypadku okreslonvm w art. 394 § 2 Kodeksu
spolek  handlowych, poddanie pod glosowanie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy jakiejkolwiek uchwaly dotyczqcej nabycia mienia od spolki
dominujqcej albo spotki lub spoldzielni zaleznej,

nabycie, zbycie, wydzierzawienie, zamiane Iub inne rozporzqdzenie, bad:
obciqzenie innego mienia Spotki, czy to w ramach jednej transakcji czy fez w
ramach kilku powiqzanych transakcji, ktérego wartos¢ rynkowa przewyzsza
400.000 zlotych, a w przypadku okreslomym w art. 394 § 2 Kodeksu spolek
handlowych, poddanie pod glosowanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Jjakiejkolwiek uchwaly dotyezacej nabycia mienia od spotki dominujqcej albo
spotki lub spoldzielni zaleznej,

dokonywanie wydatkéw przekraczajacych kwatg 400.000 zlotych, z wyjatkiem
wydatkéw wyszczegdlnionych w zatwierdzonym rocznym budzecie Spotki lub
wydatkéw ponoszonych w toku zwyklej dzialalnosci Spolki, niezbednych w
zakresie: produkcji odlewdw zeliwnych i innych odlewdw w asortymentach
rypowyeh dla produkcji Spotki; sprzedazy hurtowej lub detalicznej tych odlewiw
lub powstajgcych z nich produktéw; nabywania surowcdw, materialéw lub
nosnikéw energii, przy czym - o ile dokonanie wydatkéw ponoszonych w toku
zwyklej dzialalnosci Spotki w jednostkowej kwocie przewyzszac bedzie 5.000.000
zlotych i nie bedzie przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie Spoiki -
przynajmnief jeden czlonek zarzqdu bedzie zobowigzany poinformowac o zamiarze
zaciqgniecia takiego zobowiqzania Przewodniczqcego Rady Nadzorczej, z co
najmniej 2 dniowym wyprzedzeniem, a obowiqzek powiadomienia bedzie mogt
zostaé wykonany takze pocziq elektroniczng lub faksem

zawarcie, istotng zmiane lub rozwiqzanie jakiejkolwiek umowy, ktora moze
skutkowaé powstaniem zobowiqzar pienigznych Spolki przekraczajgcych kwote
400.000 zlotych, a takze zaciqgniecie, istotna zmiana lub rozwiqzanie takich
zobowiqzan nie poprzez zawarcie umowy, z wyjatkiem tego, co: (i) przewidziane
Jjest w zatwierdzonym rocznym budzecie Spotki lub (ii) zobowigzan zacigganych,
zmienianych lub rozwiqzywanych w toku zwyklej dzialalnosci Spotki, niezbednych
w zakresie: produkcji odlewow zeliwnych i innych odlewéw w asortymentach
typowych dla produkcji Spoiki; sprzedazy hurtowej lub detalicznej rych odlewow
lub powstajqcych z nich produktéw; nabywania Surowcow, materialow lub
nosnikéw energii, przy czvm - o ile zaciagniecie, istotna zmiana lub rozwiqzywanie
takich zobowigzarh skutkowaé bedzie po stronie Spolki zobowiqzaniem do
dokonania wydatkéw w kwocie nie nizszej niz 5.000.000 zlotych i nie bedzie
przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie Spolki - przynajmniej Jeden
czlonek zarzadu bedzie zobowigzany poinformowac o tym Przewodniczqcego Rady
Nadzorczej w sposéb uregulowany postanowieniami pkt. 5) powyzej,

zawarcie przez Spotke umowy spolki cywilnej, jawnej lub komandytowej, umowy o
udziale w zyskach lub przychodach osoby prawnej lub ulomnej osoby prawnej
bads jakiejkolwiek innej podobnej umowy, na podstawie ktoref przychody Spotki
lub jej zyski sq lub mogaq byé dzielone z innymi osobami lub Jednostkami, a w
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przypadku uméw, o ktérych mowa w art. 7 Kodeksu spolek handlowych poddanie
pod glosowanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jakiejkolwiek uchwaly
dotyczacej zawarcia takiej umowy,

8)  zaciggnigcie kredytu, zaciqgnigcie pozyczki przez Spolke oraz ustanowienie
zwiqzanych z nimi zabezpieczen, jezeli kwota gldwna takiej pozyezki lub kredytu
przekracza 400.000 zlotych,

9)  udzielenie przez Spotke pozyczki,

10) udzial Spétki w czynnosciach prawnyeh, ktéryeh drugq strong jest podmiot
powiqzany ze Spotkq (bezposrednio lub posrednio) lub akcjonariusz Spotki, opricz
drobnych akcjonariuszy, kiorych udzial w kapitale zaktadowym Spotki nie
przekracza 1%,

11) powolanie prokurenta i ustalenie wysokosci wynagrodzenia dla prokurentow,

12) udzielanie przez Spolke poreczen, gwarancji i wszelkich obcigzen rzeczowych
majqtku Spotki, w kazdym przypadku, gdy laczna kwota porgczen, gwarancji i
innych obcigzer rzeczowych majatku Spotki przekroczylaby Iub przekracza
400.000 zlotych, chyba, ze takie por¢czenie, gwarancja albo obciqzenie: (i) bylo
przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie Spotki lub (ii) dokonywane jest
w foku zwyklej dzialalnosci Spotki i niezbedne w zakresie: produkcji odlewdw
seliwnych i innych odlewéw w asortymentach typowych dla produkcji Spatki;
sprzedazy hurtowej lub detalicznej tych odlewdw lub powstajgcych z nich
produktéw; nabywania surowcéw, materialow lub noSnikéw energii, przy czym - o
ile poreczenie, gwarancja albo obciatenie skutkowaé bedzie moglo po stronie
Spélki zobowigzaniem pienigznym w  kwocie 5.000.000 zlotych i nie bedzie
przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie Spolki - przynajmniej jeden
czlonek zarzqdu bedzie zobowiqzany poinformowaé o tym Przewodniczqcego Rady
Nadzorczej w sposob uregulowany postanowieniami pkt. 5) powyzej,

13) udzielanie przez Spotke poreczen, gwarancji i wszelkich obciqzen rzeczowych
majatku Spotki innych niz te wymienione w pki 12) powyzej,

14) ustanowienie zastawu lub innego obciqzenia na akcjach Spotki,

15) sponsorowanie jakichkolwiek przedsiewzigc pod tytulem darmym lub dokonywanie
darowizn w kwocie przewyzszajacej w roku obrotowym 100 tysigey zlotych,

16) nabycie akeji wlasnych przez Spélke, a w przypadkach okreslonych w art. 362 § 1
pkt 2 i 8 Kodeksu spdlek handlowych poddanie pod glosowanie Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy jakiejkolwiek uchwaly dotyczqcej nabycia akeji
wiasnych przez Spotke.

17) poddanie pod glosowanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jakiejkolwiek
uchwatly dotyczqcej umorzenia akcji Spotki

18) dokonanie istotnej zmiany w zasadach rachunkowosci stosowanych przez Spotke,

19) nabywanie i zbywanie spéldzielczego wlasnosciowego prawa do lokalu,

20) emisja diuznych papieréw wartosciowych, z zastrzezeniem punktu ponizszego,

21) poddanie pod glosowanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy kwestii emisji
obligacji zamiennych lub =z prawem pierwszenstwa i emisji warrantow
subskrypcyinych, o kiérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spolek handlowych.
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3. Zarzad jest zobowiqzany sporzqdzi¢ na kazdy rok obrotowy plan dzialtalnosci Spolki i
uzyskaé jego zatwierdzenie przez Rade Nadzorezq najpéiniej do kovica poprzedniego roku

obrotowego.
§18
l.  Zarzqd reprezentuje Spitke we wszystkich czynnosciach sqdowych i pozasqdowych
Spotki.

2. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skladania oswiadczen w imieniu Spotki upowazniony
jest Prezes Zarzqdu samodzielnie albo dwéch Czlonkow Zarzqdu lgcznie albo Czlonek
Zarzqdu fqcznie z prokurentem.

§19
Przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrdd jej Czlonkow zawiera w imieniu Spotki

z Czlonkami Zarzqdu Spotki umowy o prace oraz wszelkie inne umowy, a takze reprezentuje
Spotke w sporach migdzy niq a Czionkami Zarzqdu.

RADA NADZORCZA
§20

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z pieciu Czfonkéw, w tym Przewodniczqcego i
Wiceprzewodniczqcego.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sq powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie
zwykla wigkszosciq glosow, pod warunkiem Ze za uchwalq o powolaniu lub odwolaniu
czlonka Rady Nadzorczej glosowali wszyscy akcjonariusze, ktérzy w momencie
glosowania posiadajq samodzielnie, kazdy z osobna., akcje reprezentujgce co najmnief
15% kapitatu zakladowego Spotki. Odwolanie Czlonka Rady Nadzorczej nastepuje tylko z
waznych powodéw, o ktérych jest mowa w §15 ust. 4 Statutu.

2a. Przynajmniej dwéch czlonkéw Rady Nadzorczej powinno byé wolnych od jakichkolwiek
powigzan ze Spolka, jej akcjonariuszami lub pracownikami, jezeli te powigzania moglyby
istotnie wplynaé na zdolnosé takiego czlonka do podejmowania bezstronnych decyzji

(czlonkowie niezalezni).

2b. Za czlonka niezaleznego moze by¢é uznana osoba, ktdra lqcznie wypelnia ponizsze
warunki:

1) nie jest i nie byla przez ostatnie 3 lata pracownikiem Spétki lub spotki stowarzyszonej,

2) nie peini i nie petnila przez ostatnie 5 lat funkeji Czlonka Zarzadu Spotki lub spotki
stowarzyszonej,

3) nie jest akcjonariuszem lub nie reprezentuje w Zaden sposdb akcjonariusza
posiadajacego pakiet kontrolny,

4) nie otrzymuje i nie otrzymywala w ciqgu ostatnich 5 lat dodatkowego wynagrodzenia
w znaczqeej wysokosci (poza naleznym z tytulu czlonkostwa w Radzie) od Spotki lub
spotki stowarzyszonej,

5) nie utrzymuje obecnie ani nie utrzymywala w ciggu ostatniego roku znaczqcych
stosunkéw handlowych ze Spdlka lub spotkq stowarzyszonq, bezposrednio lub w
charakterze wspdlnika akcjonariusza, czlonka zarzqdu, pracownika Spotki na
stanowisku kierowniczym,
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6) nie jest obecnie, ani w ciqgu ostatnich trzech lat nie byla wspélnikiem lub
pracownikiem obecnego lub bylego podmiotu Swiadczqcego ustugi bieglego rewidenta
na rzecz Spotki,

7) nie pelnila funkcji Czlonka Rady Nadzorczej dluzej niz 12 lat liczqe od daty
pierwszego wyboru

8) nie jest bliskim czlonkiem rodziny oséb, o kiérych mowa w pkt 1) — 7); za bliskich
czlonkéw rodziny uwaza sie malzonka, wstepnych i zstgpnych pierwszego stopnia,
rodzenstwo, zigcia, synowq oraz powinowatych w tej samej linii i stopniu.

3. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

§21

I. Czonkowie Radv Nadzorczej wybierajq sposrdd siebie  Przewodniczqcego,
Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji zwoluje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady i przewodniczy na nim do chwili wyboru nowego
Przewodniczqcego.

§22

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnosciq Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci, a w szczegélnosci dokonuje oceny sprawozdan finansowych,
sprawozdania Zarzqdu i wnioskéw Zarzqdu co do podzialu zysku lub pokrycia straty za
ubiegly rok obrotowy oraz sklada Walnemu Zgromadzeniu coroczne pisemne
sprawozdanie z wynikéw tej oceny.

2. Opréez innych spraw przewidzianych w ustawie lub w Statucie, do kompetencji Rady
Nad:zorezej nalezy:

1) badanie i zatwierdzanie strategicznych plandw rozwoju Spotki, rocznych plandw
operacyjnych i finansowych oraz budzetéw Spotki oraz plandw inwestycji Spotki,
jezeli przekraczajq one czynnosci zwyklego zarzqdu sprawami Spdtki, oraz wszelkich
istotnych zmian do nich, oraz zqdanie od Zarzqdu szczegolowych sprawozdan z ich
wykonania,

2) powolywanie i odwolywanie (w przypadkach okreslonych w § 15 ust. 4 Statutu)
wszystkich lub poszczegdlnych Czlonkéw Zarzqdu, w tym Prezesa Zarzqdu,

3) ustalanie liczby czlonkéw Zarzadu na kolejng kadencje,

4) zawieszanie, z waznych powoddw (w przypadkach okreslonych w § 15 ust. 4 Statutu),
w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich Czlonkéw Zarzqdu, w tym Prezesa
Zarzqdu oraz delegowanie Czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
ezynno$ci Czlonkéw Zarzaqdu, w tym Prezesa Zarzqdu nie mogacych sprawowaé
swoich czynnosci,

5) ustalanie zasad wynagradzania Czlonkéw Zarzqdu zatrudnionych na podstawie
umowy o prace lub innej umowy,

6) wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych,

7) udzielanie Zarzqdowi zgody na czynnosci okreslone w § 17 ust. 2 Statutu,
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8) zatwierdzanie przedstawionych przez Zarzqd projektéw regulaminu pracy Zarzadu i
innych regulaminéw organizacyjnych.

§23

1. Rada Nadzorcza powinna byé¢ zwolywana w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak niz cztery
razy w roku obrotowym.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady z wlasnej inicjatywy albo na
zqdanie Czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzqdu. We wniosku o zwolanie Rady Nadzorczej
nalezy podaé proponowany porzadek obrad. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej powinien
zwolaé posiedzenie w terminie dwoch tygodni od otrzymania wniosku. Jezeli posiedzenie
Rady Nadzorczej nie zostanie zwolane przez Przewodniczqcego w terminie wyzef
okreslomym w niniejszym §23 ust. 2 Statutu i naruszenie lego terminu trwa dluzej niz 7 dni
roboczych, wéwezas Wiceprzewodniczacy uzyskuje prawo do zwolania wlasciwego
posiedzenia Rady Nadzorczej.

3. Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy jej Przewodniczqcy. Jezeli w posiedzeniu
Rady Nadzorczej nie wuczestniczy Przewodniczacy, posiedzeniu Rady Nadzorczej
przewodniczy Wiceprzewodniczqcy.

§24

1. Posiedzenia Rady zwolywane sq z podaniem proponowanego porzqdku obrad za pomocq
zawiadomier wysylanych listami poleconymi, kurierem, faksem lub pocztq elektroniczng
co najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia.

la. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajq wigkszosciq trzech pigtych gloséw, o ile w
posiedzeniu Rady Nadzorczej i glosowaniu uczesiniczy wszystkich pieciu czlonkéw Rady
Nadzorczej. W przypadku, gdy na posiedzenie Rady Nadzorczej stawi sie wylqcznie
czterech jef czlonkéw, oraz pod warunkiem, Ze wszyscy Jjej czlonkowie zostali prawidtowo
sawiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia, decyzje zapadaja wiekszosciq trzech
czwartych gloséw. W przypadku, gdy na posiedzenie Rady Nadzorczej stawi si¢ wylqeznie
trzech jej czlonkow, oraz pod warunkiem, ze wszyscy jej czlonkowie zostali prawidlowo
zawiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia, decyzje zapadajq wigkszosciq dwéch
trzecich gloséw. Rada Nadzorcza nie moze podejmowac decyzji, o ile w jej posiedzeniu
uezestniczy mniej niz 3 czlonkow.

2. Uchwaly Rady moga by¢ podejmowane bez odbywania posiedzenia Rady w irybie
pisemmnym.

3. Czlonkowie Rady mogq uczestniczyé w posiedzeniach Rady za pomocq Srodkow
porozumiewania si¢ na odleglosé, w tym poprzez dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym, w ramach kidrej czlonkowie Rady moga wypowiadaé sig w toku
posiedzenia, przebywajgc w migjscu innym  niz miejsce odbycia posiedzenia, pod
warunkiem, ze choé jeden z czlonkéw Rady znajduje si¢ fizycznie w miefscu odbycia
posiedzenia oraz pod warunkiem, ze wszyscy czlonkowie Rady otrzymali proponowanqg
tresé uchwal bqd? pisemnie bad: w formie elektronicznej przed rozpoczgciem glosowania
nad dang uchwalq.

4. Z posiedzenr Rady sporzqdza si¢ protokél  przygotowywany pod kierownictwem
Przewodniczqeego Rady lub Wiceprzewodniczqceego Rady, jezeli w danym posiedzeniu nie
uczesmiczy Przewodniczacy Rady.

5. W przypadku uczestnictwa w posiedzeniu czlonkéw Rady w trybie opisanym w ust. 3
powyzej, protokdl wskazuje sposéb uczestnictwa w posiedzeniu kazdego uczestniczqcego
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czlonka Rady. Czlonkowie Rady fizycznie obecni na posiedzeniu podpisuja liste obecnosci
na posiedzeniu oraz tres¢ uchwal za$ Przewodniczqcy Rady, albo - pod nieobecnosé
Przewodniczacy Rady - Wiceprzewodniczqcy Rady, czyni na liscie obecnosci oraz na
uchwatach stosownq wzmianke dotyczacq uczestnictwa oraz glosu pozostalych czlonkow
Rady uczestniczqcych w posiedzeniu w trybie, o ktorym mowa w ust. 3 powyzej.
Czlonkowie Rady, kiorych dotyezy wzmianka, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, w
najblizszym mozliwym terminie, obowigzani sq do podpisania listy obecnosci oraz
podpisania si¢ pod podjetymi uchwalami, ktére wraz z protokolem z posiedzenia
Przewodniczacy Rady, albo - pod nieobecnosé Przewodniczqcego Rady -
Wiceprzewodniczqcy Rady, dostarczy im listem poleconym, kurierem, faksem lub w
formie elektronicznej i do przestania podpisanych dokumentéw listem poleconym lub
kurierem do siedziby Spotki. Opéznienie w dorgczeniu podpisanych dokumentéw nie ma
wplywu na waznosé podjetych w trakcie posiedzenia uchwal.

6. W uzasadnionych, naglych przypadkach posiedzenia Rady mogq by¢ zwolywane bez
zachowania siedmiodniowego okresu zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej,
Jjednakze zwolanie musi zosta¢ dokonane faksem, listem poleconym lub przez kuriera albo
w formie elektronicznej nie poiniej niz 1 roboczy dzieri przed planowanym dniem

posiedzenia.
§25
1. Do waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich Czlonkéw Rady.

2. Czlonek Rady Nadzorczej moze, niezaleznie od sytuacji opisanej w art. 24 ust. 3, 5i6,
braé udzial w podejmowaniu uchwal Rady oddajac swdj glos na pismie za
posrednictwem innego Czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze
dotyezyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej..

3. Uchwaly podjete w irybie okreslonym w § 24 ust. 2 sq wazne, Jjezeli wszyscy Czionkowie
Rady zostali powiadomieni o tresci projektu Uchwaly i po podpisaniu go co najmniej
przez polowe Czlonkéw Rady.

4. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w § 24 ust. 2 oraz § 25 ust. 2 nie dotyczy
wyboréw Przewodniczqcego Rady Nadzorczej, powolania Czlonka Zarzadu oraz
odwolania i zawieszania w czynno$ciach tych 0s6b.

§26

I.  Rada Nadzorcza wykenuje swoje obowiqzki kolegialnie, moze Jjednak delegowaé swoich
Czlonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorezych.

2 Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin okreslajacy jef organizacje i sposob
wykonywania ezynnosci.

3. Czlonkom Rady Nadzorczej moze zostaé przyznane wynagrodzenie. Wynagrodzenie
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

4. Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw zwigzanych z udzialem w pracach
Rady.
WALNE ZGROMADZENIE

§27
1. Walne Zgromadzenia sq zwyczajne i nadzwyczajne.
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2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sig odbyé w terminie szesciu miesigcy po
uplywie kazdego roku obrotowego.

3. Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) powzigcie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,

3) udzielenie czlonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowiqzkéw.

4. Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mogq by¢ rowniez inne sprawy
niz wymienione w ust. 3.

§28
|. Walne Zgromadzenia zwoluje Zarzqd.

2 Wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ma prawo sktadaé do
Zarzqdu Rada Nadzorcza ilekro¢ uzna 1o za wskazane oraz akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 (jedna dziesiata) kapitatu zakladowego.

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujqcy co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego
oraz Rada Nadzorcza majq prawo zqdaé¢ umieszczenia okreslonych spraw na porzqdku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozy¢ na pismie do
Zarzqdu najpdzniej na miesiqe przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

4 Rada Nadzorcza ma prawo zwolaé Walne Zaromadzenie, jezeli Zwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwolane w terminie przewidzianym w § 28 ust. 2 albo jezeli
Zarzad nie zwola Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ciqgu dwdch tygodni od
zgloszenia mu na pismie odpowiedniego wniosku.

§29

1. Walne Zgromadzenie Spdlki zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej spotki orazw sposob okreslony dla przekazywania informacji biezqcych
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

2 Publikacja na stronie internetowej Spolki oraz przekazanie informacji biezqeej, o ktdref
mowa powyzej nastgpuje co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia..

§30
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki w Starachowicach, w Warszawie lub
Kieleach.

§31

Uchwaly mozna powzigé, mimo braku formalnego zwolania Walnego Zgromadzenia, Jezeli
caly kapital zakladowy jest reprezentowany. a niki z obecnych nie zglosil sprzeciwu
dotyezqcego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszezegdlnych spraw do
porzadiku obrad. Uchwaly powzigte w ten sposob, z wyjatkiem uchwal podlegajacych wpisowi
do rejestru, powinny by¢ ogloszone w terminie miesiqea.
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§32
Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana
przez Zarzqd, zawierajqca nazwiska i imiona albo firmy uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im glosow,
bedzie wylozona w lokalu Zarzqdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podaé adres do dorgczen zamiast miejsca zamieszkania.

§33
1. Jezeli przepisy ustawy lub Statutu nie stanowiq inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne
bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.
2. Walne Zgromadzenie moze zarzqdzaé przerwy w obradach wigkszosciq 2/3 (dwie trzecie)
gloséw. Eqeznie przerwy nie mogq trwaé diuzej niz trzydzieSci dni.

3. Uchwale o zaniechaniu rozpatrywania sprawy wniesionej przez uprawnionych
akcjonariuszy, zgromadzenie podejmuje wigkszosciq ¥ gloséw, po uzyskaniu zgody
wszystkich obecnych na zgromadzeniu akcjonariuszy, kidrzy zglosili wniosek o jej
rozpatrzenie.

§34

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci — Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd. Nastepnie sposréd
0s6b  uprawnionych do wczestnictwa w  Walnym  Zgromadzeniu wybiera sig¢
Przewodniczqcego.

2. Waine Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okreslajacy szczegélowo tryb prowadzenia
obrad.

§35

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w ustawie lub w
Starucie, wymaga:

1) zmiana przedmiotu dzialalnosci Spotki,
2) przymusowy wykup akcji,
3) {lqczenie sie spolek.
4) podzial Spolki,
5) przeksztalcenie Spolki,
6) utworzenie kapitalu rezerwowego i jego uzycie.
2. Nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie przez Spotke
nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.
§36
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszosciq gloséw, o ile ustawa
lub Statut nie stanowiq inaczej.
2. Uchwala Walnego Zgromadzenia w przedmiocie dalszego istnienia Spotki w warunkach
okreslonych w art. 397 k. 5. h. zapada wigkszosciq trzech czwartych gloséw.

3. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ istotng zmiang dzialalnosci Spotki bez wykupu akeji
tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajq sie na takq zmiane, jezeli uchwala bedzie powzigta
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wiekszoscig 2/3 (dwéch trzecich) glosow w obecnosci osob reprezentujgcych co najmniej
polowe kapitalu zaktadowego.

4. Zmiana Statutu Spolki wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszosciq
trzech czwartych gloséw. Tej samej wigkszosci gloséw wymagaja uchwaly Walnego
Zgromadzenia w przedmiocie:

1) zgody na zhycie, obcigzenie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spétki,

2) zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa lub zakresu dzialalnosci Spotki,

3) zgody na zhycie lub obcigzenie jakichkolwiek aktywéw trwalych o jednostkowej
wartosci poczatkowej w ksiegach Spotki, bez uwzgledniania odpiséw amortyzacyjnych
i przy uwzglednieniu zwigkszenia wartosci poczqtkowej aktywéw w ksiggach Spolki,
rownej lub wyzszej od 10.000.000 PLN,

4) podziatu, polgczenia lub przeksztalcenia Spotki,

5) obnizenia, podwyziszenia lub warunkowego podwyziszenia kapitalu zakladowego
Spotki.

Dokonywanie przez Spotke czynnosci faktyeznych lub prawnych wymienionych w zdaniu

poprzednim moze nastgpi¢ wylqcznie po uprzednim uzyskaniu uchwaly Walnego

Zgromadzenia na podstawie uprzednio zapadle] uchwaly Rady Nadzorczej pozytywnie

opiniujacej dokonanie czynno$ci wymienionych w paragrafie 36 ust.4 Statutu Spolki.

§37

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o

odwolanie czlonkéw organéw Spotki lub likwidatoréw, o pociggnigcie ich do

odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto nalezy zarzqdzic tajne
glosowanie na wniosek chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na

Walnym Zgromadzeniu.

GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§38

Organizacje przedsigbiorstwa Spétki okresla Regulamin Organizacyjny ustalony przez Zarzqd
Spélki zatwierdzony przez Rade Nadzorczq.

§39
1. Spétka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.
2. Rokiem obrotowym Spoltki jest rok kalendarzowy.
§40
1. Spétka tworzy nastepujqee kapitaly:
1) kapital zakladowy.
2) kapital zapasowy.

2. W spolce mogq byé urworzone kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegolnych strat i
wydatkéw. Utworzenie kapitalu rezerwowego oraz jego uzycie wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia.
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3. Kapital zapasowy tworzy si¢ przelewajqc do niego co najmniej 8 (osiem) procent zysku za
dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiqgnie co najmniej 1/3 (jedna trzecia)
kapitatu zakladowego.

4 7 zastrzezeniem obowiazujacych przepiséw prawa Spotka moze tworzyé inne fundusze.

§41

Zarzqd Spolki jest zobowiqzany w ciqgu trzech miesiecy po uplywie kazdego roku
obrotowego, sporzqdzié i zlozyé Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe na ostatni dzien
tego roku oraz dokladne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

§42
1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szezegolnosci na:
3) odpisy na kapital zapasowy,
4) odpisy na kapital rezerwowy,
3) dywidende dla akcjonariuszy,
6) inne cele okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.
2. Dzier wyplaty dywidendy okresla uchwala Walnego Zgromadzenia podjeta na Zwyezajnym
Walnym Zgromadzeniu.
POSTANOWIENIA KONCOWE
§43
1. Spotka zamieszcza swoje ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, chyba ze
ustawa stanowi inaczej.
2. Kazde ogloszenie Spotki powinno byé ponadto wywieszone w siedzibie Spotki w miejscach
dostepnych dla akcjonariuszy.”
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Zatacznik nr 2 Postanowienie Sadu Upadiosciowego o zatwierdzeniu Uktadu

OL)LEWNJEPQ KIE 8.A.
WPLYNELO

2010 -06-
4112 L

lng'iL........;; ........
Sygn. akt. V Gup 2/09
POSTANOWIENIE
Dnia 18 maja 2010 r.

Sad Rejonowy w Kielcach Wydzial V Gospodarczy
Sekcja ds. Upadtosciowych i Naprawczych

w skladzie:
Przewodniczacy SSR Elzbieta Zarzycka
protokolant starszy sekretarz sadowy Beata Jabloriska

po rozpoznaniu w dniu 18 maja 2010 r. w Kielcach

na rozprawie

w postgpowaniu upadlosciowym upadtego Odlewnie Polskie S.A. z siedziba
w Starachowicach

w przedmiocie zatwierdzenia ukladu zawartego 2z wierzycielami w dniu
4 maja 2010 r.

postanawia:

I zatwierdzi¢ uklad zawarty pomiedzy upadlym Odlewnie Polskie S.A. z
siedziba w Starachowicach a wierzycielami na zgromadzeniu wierzycieli
w dniu 4 maja 2010 ., o tresci:
Kategoria I - Wierzyciele Zabezpieczeni tj. wierzyciele ujeci na liscie
wierzytelnosci, ktorych wierzytelnosci sa zabezpieczone rzeczowo — nie
zostali objeci ukladem.

Kategoria I - Akcjonariusze tj. wierzyciele bedacy akcjonariuszami
upadlego

1 90% (dziewigédziesiat procent) wierzytelnosci (obejmujacej
nalezno$é¢ gléwna, odsetki do dnia ogloszenia upadlosci i inne
naleznosci uboczne) zostanie splacone w 12 réwnych miesigcznych
ratach, platnych do 10-go kazdego miesiaca, pierwsza rata platna po
uplywie 3 miesiccy od uprawomocnienia  si¢ postanowienia 0
zatwierdzeniu uktadu.

2. 10% (dziesie¢ procent) wierzytelnosci (obejmujacej naleznos¢
gtéwna, odsetki do dnia ogloszenia upadlosci i inne naleznosci
uboczne) zostanie umorzone.

3. Caloé¢ odsetek za okres po dniu ogloszenig upadtosci zostanie
umorzona. \ONOL\V),

za zgodnos¢ z oryginatem

$wiadczy sekretarz SEKRET. OowWY

MaciejSciga
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2a zgodnos¢ z owgiﬁa!em
$wiadczy sekretarz SEKRET., WY

Kategoria III - Wierzyciele Drobni tj. niezabezpieczeni rzeczowo &
wierzyciele, ktérych uznane wierzytelnosci nie przekraczaja kwoty
50.000 zt
i1l, Catoé¢ naleznoséci (obejmujacej nalezno$¢ gldéwna, odsetki do
dnia ogloszenia upadlosci i inne naleznosci uboczne) zostanie sptacona
w 6 réwnych miesiecznych ratach, platnych do 10-go kazdego miesiaca,
pierwsza rata platna po uplywie 3 miesiecy od uprawomocnienia si¢
postanowienia o zatwierdzeniu ukladu. ;
2. Calo$¢ odsetek za okres po dniu ogloszenia upadlosci zostanie
umorzona.

Kategoria IV -Wierzyciele Zwykli tj. niezabezpieczeni rzeczowo
wierzyciele, ktérych uznane wierzytelnosci przekraczaja kwote 50.000 zt
a nie przekraczaja kwoty 2.000.000 ztotych
1. 90% (dziewieédziesiat procent) wierzytelnosci (obejmujacej
nalezno$¢ gléwna, odsetki do dnia ogloszenia upadiosci i inne
nalezno$ci uboczne) zostanie splacone w 12 réwnych miesigcznych
ratach, platnych do 10-go kazdego miesiaca, pierwsza rata platna po
uplywie 3 miesieccy od uprawomocnienia si¢ postanowienia o
zatwierdzeniu ukladu.

2. 10% (dziesie¢ procent) wierzytelnosci (obejmujacej naleznosc
gléwna, odsetki do dnia ogloszenia upadiosci i inne naleznosci
uboczne) zostanie umorzone.

35 Calo$¢ odsetek za okres po dniu ogloszenia upadtosci zostanie
umorzona.

Kategoria V Banki tj. niezabezpieczeni rzeczowo wierzyciele, ktérych
uznane wierzytelno$ci przekraczaja 2.000.000 zi

1. 1% (jeden procent) naleznosci gléwnej kazdego z Bankow
zostanie zaplacone jednorazowo, na rzecz wlasciwego z Bankéw, po
uplywie 3 miesieccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia
wlhasciwego sadu upadlosciowego o zatwierdzeniu Ukladu.

2. 24% (dwadziescia cztery procent) naleznosci gléwnej zostanie
sptacone w 28 réwnych ratach, platnych do korca kazdego kolejnego +~
kwartatu , pierwsza rata platna na koniec kwartalu nastepujacego po '
uplywie kwartalu, w ktorym nastapil uplyw 12 miesiecy od dnig
uprawomocnienia si¢ postanowienia wlasciwego sadu upadtosciowegd ~
o zatwierdzeniu Uktadu.
3. 24%  (dwadziescia cztery procent) naleznosci glownej
(,,Podlegajaca Konwersji Wierzytelnos¢ Bankéw”) ulega moca Ukladu
konwersji na akcje Spétki (,Nowe Akcje”) na mocy art. 294 ust. 3
Prawa upadlosciowego i naprawczego, wedtug nastepujacych zasad:

a. Ukfad zastepuje wszelkie czynnosci ko @m\;\ Spotki

zwigzane z podwyzszeniem kapitalu zakla \;/g,ego. % amach
</ S

aclej Stiga
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subskrypcji prywatnej skierowanej wytacznie do Bankéw z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
b. Nowe Akcje emitowane w ramach Konwersji przypadna
Bankom w ilosci propotcjonalnej do wysokosci posiadanych przez nie
Podlegajacych Konwersji Wierzytelnosci Bankow, po cenie emisyjnej 3
zlote za jedna Nowa Akcje o wattosci nominalnej 3 ztote.
(o Powyzsze skutkowalo bedzie tym, ze w wyniku Konwersji Banki
obejma Nowe Akcje w kapitale zakladowym Spotki w nastepujacych
proporcjach:
()  Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedziba w Warszawie W
ramach Konwersji wierzytelnosci wynoszacej 3.910.758,00 zlotych
obejmie 1.303.586 Nowe Akcje, reprezentujace w przyblizeniu 6,31 %
kapitatu zaktadowego po Konwersji;
(i Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie W
ramach Konwersji wierzytelnosci wynoszacej 10.485.744,00 ztotych
obejmie 3.495.248 Nowe Akcje, reprezentujace w przyblizeniu 16,91 %
kapitatu zakladowego po Konwersji;
(i) Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie W ramach
Konwersji wierzytelnosci wynoszacej 5.858.688,00 ztotych obejmie
1.952.896 Nowe Akcje, reprezentujace w przyblizeniu 9,45 % kapitatu
| zakladowego po Konwersji;
(ivy ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach w ramach
Konwersji wierzytelnosci wynoszacej 2.599.320,00 zlotych obejmie
866440 Nowe Akcje, reprezentujace w przyblizeniu 4,19 % kapitatu
zakladowego po Konwersji;
(v  Bank Millennium S.A. z siedziba w Warszawie W ramach
Konwersji wierzytelnosci wynoszacej 1.592.136,00 ztotych obejmie
530.712 Nowe Akcje, reprezentujace w przyblizeniu 2,57 % kapitalu
zakladowego po Konwersji.
d. Te czeéci Podlegajacych Konwersji Wierzytelnosci Bankéw, w
lacznej kwocie 5,88 zlotych, ktére nie przekraczaja ceny emisyjnej
jednej Nowej Akcji, i ktore nie moga zostaC skonwertowane na
dodatkows jedna Nowga Akcje przyznana poszczegblnym Bankom,
przeniesione zostana na kapital zapasowy Spotki
e. W wyniku Konwersji kapital zakladowy Spélki zostanie
podwyzszony o 24.446.646,00 ztotych, tj. kapita zaktadowy Spotki po
jego podwyzszeniu zwiazanym z Konwersja bedzie wynosit
61.992.363,00 ztotych.
f. Nowe Akcje obejmowane przez Banki w ramach Konwersji beda
akcjami objetymi za wklad pienigzny w wysokosci Podlegajacej
Konwersji ~ Wierzytelnosci  Bankéw, nieuprzywilejowanymi, na
-okaziciela, uczestniczacymi w dywidendzie od i T stRcznia 2010 t.,
- oznaczonymi jako akcje serii ,G”. o '

za zgodnosc z orygincﬂemSEKRETA

éwiadczy sekretarz
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podwyzszenie kapitalu Spotki i emisje Nowych Akcji, na pokrycie
ktérych Banki wniosa wklad pieniezny, ktérego zaplata nastepuje
poptzez, dokonane moca Ukladu, wzajemne potracenie wierzytelno$ci
Spétki o wniesienie wkladu pienieznego z Podlegajaca Konwersji /™
Wierzytelnoscia Bankow. 3
h. Nowe Akcje obejmowane przez Banki w ramach Konwersji

|
g. Konwersja Wierzytelnosci na Nowe Akcje nastepuje poprzez \
N

chwili emisji nie beda dopuszczone do publicznego obrotu a fx
zdematerializowane, \ )

i Nowe Akcje obejmowane przez Banki w ramach Konwersji (
zostang wydane dla kazdego z Bankéw w formie odcinka zbiorowego J
najpdzniej w terminie 30 dni od daty zarejestrowania podwyzszenia 3
-kapitatu zaktadowego Spélki przez whasciwy sad rejestrowy. |
4, 51% (pieédziesiat jeden procent) naleznosci gltéwnej zostaje »
moca uktadu umorzone. ‘
5.  calo§¢ odsetek, zaréwno przypadajacych w okresie przed
ogloszeniem upadlosci jak i za okres po ogloszeniu upadlosci oraz
wszystkie naleznosci uboczne zostaja moca uktadu umorzone

za zgodnoéé z oryginatem

$wiadczy sekretarz SEKRETARS
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Uzasadnienie
Dhuznik Odlewnie Polskie S.A. z siedziba w Starachowicach wystapil do tut.
Sadu z wnioskiem o ogloszenie upadlosci z mozliwoscia zawarcia ukladu.
Postanowieniem z dnia 12 lutego 2009 r. Sad oglosil upadtos¢ z mozliwoscia
sawarcia uktadu Odlewni Polskich S.A. z siedziba w Starachowicach.
Postanowieniem sedziego komisarza z dnia 9 lutego 2010 r. dokonany zostal
podzial wierzycieli na kategorie interesow w celu glosowania nad ukladem w
grupach wierzycieli.
Na zgromadzeniu wierzycieli w dniu 4 maja 2010 1. zawarto uktad. Wierzyciele
z kazdej listy bioracy udzial w glosowaniu opowiedzieli si¢ za przyjeciem
uktadu. Na kazdej liscie wierzyciele glosujacy za uktadem posiadali lacznie nie
mniej niz dwie trzecie ogélnej sumy wierzytelnosci, ktére uprawniaja do
uczestniczenia w glosowaniu.
Nalezy stwierdzi¢, ze uklad zostal przyjety poniewaz w kazdej kategorii
intereséw za przyjeciem ukladu wypowiedziala si¢ wymagana wigkszo§¢
przewidziana w art. 285 prawa upadlosciowego i naprawczego (Dz.U. z 2003
r., nr 60 poz. 535 ze zmianami). Zaden z wierzycieli nie zglosil zarzutow
przeciwko uktadowi.
Ponadto z o$wiadczenia upadlego i nadzorcy sadowego wynika, iz w sytuacjl
ekonomicznej upadlego mozliwe jest wypelnienie zobowiazafi uktadowych.
Wobec spelnienia przestanek z art. 285 prawa upadtosciowego i naprawczego
Sad uznal, iz na zgromadzeniu wierzycieli w dniu 4 maja 2010 r. uklad zostal
przyjety. Brak jest w ocenie Sadu podstaw do odmowy zatwierdzenia uktadu.
Zgodnie bowiem z art. 288 prawa upadiosciowego i naprawczego sad
odmawia zatwierdzenia ukladu jezeli narusza on prawo albo jest oczywiste, ze
uklad nie bedzie wykonany. Ponadto Sad moze odmoéwié¢ zatwierdzenia
uktadu, jezeli jego warunki sa razaco krzywdzace dla wierzycieli, ktorzy
glosowali przeciwko uktadowi i zglosili zarzuty.
W przedmiotowej sprawi zadna z w/w przestanek nie wystapita. Nie ma
réwniez podstaw do przyjecia, ze uklad z jakichkolwiek wzgledéw jest
niedopuszczalny.
Majac zatem powyzsze na uwadze Sad na podstawie art. 287 ust. 1 prawa
upadlosciowego i naprawczego zatwierdzil uklad upadlego Odlewnie Polskie
S.A. z siedziba w Starachowicach z wierzycielami przyjety na zgromadzeniu
wierzycieli w dniu 4 maja 2010 r.

¢bieta Zarzycka

za zgodnos¢ z oryginatem

swiadczy sekretarz
SEKRETA

|
t
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SAD REJONOWY W KIELCACH
WYDZIAL V GOSPODARCZY
STWIERDZA, ZE NINIEJSZE ORZECZENIE JEST
PRAWOMOCNE Z DNIEM 26 MAJA 2010 R.
1 ODPIS TEN WYDAIJE
upadiemu Odlewniom Polskim S.A.

w Starachowicach

zapobraniem 30 /trzydzieSci/ zlotych

Dnia 8 czerwca 2010 r.

Kierownik Sg is. Upadtosciowych

o~

—

o
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Zatacznik nr 3 Wykaz odestan zamieszczonych w niniejszym Prospekcie
Emitent wigczyt do Prospektu przez odniesienie nastepujace opublikowane sprawozdania finansowe:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2007 rok, sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowo$ci, wraz z opinig biegtego rewidenta, ktére zostato opublikowane w dniu 4 kwietnia 2008 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2008 rok, sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowo$ci, wraz z opinig biegtego rewidenta, ktore zostato opublikowane w dniu 30 kwietnia 2009 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2009 rok, sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci, wraz z opinig biegtego rewidenta, ktore zostato opublikowane w dniu 30 kwietnia 2010 roku, a
nastepnie uzupetnione w dniu 24 wrzes$nia 2010 roku (raport biezacy nr 41/2010).

Wymienione wyzej raporty dostepne sg na stronie internetowej Emitenta www.odlewniepolskie.pl.
Emitent wigczyt do Prospektu przez odniesienie nastepujace raporty biezace:

- raport biezacy nr 5/2007 z dnia 26 stycznia 2007 r.,
- raport biezacy nr 25/2007 z dnia 21 maja 2007 r.,
- raport biezacy nr 45/2007 z dnia 17 grudnia 2007 r.,
- raport biezacy nr 17/2008 z dnia 13 maja 2008 r.,
- raport biezacy nr 56/2008 z dnia 29 lipca 2008 r.,
- raport biezacy nr 58/2008 z dnia 30 lipca 2008 r.,
- raport biezacy nr 59/2008 z dnia 31 lipca 2008 r.,
- raport biezacy nr 71/2008 z dnia 1 wrze$nia 2008 r.
- raport biezacy nr 36/2010 z dnia 12 sierpnia 2010 .

Wymienione wyzej raporty dostepne sg na stronie internetowej Emitenta www.odlewniepolskie.pl.
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DEFINICJE | SKROTY

Akcje Serii G Akcje zwykle na okaziciela serii G spotki Odlewnie Polskie S.A. o warto$ci
nominalnej 3 (trzy) ztote kazda

Banki Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, Bank Handlowy w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie, ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach oraz Bank Millennium
S.A. z siedzibg w Warszawie bedace wierzycielami Emitenta uprawnionymi do
objecia Akcji Serii G

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka, Odlewnie Polskie
S.A., Spotka Akcyjna ODLEWNIE
POLSKIE, ODLEWNIE POLSKIE
S.A.

Spotka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach przy Al
Wyzwolenia 70, 27-200 Starachowice

euro, EUR Jednostka walutowa obowigzujgca w Unii Europejskiej

GPW, Gietda Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000082312

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie z siedzibg w

Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000081582

Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz.U. z 1964 r. Nr 16, poz. 93
zpbzn. zm.)

KH, Kodeks Handlowy

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku
Kodeks handlowy (Dz. U.z 1934 r. Nr 57, poz. 502 z pézn. zm.)

Kodeks Karny Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz. U. z 1997 r. Nr 88, poz. 553
zpbzn. zm.)
KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KSH, Kodeks Spoétek Handlowych,
ksh

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. z 2000 r.
Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

Konwersja Konwersja zobowigzan Spotki wobec Bankéw w wysoko$ci 24% nalezno$ci
gtéwnych na Akcje Serii G, objete przez Banki w ramach subskrypcji prywatnej na
mocy Uktadu, optacone gotowka poprzez wzajemne potracenie wierzytelnosci
Spotki w stosunku do Bankdw o zaptate za Akcje Serii G z wierzytelnoSciami
Bankow w stosunku do Spotki

NBP Narodowy Bank Polski

NOBLE Securities Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Lubicz 3/215, 31-034 Krakéw

OP Invest OP Invest bedaca podmiotem dominujagcym w stosunku do Emitenta w rozumieniu
art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie

Osrodek  Badawczo-Rozwojowy | Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych ,0BRKO”

Komponentéw Odlewniczych,

OBRKO

PAP Polska Agencja Prasowa
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PKD

Polska Klasyfikacja DziatalnoSci

Podmioty Powigzane

oznacza w stosunku do danego podmiotu ,podmiot powigzany” zgodnie z definicjq
zawartg w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r.
Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.)

Porozumienie

,Porozumienie w Przedmiocie Zabezpieczenia Wykonania Uktadu, ktéry ma by¢
zawarty w postepowaniu upadiosciowym spdtki Odlewnie Polskie S.A.” z dnia 29
kwietnia 2010 r. zawarte pomigdzy Spotka, OP Invest oraz Bankami

Postepowanie Upadto$ciowe

postepowanie  upadtoSciowe prowadzone wobec
Upadto$ciowym, oznaczone sygnaturg V GUp 2/09.

Spotki  przed Sadem

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 2002
r. Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 141, poz.
1178, z p6zn. zm.)

Prawo Upadtosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadto$ciowe i naprawcze (tekst jednolity
Dz.U.z2009 r. Nr 175, poz. 1361, z p6ézn. zm.)

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy prospekt emisyjny spotki Odlewnie Polskie S.A. bedacy jedynie prawnie
wigzacym dokumentem, sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii G, sporzadzony zgodnie z
Rozporzadzeniem o Prospekcie

Rada Nadzorcza

Organ nadzoru Odlewni Polskich S.A.

Rozporzadzenie 0
Skarbowej

Optacie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 wrzesnia 2007 roku w sprawie zaptaty
optaty skarbowej (Dz. U. z 2007 r. Nr 187, poz. 1330)

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz.U. UE L z 2004 r. Nr 149, str. 1)

S.A. Spétka akcyjna

Sad Upadtosciowy Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. Upadtosciowych i
Naprawczych lub sedzia wyzej wskazanego sadu wyznaczony na funkcje sedziego
komisarza w Postepowaniu Upadto$ciowym

Statut Statut Odlewni Polskich S.A.

UE Unia Europejska

Uktad Uktad zawarty pomiedzy Emitentem i wierzycielami na zgromadzeniu wierzycieli w
dniu 4 maja 2010 roku, zatwierdzony Postanowieniem Sadu Rejonowego w
Kielcach, Wydziat V Gospodarczy z dnia 18 maja 2010 roku (sygn. akt V Gup 2/09),
ktére uprawomocnito sie w dniu 26 maja 2010 roku

usb Dolar amerykanski, prawny $érodek ptatniczy na terenie Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst

jednolity Dz. U. z 2007 r. Nr 168 poz. 1186 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z
2007 r. Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439)
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Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z
2005 r. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)

Ustawa o Nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z
2005 Nr 183, poz. 1537, z p6zn. zm.)

Ustawa o Opfacie Skarbowej

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 roku o optacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r. Nr 225,
poz. 1635, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, Updof

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych (tekst
jednolity Dz. U.z 2010 r. Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych, Updop

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.)

Ustawa o Wlasnosci Przemystowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wiasno$ci przemystowej (tekst jednolity
Dz. U.z2003 r. Nr 119, poz. 1117 z pézn. zm.)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Odlewni Polskich S.A.

Warunki Restrukturyzacji

,Warunki Restrukturyzacji zobowigzan spdtki Odlewnie Polskie S.A.” z dnia 1
kwietnia 2010 r. zawarte pomigdzy Spotka, OP Invest oraz Bankami.

Zarzad

Zarzad Odlewni Polskich S.A.

Zgromadzenie Wierzycieli

zgromadzenie wierzycieli odbywajace sie w Postepowaniu Upadtosciowym w dniu 4
maja 2010 r., ktérego przedmiotem bytlo w szczegélnosci przeprowadzenie
glosowania wierzycieli Spotki w sprawie przyjecia Zmodyfikowanych Propozycii
Uktadowych

Zmodyfikowane Propozycje | propozycje uktadowe dotyczace zawarcia Uktadu, zmieniajace pierwotnie ztozone
Uktadowe propozycie uktadowe Spotki, ztozone przez Spdtke w wykonaniu ustalen
wynikajacych z Warunkéw Restrukturyzacji
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