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1. ODLEWNIE POLSKIE S.A. NA RYNKU KAPITALOWYM

1.1.

Akcje Spotki od 13 marca 1998 r. notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S5.A

Na 31.12.2017 r. z wszystkich akcji Spatki w ilosci 20.664.121 szt., w obrocie publicznym i gietdowym
znajdowato sie 20.664.121 szt. akeji, z ktérych w wyniku realizacji Transzy | Programu Motywacyjnego
W posiadaniu Czlonkow Zarzadu | Wyzsze] Kadry znajduje sie 324.000 akcji Spotki | 216.000 akeji w
posiadaniu Kluczowych Pracownikéw Spotki. Akcje te sa objete ograniczeniem zbywania przez okres
3 lat w przypadku Czlonkéw Zarzadu | Wyzszej Kadry, a w przypadku Kluczowych Pracownikéw przez
okres 2 lat. Okresy ograniczenia zbywalnosci akcji w fgcznej liczbie 540.000 szt liczone s3 od

17.05.2017 .

Kurs zamknigcia w ostatnim dniu notowan akcji w grudniu 2017 r. wynosit 3,53 zi i byt nizszy o 8,07%

Notowania akcji Spoétki

od kursu w analogicznym dniu 2016 r., ktory wynosit 3,84 zi
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Spotka w 2017 r. nie umarzata akcji i nie ulegly zmianie prawa przystugujace jej akcjonariuszom.
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12 Akcje wiasne Spotki

Zbycie akcji wlasnych

W dniu 17.05.2017 r. Spétka realizujac Transze | Programu Motywacyjnego przyjetego na podstawie
Uchwaly Nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27.04.2016 r. w sprawie
przyjecia zasad programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej | kierowniczej Spotki | zmienionego
Uchwatg Nr 15/2017 ZWZ z 4.05.2017 r. (,Program Motywacyjny"), zbyla na rzecz 44 uczestnikéw
tego Programu, tj. czionkéw zarzadu i kluczowych pracownikéw, wszystkie posiadane akcje whasne
Spotki wilosci 540.000 akcji o facznej wartoéci nominalnej 810.000 zt stanowigcych 2,61 % kapitatu
zaktadowego Spotki | odpowiadajacych 2.61% ogéinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. Akcje
zostaty zbyte za cene réwng polowie wartosci nominalnej akcji Spétki, co bylo zgodne z § 1 ust. 9 pkt
2 Uchwaly Nr 25/2016 ZWZ Spotki z dnia 27.04.2016 r. w sprawie przyjecia zasad programu
motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej | kierowniczej Spétki z pdZniejszymi zmianami

Akcje wiasne Spotki w ilosci 540.000 szt. zostaly nabyte 8.07.2016 r. w oparciu o upowaznienie
wynikajace z Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Nr 26/2016 z 27.04.2016 r. do
nabywania przez Spétke akgji wiasnych w celu zaoferowania ich do nabycia osobom uczestniczacym
w Programie Motywacyjnym przyjetym na podstawie Uchwaty ZWZ Nr 25/2016 z 27.04.2016 r.

Nabycie akcji wiasnych

W oparciu 0 upowaznienie wynikajgce z Uchwaly Zwyczajnego Walnege Zgromadzenia Spotki Nr
16/2017 z 4.05.2017 r. do nabywania przez Spotke akcji wiasnych w celu umozliwienia czesciowe]
realizacji Programu Motywacyjnego przyjetego na podstawie Uchwaly ZWZ Nr 25/2016 z 27.04 2016
w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dia kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spotki,
zmienionego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Nr 15/2017 z 04.05.2017 [
Spotka w dniu 8.06.2017 r. nabyla w ramach przeprowadzonego skupu akcji wiasnych poza rynkiem
regulowanym, w oparciu o ,Zaproszenie do skiadania ofert sprzedazy akcji Spotki (za posrednictwemn
DM Noble Securites S.A.), 1.000.000 akcji Spotki o fgcznej wartosci nominalnej 1.500.000 zi
stanowigcych 4,84 % kapitatu zakladowego Spoiki | odpowiadajacych 4,84% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

1.3. Emisja papieréw wartosciowych

W 2017 r. Spoika nie przeprowadzata emisji akcji i innych papieréw wartosciowych.

1.4. Akcjonariusze ODLEWNI POLSKICH S.A.

Na dziert 31.12.2017 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 30.996.181,50 zt i dzielit sie na 20.664.122
akeji na okaziciela o wartosci nominainej 1,50 zt kazda i na tyle samo gloséw na walnym
zgromadzeniu. W dniu 08.06.2017 r. Spotka nabyta 1.000.000 akcji wiasnych w celu czesciowsj
realizacji Programu Motywacyjnego i zgodnie z art. 364 §2 KSH Spotka nie moze wykonywaé prawa
glosu z nabytych akeji wiasnych,

Szczegdlowy udziat poszczegdlnych znaczacych akcjonariuszy i czlonkéw zarzadu w kapitale
zakiadowym Spotki, znajduje sie w czesci dotyczace] tadu korporacyjnego.
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Struktura akcjonariatu Spotki (udziat w ogolne] liczbie akeji na 31.12.2017 r. i na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania).

Akcje
wiasne
4

Zarzgd
Spotki

Pozostali
Akcjonariusz
a
22,78%

CZRCY
Jonariusz
B
63,43%

1.5. Dywidenda

W dniu 14.07.2017 r. Spotka wyptacita 3.932.824,40 zt dywidendy z zysku za 2016 r. Dywidendeg w
wysokosci 0,20 zi na akcje ofrzymali akcjonariusze Spéiki, ktdrzy posiadali akcje 30.06.2017 r., j. na
dzien ustalenia praw do dywidendy.

2. DZIALALNOSCG SPOLKI

2. Informacje ogéine o Spoéice

Nazwa i adres siedziby Spotki
ODLEWNIE POLSKIE S.A., ul. inz. Wiadystawa Rogowskiego 22, 27-200 Starachowice.

Spotka ODLEWNIE POLSKIE S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000024126, REGON 290839763,
NIP 684-00-05-475

2.2 Oddziat Spétki

Spotka posiada Oddziat Niemcy (Zweigniederlassung Deutschland) zarejestrowany w dniu 12.09.2016
r. przez Sad Rejonowy w Disseldorfie w Rejestrze Handlowym B pod numerem HRB 78602,

Siedzibg Oddziatu Niemcy jest Republika Federalna Niemiec, 40549 Dusseldorf, ul. Hansaallee nr
2478,

Oddziat Niemcy postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestru Sadowego z 14.12.2016 r. zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow dla Spaétki ODLEWNIE
POLSKIE S.A. o numerze KRS 0000024126,

2.3. Charakterystyka dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatainosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewéw ze stopéw zelaza, z
dominujgcym udziatemn zeliwa sferoidalnege oraz z tym zwigzana dziatalno$é ustugowa i handlowa, a
takze handel materiatami i towarami odlewniczymi.
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Dzia’ralnpét: Spatki prowadzona jest w kraju i stanowi jej gtowne zrodio przychodow oraz za granica
przez jej Oddziat w Niemczech, gdzie Spotka swiadczy ustugi w branzy odlewnicze|.

z dziatalnosci w Iﬂ'ﬁ]u;

2 dziatalnosol Oddzialu w Niemczech
27369 tys. 2!

Struktura przychodow ze sprzedaiy wg miejsca ich

Oddziat Nismoy

16,26%

generowania

lednostka
Maclerzysta w
Starachowicach
83,74%

Spotka w zakresie produkeji odlewéw oferuje kompleksowa obstugg klientéw od projektu do dostawy
produktéw wytwarzanych w cyklu produkcji odlewnicze;j.

Projektowanie
technologil
wykonywania

Wykonywanie
oprzyrzadowarn
odlewniczych
({drewnianych,

ywiczaych,
mietalowych)

Produkcja
odlewdw

Obréabka
mechaniczna
odlewdw
zgrubnaina
gotowo, chrobka
cleplna i cisping-
chemiczna

Montak

podzespotow
odlewniczych

Pakowanie
P wysytka

Oddziat Spotki realizuje umowy o dzielo w branzy odlewnicze] w obiektach fabrycznych klientéw na
terenie Niemiec, w ramach oddelegowania pracownikow wiasnych i uméw uzyczania pracownikow
tymczasowych. Oddziat Spotki w Niemczech dziata wediug prawa niemieckiego.

24,

Informacje o podstawowych produktach, ustugach, rynkach
zbytu, odbiorcach i zrédiach zaopatrzenia

2.4,1. Przedmiot produkcji

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spétke sa odlewy wykonywane giownie z zeliwa
sferoidainego, a takze z zeliwa szarego, ADI, SIMO oraz staliwa. Spéika wykonuje produkcje gidwnie
w malych i srednich seriach.
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Produkowane w Spdéice odlewy obejmuja: poiprodukty, poifabrykaty i podzespoly do maszyn i
urzadzen oraz pojazdow, a takze maszyn budowlanych i innych. Odbiorcami Spatki sg podmioty
dziatajgce w branzach: przemyst maszynowy, motoryzacja, kolejnictwo, energetyka, armatura

przemystowa, maszyny rolnicze i inne.

2.4.2. llosciowa struktura sprzedazy

Tabela 1 Sprzedai odlewdw w podziale na tworzywa

Lp. Sprzedaz odlewdw wedlug tworzyw 2017 r. Udziat w 2016 r. Udziat w Dynamika
(teny) 2017 {tony) 2016 2017 : 2016

1 Odlewy z 2eliwa sfercidalnego 165452 82,57% 11 663 80,44% 132,49%
2 Odlewy z zeliwa szarega 3154  16,85% 2745 18,93% 114,80%
3 Odlewy z zeliwa SiMO 48 0,26% 66 0,46% 72,73%
4 Cdlewy z zeliwa ADI 37 0,20% 3 0,02% 1233,33%
5  Odlewy ze staliwa 22 0,12% 22 0,15%  100,00%
Sprzedaz odlewdw razem 18713  100,00% 14498  100,00% 128,08%

Zeliwa SIMO i ADI sa nowoczesnymi tworzywami o wiasciwosciach zdecydowanie przewyzszajgcych
dotychczas produkowane gatunki tworzyw odlewniczych. Zeliwo SiMO

podwyzszonymi wiasciwosciami uzytkowymi w wysokich temperaturach.

Struktura sprzedaiy odlewdw w tonach w podziale na tworzywa odlewnicze

w2017 r,

odlewy 28 “a“wgﬂlew&l z zoliwa ADI

0,12%

odlewy 2
5

0.20%  olawy 2 2eliwa SO

0.26%

lewy @ feliwa
sferoidalnego
82,57%

charakteryzuje sie

Sprzedaz odlewow w tonach za 2017 r. wyniosta 18.713 ton i byla wyzsza o 29,06% od sprzedazy

odlewdw w tonach za 2016 r.

2.4.3. Sprzedaz poszczegolnych grup produktéw i ustug

Spotka osigga przychody ze sprzedazy odlewow, ze swiadczenia ustug w kraju i poza jego granicami,

a takze z handlu towarami i materiatami.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow w 2017 roku wyniosty 168.300 tys. zt i byly
wyzsze 0 21,82% od przychoddw osiagnietych w 2016 r.
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Tabela 2 Przychody ze sprzedaiy wg brant odbiorcow

Przychody ze sprzedazy produktdw

; 2017 rok Udziatw 2016 rok Udziatw  Dynamika
Lp. i towarow i brani
il e m:}’“m' ahéw (wg bra (tys. zi) 2017 (tys. zh) 2016 2017 : 2016
Przemyst maszynowy (m.in. przekliadni
1 mechanicznych | maszyn budowlanych) 41 140 24, 44% 32 080 23.22% 128,24%
2 Motoryzacja 35213 20,92% 25 365 21,25% 119,891%
Ustugi realizowane w branzy odlewnicze| poza
3 granicami kraju 27 369 16,26% 21 087 15,26% 128,79%
4 Kolgjnictwo 21671 12,88% 10 821 7.91% 198,43%
5 Inne maszyny i urzadzenia 16 583 8,85% 12678 8,18% 130,80%
B Energetyka 10 488 6,23% 12 975 9,39% 80,83%
7 Armatura przemysiowa 10 295 6,12% 13470 9,75% TE,43%
8 Maszyny rolnicze 3614 2,15% 3294 2,38% 109,71%
g Hutrictwo 3 0,01% - 2 -
Pozostate (w tym pozostate ustugi, towary i
10 materialy) 1924 1,14% 2290 1.66% 84,02%
Suma sprzedazy 168 300  100,00% 138 1680 100.00% 121,62%

Sprzedai w 2017 r. wg bran odbiorcow

maszyny rodnicze Butnictee
2,15% GOI% papostate, wtym pozostate

armiatura przanyslow ushogs, tewwary | materialy
L%

energetyka
6,29%

st masTyn ey
29,44%

Inne maszyny | uregds
985%

FeiGryEacin
20,55%

2.4.4. Rynki zbytu oferowanych produktéw

Spotka sprzedaje swoje produkty do odbiorcow krajowych | zagranicznych w ramach dostaw

wewnatrzwspdinotowych i eksportu,

W 2017 r. sprzedaz realizowana poza granice kraju (dostawy wewnatrzwspdlnotowe i eksport)
wyniosta 85.967 tys. zl i stanowita 51,08% przychoddw ze sprzedazy produktow, towardw | materiatow
(w 2016 r. sprzedaz poza granice kraju wynosita 74.638 tys. zl i stanowita 54,02% przychodow ze
sprzedazy). Przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne w 2017 r. byly o 15,18% wyzsze w

stosunku do osiggnietych w 2016 T

Nalezy zwrdcié uwage, ze catkowity udzial sprzedazy w walutach obcych | w ztotych na bazie cen
walutowych w sprzedazy ogolem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony wyzej udziat dostaw
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wewnatrzwspolnotowych i eksportu. Wynika to z dzialalnosci niektorych klientow Spotki z Polski,
ktorzy w calosci sprzedajg swoje wyroby na rynki zagraniczne | ceny za odlewy ustalone s z nimi w
walucie bgdz w ziotych na bazie cen walutowych. Sprzedaz Spétki w walutach i w Ziotych na bazie
cen walutowych uzalezniona od wahan kursowych wynosi 83,83%.

Sprzedai wg rynkdw zbytu w 2017 r.

spreedat eksporews

50,729

Tabela 3 Rynki dostaw wewngtrawspdlnotowych | spr.:'e-da_:'lf eksportowej
Lp, Kraje 2017 rok Udziat 2016 rok Udziat w Dynamika
(tys. z}) w2017 (tys.zi) 2016 2017 : 2016
1 Niamcy 49 967 58,12% 41 550 55,67% 120,26%
2 Czechy 8477 9,86% 8 325 11,15% 101,83%
3 Holandia T3 9,04% 5 865 7.86% 132,51%
4 Weary 3896 4,53% 2 080 2,76% 189,13%
- Szwecja 3729 4,34% 4 585 6,14% §1,33%
& Wielka Brytania 3251 3,78% 3013 5.24% 83,08%
7 Hiszpania 3248 3,7T8% 2 155 2.89% 150,63%
B Austria 2 968 3,45% 2 585 3,48% 114.37%
] Stowacja 758 0,88% 830 1,11% 81.33%
10 Whachy 537 0,62% 561 0,75% 85.72%
11 Dania 527 0,61% 1358 1,82% 38.81%
12 Chiny 506 0,59% 258 0,35% 196,12%
13 Francja 235 0,27% 174 0,23% 135,06%
14 Serbia 48 0,06% - - =
15 Brazylia 45 0,05% - - -
18 Srwajcaria 4 0,01% 79 0,11% 5,06%
17 Usa, - - 329 0.44% -
Razem sprzedaz zagraniczna 85 8967 100,00% T4 838 100,00% 115,18%
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Sprzedaz wg rynkéw dostaw w 2017 r.
Slowacja  Wiechy Dania  Chiny

Austria 0,58% 0,52% O.61% 0,59% Francla
345% 0,27% :
Serbia
Hiszpania 0,0e%
3,78%
: Brazylia
Wielka Brytania 0,05%
3,78% ’
Sawecja
4,34% Srwajcaria
0,01%
Wegry
4,53%
Haolandia
9,04% Niemecy
58,12%

Crechy
9,86%

2.4.5. Odbiorcy produktow Spétki

ODLEWNIE POLSKIE S.A. s3 odlewnig ustugowa wykonujaca odlewy dla wielu klientéw, do wielu
branz i w bardzo wielu asortymentach. W 2017 r. Spétka w zakresie produkcji odlewdw
wspdipracowata z 118 odbiorcami krajowymi i zagranicznymi (w 2016 r. z 121 odbiorcami). Na 80 %
przychoddw ze sprzedazy odlewow w 2017 r. skladaly sie obroty z 18 odbiorcami odlewow (w 2017 r.
z 20 odbiorcami). Zachowana byla zasada braku dominujacego klienta, ktéry mogthy zajmowad
pozycje monopolisty.

Najwigkszym odbiorcg produktéw Spétki pod wzgledem wielkosci sprzedazy byta firma KORDEL
Antriebstechnik GmbH z siedzibg w Dilmen, ktéra osiggneta w 2017 r. 17,42 % udziat w przychodach
ze sprzedazy Spotki (w 2016 r. udziat ten wynosit 15,80%)

2.4.6. Zrédia zaopatrzenia w materialy do produkciji, w towary i ustugi

W 2017 r. w zakresie dostaw materiatow do produkgji, towardw i ustug Spétka wspéipracowala z
firmami krajowymi | zagranicznymi. Wartos¢ zakupow w tym okresie wyniosta 55.200 tys. zi (w 2016 1.
42.493 tys. z2f). Zachowana byla zasada braku dominujgcego dostawcy, kidry mogloy zajmowad
pozycje monopolisty. Do podstawowych materiatoéw do produkcji odlewniczej zalicza sie m.in. suréwke
odlewnicza i ziom.

W zakresie zakupu surdwki Spotka w 2017 r. wspolpracowata z 8 firmami (w 2016 r. z 9 firmami).
Najwiekszym dostawcg surowki pod wzgledem wielkosci zakupéw byla firma, ktorej udziat w
zaopatrzeniu ogotem w 2017 r. wyniost 10,73% (w 2016 r. udziat tego dostawcy wyniost 8,54%),
Spotka ta nie jest powigzana ze Spotkg Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE.

W zakresie zakupu ziomu Spétka wspélpracowata z 20 firmami (w 2016 r. z 20 firmami). Najwiekszym
dostawcg ziomu pod wzgledem wielkosci zakupow byta firma, ktérej udziat w zaopatrzeniu ogélem w
2017 r. wynidst 5,35%. W 2016 roku udziat najwiekszego dostawcy ziomu pod wzgledem wielkosci w
zaopatrzeniu ogdlem wyniost 5,14%.
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2.5, Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosé Spétki, ktére
wystapity w roku obrotowym i po jego zakonczeniu

— Zmiana 4.05.2017 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (Uchwata ZWZ Nr 15/2017)
Uchwaty Nr 25/2016 ZWZ z 27.04.2016 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego
dla kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spéiki (,Program Motywacyjny”). Okres obowigzywania
Programu Motywacyjnego zostal wydtuzony do dnia 31.12.2020 r. i obejmuje cztery kolejne lata
obrotowe Spotki, tj. 2016, 2017, 2018 | 2019, Opcje przydzielane bedg w czterech transzach, przy
czym kazda Transza bgdzie podzielona na Transze przeznaczong dla Kadry zarzadzajacej i
Transze przeznaczong dla Kluczowych pracownikéw. W ramach Zmienionego Programu
Motywacyjnego przyznanych bedzie w czterech transzach 2.000.000 Opcji z podziatern na
1.200.000 Opcji przeznaczonych dla Kadry zarzadzajacej i 800.000 Opeji przeznaczonych dla
Kluczowych pracownikéw, w tym:

w Transzy | za 2016 r. — tgcznie 540 tys. Opgji
w Transzy Il za 2017 r. - facznie 500 tys. Opcji
w Transzy Ill za 2018 r. - facznie 500 tys. Opcji
w Transzy IV za 2019 r. — tgcznie 460 tys. Opcji

- Realizacja 17.05.2017 r. Transzy | Programu Motywacyjnego wobec speinienia warunkow
koniecznych dla przydziatu Opcji w ramach Transzy | Programu Motywacyjnego, j.:

o speinienia kryterium finansowego - wynik EBITDA za 2016 r. wyniost 22.877.724,85 zi
wobec uchwalonego dla Transzy |, tj. dla roku obrotowego 2016, w wysokosci 15.171.000
2t

o oraz zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 4.05.2017 .
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2018,

Spotka zbyla na rzecz 44 uczestnikéw Programu Motywacyinego, tj. czionkéw Zarzadu |
kluczowych pracownikéw, wszystkie posiadane akcje wtasne Spotki w ilosci 540.000 akecji o
tacznej wartosci nominalnej 810.000 zt, stanowiacych 2,61 % kapitalu zakiadowego Spotki i
odpowiadajacych 2,61% ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. Wszystkie akcje zostaty
zbyte za ceng rowng potowie wartosci nominalnej akcji Spotki, tj. po 0,75 zt za jedna akcje, co byto
zgodne z § 1 ust. 9 pkt 2 Uchwaty Nr 25/2016 ZWZ Spétki z 27.04.2016 1.

— Podjgcie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki 4.05.2017 r. decyzji o przeznaczeniu
kwoty 4.133 tys. z} na wyplate dywidendy, w ramach podziaiu zysku za rok obrotowy 2016.
W zwigzku z faktem, ze Spétka na dzier 30.06.2017 r. posiadata 1.000.000 szt. akcji wiasnych, w
dniu 14.07.2017 r. na rachunek bankowy Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie zostala przekazana kwota 3.933 tys. zt z przeznaczeniem na wyptate dywidendy.
Kwota 200 tys. zt wynikajgca z réznicy pomigdzy dokonang wplata do KDPW a kwota dywidendy
ustalong przez ZWZ w ramach podzialu zysku za 2016 r., zwiekszyta kapitat zapasowy Spéiki.
W dniu 14.07.2017 r. Spdtka dokonata pierwsze] wyplaty dywidendy od czasu wprowadzenia jej
akcji w 1998 r. do obrotu publicznego i gieldowego.

Podjgcie przez Zarzad 18.05.2017 r. uchwaly w sprawie okreslenia ogélnych warunkéw i
ramowego harmonogramu skupu akgji wiasnych Spétki w oparciu o upowaznienie wynikajace z
Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Nr 16/2017 z 4.05.2017 r. do nabywania
przez Spotke akcji wiasnych w celu umozliwienia czesciowe] realizacji Programu Motywacyjnego i
przekazanie 19.05.2017 r. do publicznej wiadomosci ,Zaproszenia do skiadania ofert sprzedazy
akeji Spotki Akeyine] ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach”.

Przedmiotem zaproszenia skierowanego do wszystkich akcjonariuszy byty w petni pokryte
zdematerializowane akcje Spétki na okaziciela, begdace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Podmiotem posredniczacym w przeprowadzeniu i rozliczeniu skupu akcji byt Dom Maklerski Noble
Securities Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Przyjmowanie ofert sprzedazy akcji Spoki rozpoczelo sie 22.05.2017 r. r. i zakoficzylo sie
2.08.2017 r.

W dniu 8.06.2017 r. Spotka otrzymata od Noble Securites S.A. informacje o rozliczeniu zawarte]
7.08.2017 r. za posrednictwern DM Noble Securities S.A., poza rynkiem regulowanym, transakcii
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nabycia akcji Spotki w ramach przeprowadzonego skupu akcji wiasnych w oparciu o ,Zaproszenie
do skiadania ofert sprzedazy akcji Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w
Starachowicach”. W zwiazku z powyzszym 8.06.2017 r. na rachunkuy papieréw wartosciowych
Spotki zapisanych zostato 1.000.000 akcji Spotki o fgcznej wartosci nominalnej 1.500.000 zi,
stanowigcych 4,84 % kapitatu zakiadowego Spéiki i odpowiadajgcych 4,84% ogéinej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu Spotki.

W ramach skupu akcji wiasnych, Spoétka nabyta 1.000.000 szt. akeji po cenie 3,69 zi za kazda
akcje. Na sfinansowanie skupu akgji wykorzystany zostat kapitat rezerwowy utworzony na
podstawie Uchwaty ZWZ Nr 5/2016 2 27.04.2016 r. w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w
Spoice oraz Uchwaly ZWZ Nr 5/2017 z 4.05.2017 r. w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2016, w ramach ktérego na zakup akcji wiasnych i pokrycie kosztéw ich nabycia,
przeznaczona zostata kwota 3.901.452 12 zt.

Na skutek wzmozone] akcji marketingowej, majacej na celu pozyskanie nowych klientéw dla
uzupeinienia portfela zaméwier pod zwiekszone moce produkcyjne, wynikajgce z nowych
inwestycji, uzyskano ponad przecietny (prawie 22 procentowy) wzrost przychodéw Spatki w 2017
r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego

2.6. Charakterystyka zewnetrznych | wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Spoétki

Czynniki zewnetrzne:

funkcjonowanie w warunkach silngj konkurencji rynkowe| powodujgcej znaczng presje na
obnizanie cen produktow,
zmiany cen podstawowych surowcow i materiatéw uzywanych do produkcji odlewniczej, energii
elekiryczne] i gazu, stanowigcych gldwny udziat w kosztach rodzajowych produkeji,
wahania kursu walut w stosunku do zlotego wplywajace na poziom efektywnosci prowadzonej
dziatalnosci gospodarcze]. Trend aprecjacyjny zlotego, w szczegodlnosci do euro, wplywa
niekorzystnie na konkurencyjnoé¢ cenowg w dostawach wewnatrzwspéinotowych | eksporcie, i
rentowneosé prowadzone] dziatalnosci gospodarczej,
zmiana wymogow ochrony srodowiska wynikajaca ze zmian w obowigzujacym w tym zakresie
prawie, skutkujgca koniecznoscig ponoszenia dodatkowych nakiadow i kosztow,
sytuacja makroekonomiczna, w szczegdlnogci:

o polityka gospodarcza (tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia),

o wzrastajgce koszty pracy,

o konsolidacja przedsigbiorstw branzowych,

o mozliwos¢ dofinansowania rozwoju Spétki w ramach programéw unijnych i wsparcia

rzgdowego.

Czynniki wewnetrzne;

optymalizacja oferty ilosciowej | asortymentowe] poprzez dostosowywanie produktow do
zmieniajgcych sie potrzeb odbiorcéw, w warunkach wysokiego poziomu wykorzystania zdolnosci
produkeyjnych,

wzrost udziatu produkcji nowych tworzyw ze stopow zelaza w produkcji ogotem,

doskonalenie jakosci wytwarzanych produktow,

realizacja Strategii Rozwoju Spotki na lata 2015-2021, w tym projektow badawczo-rozwojowych, w
celu wypracowania kierunkéw rozwoju Spotki na przysziose,

zwigkszanie produktywnoéci procesu produkcyjnego | wydajnosci pracy.

2.7. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki

Spotka w 2018 r. zrealizuje najwigkszy w dotychczasowej historii plan inwestycyjny, zakiadajacy
naktady na ponad 18 min zi. Zarzad przyjat rowniez zatozenia inwestycyjne siegajgce trzech lat do
przodu. Dotyczg one cigglej modernizacji odlewni rozszerzajgcej jej zdolnosci produkcyjne przez
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automatyzacje procesu produkcyjnege oraz doposazenie Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych. OBRKO zgodnie z celem swoje| dziatalnosci poprzez realizacje
projektow B+R bedzie projektowat kierunki rozwoju technologicznego i rozwoju oferowanych na rynek
produktow. Szerzej dziatalno$é osrodka badawczo-rozwojowego opisana jest w pkt 3.10
Sprawozdania — wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju. Ciggly rozwoj we wszystkich
obszarach dziatalnosci firmy, w tym zwiaszcza dotyczacej kluczowej kadry pracowniczej, to staty punkt
strategii firmy. Przyjeta Strategia Rozwoju Spétki na lata 2015-2021 jest konsekwentnie realizowana.
Nakiady inwestycyjne siegajace 8-10% rocznych przychodow, sg gwarancjg dalszego rozwoju.
Generowana przez Spotke nadwyzka finansowa jest gtownym Zrédiem srodkéw przeznaczanych na
finansowanie wzrostu potencjatu produkcyjnego | produktywnosci, co w konsekwencii przekiada sie na
wzrost wartosci rynkowej firmy.

2.8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwiazanych z
dziatalnoscia Spotki

Ryzyko wahar kurséw walutowych

Przychody Spolki w walutach i zréwnane z nimi przychody w ztotych na bazie cen walutowych,
stanowig od lat wysoki poziom w osigganych przez Spoélke przychodach ogétem. W 2017 r. stanowity
one 83,83% osiggnietych przychoddw.

Spotka nie zakltada w perspektywie kolejnych miesiecy istotnych zmian w strukturze osigganych
przychodéw. Tym samym znaczna czgé¢ przychodéw Spotki, w tym planowanych do osiagniecia w
2018 r., bedzie narazona na ryzyko wahania kurséw walut. Aprecjacja ziotego w 2018 r. moze
wplynac na pogorszenie rentownosci prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej, a znaczne
umocnienie ziotego wobec glownych walut Swiatowych mogloby spowodowad zmniejszenie
konkurencyjnosci oferty Spétki i w konsekwencji doprowadzié do obnizenia osiggane] przez nig marzy
brutto ze sprzedazy, a tym samym wplynac na pogorszenie wynikow ekonomiczno-finansowych.
Negatywne oddziatywanie aprecjacji zlotego na wyniki Spotki ogranicza naturalne zabezpieczenie
zwigzane z dokonywaniem zakupu materiatow, giéwnie surdwki odlewnicze] i komponentow stuzgcych
do produkcji wszystkich rodzajow stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import realizowany
w EUR. Ponadto zgodnie z przyjeta strategia rynkowa, Spéika dazy do zwiekszania w swojej
sprzedazy udziatu kontrahentéw z branz, ktorych produkty finalne kierowane sz do odbiorcow
krajowych.

Spotka w oparciu o prognozy agend rzadowych | NBP w zakresie ksztaltowania sie kursu walut w
przysztosci, dopuszcza mozliwosé zawierania transakcji zabezpieczajacych typu forward w ramach
posiadanych limitow skarbowych w Raiffeisen Bank Polska S.A. | w Banku Millennium S.A., jako
czesciowe zabezpieczenie osigganych przez nig przychodéw w walutach obcych niezabezpieczonych
w naturalny sposéb.

Ryzyko wzrostu cen surowcéw

Gtownymi surowcami wykorzystywanymi przez Spétke w procesie produkcji sg: surdwki odlewnicze,
ziom zeliwny i stalowy, modyfikatory, zaprawy oraz zelazostopy. Ich koszt stanowi istotna czesé
kosztow produkcji wyrobéw gotowych. W 2017 r. nastapit drastyczny wzrost cen surowcow |
materiatéw uzywanych w produkcji odlewniczej, co skutkowato ze wzgledu na ich duzy udziat w
kosztach wytworzenia, pogorszeniem parametrow efektywnosciowych prowadzone] dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku kontynuacji tego trendu w 2018 r. istnieje ryzyko dalszego obnizenia
rentownosci dziatalnosci prowadzone] przez Spotke oraz pogorszenie jej sytuacji konkurencyjnej |
sytuacji finansowej.

Spotka czesciowo przeciwdziala temu zjawisku poprzez stosowanie mechanizmu waloryzacji cen
swoich produktow wskaznikiem doptat materialowych MTZ, ktérego wysokost wynika z baz cenowych
prowadzonych przez CAEF i OIG, jak réwniez realizuje polityke podnoszenia cen na swoje produkty dla
klientéw, u ktérych nie funkcjonuje wskainik doplat materiafowych. Istnieje jednak ryzyko niskigj
skutecznosci podejmowanych w tym zakresie dziatan, ze wzgledu na brak realizacji przez konkurentow
Spotki tego rodzaju polityki.

Ryzyko uzaleznienia od giéwnych dostawcéw

Spotka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcow i
materialow uzywanych do produkcii, to jest suréwki odlewniczej, ztomu, zelazostopdw, modyfikatorow
| zapraw. Dostawy surowki odlewniczej do krajow Unii Europejskiej, w tym do Polski, pochodza
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gldwnie z importu z Rosji. Ze wzgledu na ziozong sytuacje zwigzang z kryzysem ukraifiskim, jak
rowniez realizowang polityka sankcji gospodarczych wobec Rosji, istnieje ryzyko zachwiania
rytmicznosci dostaw suréwki odlewniczej oraz niekontrolowanego wzrostu cen, co moze mieé
ge%?kmmny wplyw na terminowo$¢ wykonywania zlecen produkeyjnych oraz wyniki ekonomiczne
poiki.

Dostawy ziomu, jako drugiego waznego w produkcji odlewnicze] materialu, odbywaja sie glownie w
oparciu o dostawcow krajowych. W zwigzku z mozliwym w 2018 r. dalszym wzrostem
Zapotrzebowania krajowego przemysiu hutniczego na ten surowiec istnieje ryzyko zachwiania
rytmicznosci dostaw i skokowego wzrostu cen.

Ryzyko zwiazane z sytuacjg klientéw Spétki

Spotka nie jest uzalezniona w istotny sposdb od jednego odbiorcy jej produktéw. Niemniej jednak
planowane dostawy do 10 najwiekszych odbiorcéw jej produktéw, stanowig okolo 70% planowanych
do osiggniecia w tym zakresie przychodéw w 2018 1. Zmiany strategii zaopatrzeniowej w gronie
kluczowych odbiorcow spowodowane m.in. prowadzona przez Spotke polityka w zakresie wzrostu cen
na jej produkty, moga mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki ekonomiczne. Prowadzié to moze do
zaniechania sktadania zaméwier w Spélce na dotychczasowym poziomie.

Ryzyko zwiazane z realizacja uméw o dzielo na terenie Niemiec

W zwiazku ze $wiadczeniem przez Spéltke ustug w branzy odlewniczej w ramach zawieranych z
kontrahentami niemieckimi uméw o dzieto w ich obiektach fabrycznych, istnigje ryzyko podejmowania
dzistan przez niemiecka administracje, organy podatkowe i branzowe zwigzki zawodowe
utrudniajgcych lub uniemozliwiajgcych ich realizacje. Ponadto, w Zwigzku z przyjeciem przez
Parlament Europejski Dyrektywy w sprawie egzekwowania przepisow dyrektywy 96/71/WE
Parlamentu Europejskiego | Rady z 16 grudnia 1996 r. dotyczace| delegowania pracownikéw w
ramach Swiadczenia usiug i jej implementacji do niemieckiego systemu prawnego, istnieje ryzyko
wdrozenia przez niemieckie organa panstwowe restrykcyinych procedur egzekwowania jej
stosowania, co w konsekwencji moze mie¢ negatywne oddzialywanie na stabilnosé | efektywnosc
prowadzone] dziafalnosci. W zwigzku ksztatowaniem sie sytuacji na rynku pracy w Polsce i
zwigkszeniem presji na wzrost plac pracownikow oddelegowanych do realizacji uméw, istnieje ryzyko
wystapienia barier w zakresie kompletacji zasobow ludzkich i istotnego pogorszenia efekiywnodci
prowadzone] w tym zakresie dziatalnosci, co w konsekwencji moze mieé woyw na koniecznosé
ograniczenia jej skali.

Ryzyko utraty naleznosci

Ze wzgledu na ustugowy charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, Spotka dostarcza swoje
wyroby do 118 kontrahentéw. W strukturze przychodéw Spétki dominujg odbiorcy zagraniczni.
Dostawy odbywajg sie w oparciu o potwierdzane przez Spétke zaméwienia z okresleniem przedmiotu,
llosci, ceny jak i terminu dostawy. Faktury wystawiane sa za kazdg dostawe z przewazajacym 30
dniowym terminem ptatnosci. Naleznoéci splywajg $rednio po 35 dniach.

Ze wzgledu na strukture odbiorcow, ktérymi w przewazajgce] mierze s3 renomowane firmy, w
wigkszosci z siedzibg na terenie Unii Europejskiej, ryzyko zwigzane z utratg naleznoéci Spotka uznaje
za srednie z punktu widzenia wplywu na jej ptynnoéé finansowa i osiggane wyniki. Niemnigj jednak w
zwigzku z niepewna, zmienng $wiatowa sytuacjg gospodarcza i polityczna, istnieje ryzyko pogorszenia
wiarygodnosci platniczej kontrahentéw Spotki, a co za tym idzie utraty czesci jej naleznodci
handlowych.

W zwigzku z tym ryzykiem, Spotka prowadzi biezgcg ocene wiarygodnosci ekonomiczno-finansowe|
swoich klientéw, rowniez z wykorzystaniem informacji z wywiadowni gospodarczych. Spétka stosuje
mozliwie najkrotsze terminy platnosci za dostarczone produkty | $wiadczone ustugi, W przypadku
dostaw wielkoseryjnych i wydiuzonych terminéw platnosci, okreslana jest wysokosé limitu kredytu
kupieckiego, ktdrego przekroczenie skutkuje wstrzymaniem dostaw.

W przypadku wystapienia naleznosci przeterminowanych wdrazane 53 wszelkie przewidziane prawem
i warunkami zawartych umoéw, dzialania windykacyjne. W Spoice funkcjonuje rozbudowany system
raportowania wptywu naleznosci. W $wietle powyzszych uwarunkowan Spétka nie uznata za zasadne
wdrozenie uméw w zakresie ubezpieczania naleznosci handlowych.

Ryzyko zwiazane z zapewnieniem terminowosci dostaw

Ze wzgledu na ustugowy charakter prowadzonej dzialalnosci w zakresie produkeji komponentow
odlewniczych, Spotka produkuje sredniorocznie okolo 900 réznych rodzajéw detali, co jest duzym
wyzwaniem planistycznym i logistycznym zwigzanym z dotrzymaniem potwierdzonych termindw
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dostaw. Coraz czgsciej Spotka zmuszona jest do przyjmowania swojej odpowiedzialnosci finansowej
za ewentualne skutki nieterminowosci dostaw. Planowana w 2018 r. wielkogé produkcji odlewniczej w
wysokosci 18 tys. ton jest na poziomie maksymalnego wykorzystania zdolnosci produkeyjnych, co w
konsekwencji zwigksza ryzyko w zakresie zapewnienia terminowosci dostaw.

W celu ograniczenia wystapienia negatywnych skutkow tego ryzyka, Spétka zwiskszy w polowie 2018
r. swoj potencjat wytwérczy w zakresie plynnego metalu, poprzez zakup i instalacje kolejnych
jednostek topiacych. Spétka rowniez doskonali swo] system planowania produkeji i logistyki dostaw,
wykorzystujgc nowoczesne systemy informatyczne | doskonali swo] system zarzgdzania jakoscig.
Ponadto w przypadku wspélpracy z kontrahentami o powtarzalnych asortymentowo i ilosciowo
dostawach, wdraza bufory na poziomie produkcji w toku i wyrobow gotowych, ograniczajace ryzyko
nieterminowych dostaw.

Spotka ubezpiecza sig od skutkéw wystapienia tego ryzyka w ramach klauzul dodatkowych
cdpowiedzialnosci cywilne] za produkt.

Ryzyko zwiazane z zadtuzeniem bankowym

Finansowanie dziatalnosci gospodarczej Spatki odbywad sie bedzie w ramach:

— kredytu rewolwingowego udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci
10.000 tys. zt z okresem kredytowania do 1 grudnia 2019 r.

- linii wielocelowe] zawierajgce] kredyt w rachunku biezacym do kwoty 12 min zt udzielonej przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie w wysokosci 12,000 tys. =z z okresem splaty dla
kredytu w rachunku biezgcym do 20 stycznia 2020, aw przypadku akredytywy ostateczny dzien
splaty przypada na 19 stycznia 2021 r.

- kredytu inwestycyjnego nieodnawialnego do kwoty 3.500 tys, zt udzielonego przez Raiffeisen
Bank Polska S.A. w Warszawie na okres do 30.09.2022 r.

Niemniej jednak jesli zaistniejg okolicznosci okreslone w umowach z powyZszymi bankami, w tym
m.in. w przypadku niewywigzywania sie z obowigzkéw umownych przez Spotke lub w sytuaci
pogorszenia sie w ocenie bankow, osigganych przez Spotke wynikéw ekonomiczno-finansowych,
kazdy z bankéw ma prawo wypowiedzenia zawartych ze Spotkg uméw w zakresie finansowania jej
dziatalnosci gospodarczej, co moze prowadzic do przejsciowych probleméw zwigzanych z
utrzymaniem plynnosci finansowej i koniecznosci finansowania sie kredytem kupieckim w stosunku do
poziomu okreslonege w umowach z dostawcami Spétki oraz ryzyke uruchomienia zaspokojenia
bankéw w ramach ustanowionych zabezpieczen. Zabezpieczenia ustanowione 53 réwniez na majatku,
ktory stanowi kluczowa substancje, niezbedna do prowadzenia przez Spétke  dziatalnosci
gospodarcze).

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej

W skiad Zarzadu wchodzg osoby od wielu lat zwigzane ze Spotka. Rezygnacja z zajmowanego
stanowiska przez ktoregokolwiek z czionkéw Zarzadu, brak mozliwosci petnienia przez nich swoich
obowigzkow (np. ze wzgledéw losowych) lub ich odwolanie z przyczyn okreslonych w §15 ust. 4
Statutu przez Radg Nadzorczg (zgodnie z postanowieniami §15 ust. 2 Statutu) lub przez Walne
Zgromadzenie (zgodnie z§15 ust 2a Statutu) moga mie¢ negatywny wplyw na biezace
funkcjonowanie Spoétki oraz perspektywy jej rozwoju.

W zwiazku z tym, ze konkurenci Spotki modernizujg i zwiekszajg swoje zdolnosci produkcyjne, jak
rowniez wdrazajg do produkcji nowe generacje tworzyw, istnieje ryzyko podejmowanie przez nich
dziatan majacych na celu przejecie kluczowych pracownikow Spétki szczegéinie z obszaru produkeji i
marketingu. Zjawisko to oprécz wymiaru regionalnego ma wymiar ogoinopolski i ogéinoeuropejski
Odejscie kluczowych pracownikéw z kadry kierowniczej Spolki jak réwniez z obszaru produkcji i
marketingu, moze mie¢ negatywny wptyw na jej biezacg dziatalnosé, pozycje rynkowa oraz osiggane
wyniki ekonomiczno-finansowe.

Ryzyko zwigzane z zakoriczonymi i realizowanymi projektami dofinansowanymi z funduszy Unii

Europejskiej

Spotka zrealizowata:

- Projekt inwestycyiny ,Stworzenie w Spolce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO", w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj
Polski Wschodniej 2007 — 2013 O$ priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3
Wspieranie innowacji, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia 31.08.2010 r.
zawartej pomiedzy Spotkg a Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie. Projekt
realizowany byt od 1.12.2008 r. do 30.06.2014 r.
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Nakiady ogotem netto na realizacje projektu wyniosty 17.036 tys. zi, a dofinansowanie ogélem
zgodnie z zawartg umowa o dofinansowanie wyniosio 6.161 tys. zt.

Projekt ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa
ausferrytycznego" realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi
priorytetowej | Badania i rozwéj nowoczesnych technologii  Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia
10.08.2011 r. zawartej pomigdzy Spétka a Polska Agencijg Rozwoju Przedsiebiorczosci w
Warszawie. Projekt realizowany byt od 1.09.2011 r. do 31.10.2014 r. Naklady ogétem netto na
realizacje projektu wyniosty 2.998 tys. zi, a dofinansowanie ogdtem zgodnie z zawartg umows o
dofinansowanie wyniosto 1.722 tys. zt.

Projekt ,Opracowanie | wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrébki pozapiecowe;
wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego”, realizowany wramach dziatania 1.4 Wsparcie
projektow celowych osi priorytetowe] | Badania i rozwdj nowoczesnych technologii oraz dzialania
4.1 Wsparcie wdrozerh wynikéw prac B+R osi priorytetowe] 4 Inwestycie w innowacyjne
przedsigwziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, na podstawie
umowy o dofinansowanie projektu z dnia 25.10.2010 r. zawarte] miedzy Spolkg a Polskg Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie. Wartosé projektu wyniosta 2109 tys. zt zas
dofinansowanie wyniosto 914 tys. z. Spoka zakonczyla realizacje zakresu rzeczowego |
finansowego projektu w dniu 31.05.2013 .

W zwigzku z zawartymi umowami o dofinansowanie, projekty podlegajg monitorowaniu przez okres
pieciu lat od dnia zakonczenia ich realizacji. W przypadku m.in. niewywiazania sie przez Spotke ze
zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw o dofinansowanie, zwigzanych glownie z trwaloscig
projektow i nieosiggnigcia wskaznikow rezultatu w monitorowanych okresach, istnieje ryzyko zwrotu
czesci lub calosci otrzymanych dofinansowar i skorzystania przez PARP z zabezpieczen wekslowych.
Prowadzony przez Spétke monitoring wskaznikéw rezultatu w okresie trwalosci projekiu nie wskazuje
obecnie, aby wysunigty zostat wniosek o istnieniu obecnie ryzyka zwrotu czgscl lub calosc
otrzymanego dofinansowania i skorzystania przez PARP z zabezpieczer wekslowych.

Ponadto Spotka realizuje:

Projekt w ramach Programu Badar Stosowanych w $ciezce B pt. ,Opracowanie i wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji komponentéw odlewanych z zeliwa specjalnego do pracy w
ekstremalnych warunkach zuzycia $ciernego”’, na podstawie Umowy o dofinansowanie zawartej w
dniu 11.05.2015 r. pomigdzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie a Akademia
Gorniczo-Hutniczg w Krakowie bedaca liderem konsorcjum w skiadzie: ODLEWNIE POLSKIE
S.A. w Starachowicach i OP Handel Sp. z 0.0. w Starachowicach. Projekt realizowany jest od
1.03.2015 r. do 28.02.2018 r. Naklady ogdtem na realizacje projektu wyniosg 3.310 tys, zi z
czego na ODLEWNIE POLSKIE S.A. przypada kwota 2.110 tys. zi, natomiast dofinansowanie
wyniesie 1.969 tys. z, z czego na ODLEWNIE POLSKIE S.A. przypada dofinansowanie w kwocie
829 tys. zt.

Istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie zobowiazana do zwrécenia czesci lub catosci otrzymanego
dofinansowania w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegoinosci w przypadku zaistnienia
nieprawidtowosci przy jej realizacji badz rozliczaniu.

Projekt pt. .Inteligentne zintegrowane zrobotyzowane systemy dla MSP kontrolowane przez
Internet w dynamicznych procesach produkcyjnych” wspéffinansowany ze &rodkéw unijnych w
ramach programu HORIZON 2020 na podstawie umowy konsorcjum z dnia 25.09.2015 r.
Wartos¢ projektu przypadajgca na ODLEWNIE POLSKIE S.A. wynosi 2525 tys. eur (1.076 tys.
zt), a dofinansowanie wyniesie 176.750 eur (753 tys. zl). Projekt realizowany w latach 2015-2020.

Beneficjent jest zobowigzany, aby przy realizacji zadan w projekcie dochowaé nalezyte
starannosci | przyja¢ wszystkie niezbedne kroki i wykonaé zadania przewidziane w projekcie
niezbgdne do osiggnigcia danego celu/ przedsigwzigcia. Potencjalna sytuacja niewykonania
zadan w projekcie kazdorazowo podlega ocenie Oficera Projektowego z Komisji Europejskiej,
ktory sprawdza ww. kwestie i nalezyte wydatkowanie $rodkow.

W przypadku stwierdzenia uchybiert Komisja Europejska swoje roszczenie dotyczace zwrotu
kosztow kieruje wobec koordynatora projektu, a dopiero ten do danego partnera na podstawie
Zapisow umowy konsarcjumn.

Projekt ,Wzrost kompetencji Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych W
zakresie automatyzacji | robotyzaciji procesowej” na podstawie Umowy o dofinansowanie zawartej
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W dniu 1.08.2016 r. pomigdzy Ministrem Rozwoju a Spotkg w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwéj 2014-2020, 0% priorytetowa 2 Wsparcie ofoczenia | potenciaty
przedsiebiorstwa do prowadzenia dziatalnogci B+R+l. Dziatanie 2.1 Wsparcie inwestycii w
infrastrukture B+R przedsiebiorstw. Koszty kwalifikowane projektu na wyposazenie Oérodka
Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych, do poniesienia w latach 2018-2020
wyniosg 12.612 tys. zl, za& planowana dotacja wyniesie 3.526 tys. zi Projekt realizowany od
1.08.2016 r. do 31.12.2020 1.

Istnieje ryzyko, ze Spolka bedzie zobowigzana do zwrécenia czescl |ub calosci otrzymanego
dofinansowania w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegolnosci w przypadku zaistnienia
nieprawidtowosci przy jej realizacji badz rozliczaniu.

- Projekt ,Zintegrowane podejécie do optymalizacji proceséw w zakresie wydajnosci zasobow
surowcowych, z wytgczeniem technologii odzyskiwania strumieni odpadéw”, realizowany w
ramach programu migdzynarodowego HORIZON 2020 na podstawie umowy konsorcjum 737533-
ENSUREAL z dnia 05.07.2017 r. z p6Zniejszymi zmianami. Wartosé projektu przypadajgca na
ODLEWNIE POLSKIE S.A. wynosi 129.891,25 eur (553 tys. z#), a dofinansowanie wyniesie
90.923,88 eur (387 tys. zi). Projekt realizowany w latach 2017-2021.

Beneficjent jest zobowigzany, aby przy realizacji zadan w projekcie dochowaé nalezytej
starannosci | przyjaé wszystkie niezbedne kroki i wykonaé zadania przewidziane w projekcie
niezbgdne do osiggnigcia danego celu/ przedsiewziecia. Potencjalna sytuacja niewykonania
zadan w projekcie kazdorazowo podlega ocenie Oficera Projektowego z Komisji Europejskiej,
ktéry sprawdza ww. kwestie | nalezyte wydatkowanie srodkéw.

W przypadku stwierdzenia uchybien Komisja Europejska swoje roszczenie dotyczace zwrotu
kosztéw kieruje wobec koordynatora projektu, a dopiero ten do danego partnera na podstawie
Zapisow umowy konsorcjum,

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Kontrahentami Spéiki sg krajowe | zagraniczne, glownie z krajow Unii Europejskiej, podmioty
gospodarcze. W zwigzku z tym na dziataino$é i wyniki Spotki maja wplyw czynniki zwigzane z ogéing
sytuacjg makroekonomiczng majgca wplyw na sytuacje majatkowa jej klientow, w tym w szczegdlnosci;
~ poziom i zmiany produktu krajowego brutto,

= poziom inwestycii,

- poziom stép procentowych,

- polityka fiskalna,

- poziom inflacji,

- zmiany kurséw walut,

Dobra keniunktura gospodarcza w Polsce i w krajach Unii Europejskiej wplywa pozytywnie na wzrost
poziomu inwestycji i konsumpcji, za$ spowolnienie w gospodarce wplywa na jego stagnacje bagdz
spadek. Globalny kryzys spowodowat w wiekszoéci krajéw spadek produktu krajowego brutto. Brak
trwafosci ozywienia gospodarczego w krajach Unii Europejskiej, spowodowany giéwnie kryzysem
ukrainskim i migracyjnym, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoiju, osiggane
wyniki | sytuacje finansowg Spotki. Wahania koniunktury gospodarcze] stanowia Zagrozenie dla skali i
efektywnosci prowadzone] przez Spotke dziatalnosci gospodarcze,

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spotka prowadzi dziatalno$é na konkurencyjnym rynku odlewniczym. Inwestycje zrealizowane w
ostatnich latach sprawity, iz Spélka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym
potencjatem produkcyjnym i badawczo-rozwojowym. Dzieki temu jest w stanie realizowaé zaméwienia
klientow na skomplikowane konstrukcyjnie komponenty odlewnicze z tworzyw najnowszej generacji,
w konkurencyjnych cenach i terminach oraz z uwzglednieniem innych istotnych dla klientéw warunkow
dostaw.

Na rynku obserwuje si¢ nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych, ktére
podobnie jak Spotka modernizujg i zwigkszajg swoj potenciat wytwoérczy. Istotnym zagrozeniem jest
rowniez import tanich odlewdw z krajow niebgdgcych czlonkami Unii Europejskiej, szczegéinie z Chin i
Indii, chociaz w stosunku do typowego asortymentu produktowego Spotki zagrozenie to ma mniejsze
znaczenie. Walka cenowa na europejskim i Swiatowym rynku odlewniczym moze spowodowad
pogorszenie wynikow finansowych osigganych przez Spotke lub utrate czeséci klientdw. Utrudnione
moze by rowniez pozyskiwanie nowych kontrahentéw.
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Ryzyko zmian przepiséw prawnych i ich interpretacji

Zagrozeniem dla dziatainosci Spétki mogg byé zmieniajace sie przepisy prawa i rozne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, a w szczegolnosci przepisow podatkowych,
przepisow prawa pracy iubezpieczer spotecznych, mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym
wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnoéci i pozycji rynkowej Spotki. Przepisy prawa polskiego
podlegajg biezacemu dostosowywaniu do prawa Unii Europejskiej, a zmiany te mogg mie¢ wplyw na
otoczenie prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Spotki,

Zmieniajgce sig przepisy prawa, w tym w zakresie ochrony Srodowiska, mogg spowodowaé natozenie
na Spotke dodatkowych obowiazkow i wzrost kosztow, co moze mieé wptyw na jej rentownosé |
osiggane wyniki.

Szczegolnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w
praktyce organow skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze stosowania ustaw podatkowych,
Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sadowe interpretacji prawa podatkowego innej niz
przyjeta przez Spotke, moze mieé negatywny wplyw na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.

2.9. Umowy znaczace dla dziatalnoci Spétki oraz umowy
ubezpieczenia

W 2017 r. Spotka stosowata kryterium oceny znaczenia uméw zgodnie z § 5 ust 1 pkt 3w zwiazku z §
2 ust 1 pkt 44 b) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem czionkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z pozn. zmianami), tj. kryterium
wartosci przychodow ze sprzedazy.

Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 20.07.2016 1. r. do 15.02.2017 r. kolejnege zamdéwienia na
dostawe odlewow zeliwnych do KORDEL Antriebstechnik GmbH z siedzibg w Dulmen, Spolka
osiggneta wartos¢ przychodow ze sprzedazy do tej spétki w lacznej wysokosci 13.958 tys. zt
Realizacja zamowien odbyla sig na warunkach rynkowych nie odbiegajacych od postanowien ogdlnie
przyjetych w umowie dostawy, bez zapiséw dotyczacych kar umownych i warunkéw. Realizacja
dostaw do KORDEL Antriebstechnik GmbH jest istotna dla dziatalnosci Spotki.

(Raport biezgey nr 2/2017 z 156.02.2017 r.)

Spotka 26.09.2017 r. podpisata z firmg PROCAST GUSS GmbH z Niemiec trzy umowy o dzielo na
swiadczenie ustug odlewniczych w zakiadach kontrahenta zlokalizowanych w Gutersloh, Nortorf | Bad
Saulgau na fgczng wartos¢ 10.070 tys. 24, z terminem do realizacji od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r,
Umowy sg wykonywane giownie w ramach oddelegowania pracownikow wiasnych zgodnie z
Dyrektywa 96/71/WE Parlamentu Europejskiego | Rady z 16.12.1996 r. dotyczaca delegowania
pracownikéw w ramach $wiadczenia ustug oraz Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie egzekwowania dyrektywy 98/71WE dotyczace] delegowania pracownikéw w ramach
Swiadczenia ustug, zmieniajgca rozporzadzenie (UE) nr 1024/2012 w sprawie wspdtpracy
administracyjnej za posrednictwem systemu wymiany informacji na rynku wewnetrznym
(srozporzadzenie w sprawie IMI"). Zawarte umowy podlegajg prawu niemieckiemu i nie zawierajg
postanowien dotyczgcych kar umownych oraz innych postanowien odbiegajacych od ogélnie
przyjetych w tego rodzaju umowach.

2.9.1. Umowy ubezpieczenia
Na 31.12.2017 r. Spotka byfa strong uméw ubezpieczenia zawartych z:

Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. w Warszawie:

- Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk. Przedmiotem ubezpieczenia sa budynki i budowle,
maszyny | urzadzenia, srodki transportu (z wylgczeniem samochoddw osobowych), wyposazenie,
narzgdzia, mienie ruchome, $rodki obrotowe, wartosci pieniezne w schowkach, wartosci
pieniezne w transporcie, szyby i inne tlukace sie przedmioty na fgczng sume 85.275 tys. zt.
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Stawka za ubezpieczenie wynosi 0,04074%. Skiadka za ubezpieczenie wynosi 26.593 zt,
Ubezpieczenie zawarte na okres od 068.10.2017 r. do 05.10.2018 r,

Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk. Przedmiotem ubezpieczenia maszyny i urzgdzenia, w
tym stacja przerobu mas formierskich i automatyczna linia formierska, na taczna sume 24.403
tys. zi.

Stawka za ubezpieczenie wynosi 0,04074%. Skiadka za ubezpieczenie wynosi 9.942 zi.
Ubezpieczenie zawarte na okres od 06.10.2017 r. do 05.10.2018 r.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilne;. Ochrong ubezpieczenia objeta jest dziatalnosé
zwigzana z produkcjg wyrobéw odlewniczych. Przedmiot ubezpieczenia obejmuje
odpowiedzialnos¢ cywilng ustawowa za szkody osobowe i rzeczowe powstale w zwigzku z
prowadzong dziatalnoscia i posiadanym mieniem. Ochrong ubezpieczeniows nie jest objeta
dziatalnos¢ prowadzona przez Spétke na terenie Niemiec w ramach umow o dzielo.,

Suma gwarancyjna wynosi do 21.000 tys. zt na wszystkie wypadki,

Koszt roczny 32.300 zi. Ubezpieczenie zawarte na okres od 06.10.2017 r. do 05.10.2018 1
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej. Ochrong ubezpieczeniows objeta jest dziatalnose
prowadzona przez Spolke na terenie Niemiec w ramach uméw o dzielo, Przedmiot
ubezpieczenia obejmuje odpowiedzialnosé cywilng ustawows za szkody oscbowe i rzeczowe
powstale w zwiazku z prowadzong dziafalnoscia i posiadanym mieniem. Suma gwarancyjna na
wszystkie wypadki wynosi do 21.000 tys. zt.

Koszt roczny 11.400 zi. Ubezpieczenie zawarte na okres od 06.10.2017 r. do 05.10.2018 .
Ubezpieczenie maszyn od awarii. Przedmiotem ubezpieczenia §3 maszyny i urzadzenia, srodki
transportu (bez pojazdéw zarejestrowanych w tym samochodéw osobowych) na fgczna kwote
49.040 tys. zt.

Stawka ubezpieczenia wynosi 0,154% wartosci, koszt reczny 75.522 zt, Ubezpieczenie zawarte
na okres od 06.10.2017 r, do 05.10.2018 r.

Ubezpieczenie maszyn od awaril. Przedmiotem ubezpieczenia 58 maszyny i urzadzenia na
tgczng kwote 24,403 tys. zt,

Stawka ubezpieczenia wynosi 0,154% wartosci, koszt roczny 37.581 zt. Ubezpieczenie zawarte
na okres od 06.10.2017 r. do 05.10.2018 r.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego. Przedmiotem ubezpieczenia jest sprzet elektroniczny
stacjonarny i przenosny na wartosé 1.331 tys. zt.

Koszt roczny 6.052 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od 06.10.2017 r. do 05.10.2018 r.

oraz ubezpieczenia $rodkéw transportu dopuszczonych do ruchu na drogach publicznych.

Commercial Union Polska Grupa AVIVA

Grupowe Ubezpieczenie na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym OPIEKUN VIP
obejmujgce poszczegolnych Czionkéw Zarzadu Spotki z nastepujaca wysokoscig | zakresem
zapewniongj ochrony: z tytutu émierci 500 tys. zi, z tytulu Smierci wskutek nigszczesliwego
wypadku 500 tys. zt, z tytulu trwalego uszczerbku na zdrowiu wskutek NW 100 tys. zi,
powaznego zachorowania 100 tys. zi

Grupowe Ubezpieczenie na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym OPIEKUN VIP
obejmujace jedenastu pracownikéw Spétki objetych funkcjonujacym w Spéice programem ,Mioda
Kadra — Przyszios¢ Firmy" z nastepujaca wysokoscig | zakresem zapewnionej ochrony: $mieré
uczestnika 100 tys. zt, Smier¢ wskutek nieszczesliwego wypadku 100 tys. zi, trwaly uszczerbek
na zdrowiu wskutek NV w systemie $wiadczen progresywnych 50 tys. zt, powazne zachorowanie
40 tys. 2, leczenie szpitalne w systemie $wiadczen progresywnych 15 tys. zi i $wiadczenie
szpitalne ,zdrowe zycie” 30 tys. zt

2.10. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badarn i rozwoju

W Spéice dziatalnosé badawczo-rozwojowa realizowana jest przez Oérodek Badawczo-Rozwojowy
Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO", bedacy w jej strukturze organizacyjne;.

W 2017 r. Spétka realizowata projekty badawczo-rozwojowe (B+R):
1) Opracowanie | wdrozenie innowacyjne technologii produkcji komponentéw odlewanych z zeliwa

specjalnego do pracy w ekstremalnych warunkach zuzycia $ciemnego. Realizacja projektu zostata
zakoniczona 28.02.2018 r. Rezultatem projektu jest opracowana technologia zeliwa na odlewy
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odporne na zuzycie scierne na elementy réznych maszyn i urzadzen (np. defibratory, oczyszczarki
Srutowe),

2) Inteligentne zintegrowane zrobotyzowane systemy dla MSP kontrolowanych przez Internet w
dynamiczny procesach produkcyjnych (Smart integrated Robotics system for SMEs controlled by
Internet of Things based on dynamic manufacturing processes, nr 680 734.

Projekt w trakcie realizacji w ramach programu HORIZON 2020. Planowanym efektem projektu
bedzie robot do odcinania uklfadéw wiewowych od odlewéw.

3) Zintegrowane podejécie do optymalizacji proceséw w zakresie wydajnosci zasobow surowcowych,
z wytgczeniem technologii odzyskiwania strumieni odpadow (Integrated approach to process
optimisation for raw material resources efficiency, excluding tecovery technologies of waste
streams) Horizon 2020, nr projektu 737533-ENSUREAL.

Ponadto w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewdadztwa Swietokrzyskiego, Dziatanie
1.2, Spolka zglosita do konkursu projekt ,Badania i opracowanie zaawansowanej technologii obrébki
skrawaniem odlewéw Zzeliwnych zgodnie z wymaganiami innowacyjnego elastycznego systemu
paletyzacji”, do realizacji w okresie 2018-2020.

Efektem realizacji prac badawczo-rozwojowych jest zgloszenie w 2017 r. przez Spotke dwach

wnioskéw o udzielenie patentow na wynalazki:

1) Zeliwo ausferrytyczne o podwyzszonei wytrzymalosci na Scieranie, sposéb wytwarzania odlewdw
z zeliwa ausferrytycznego o podwyzszonej wytrzymatosci na 4cieranie oraz zastosowanie takiego
zeliwa. Zgloszenie oznaczono numerem: P.42397 4

2) Zeliwo niestopowe ausferrytyczne, sposéb wytwarzania odlewdw z zeliwa niestopowego
ausferrytycznego oraz zastosowanie takiego zeliwa i sposobu wytwarzania odlewdw Zgloszenie
oznaczono numerem : P.42397 3

Dziatainos¢ OBRKO daje mozliwosci rozwoju Spotki | wejscia w czwarta rewolucje przemystowa, ktara

stwarza mozliwosci:

- uniknigcia putapki przecigtnego produktu poprzez produkcje dabr tworzgeych wyzszg wartosc
dodang oraz wzrost polskiej innowacyjnosci,

- uniknigcia pufapki sredniego dochodu poprzez przejscie na gospodarke oparta na wiedzy i tym
samym stymulujgcg wyzsze wynagrodzenia,

- niwelacji skutkdw putapki demograficzne;.

Produkowane w Spoice zeliwo sferoidaine, w tym szczegélinie zeliwo ADI jest tworzywem wpisujgcym

si¢ w czwarts rewolucje przemystowa w branzy odlewniczej, gdyz:

- cena rynkowa odlewdéw z zeliwa ADI jest znaczaco wyzsza od ceny odlewow z zeliwa
klasycznego sferoidalnego,

- wzrost udziaiu odlewow z zeliwa AD| w produkcji odlewni gwarantuje wzrost przychodéw:
wytwarzanie obu rodzajow odlewow surowych wymaga tych samych zasobow produkeyjnych i
nieco drozszych zasobdw surowcowych,

- zelwo ADI wymaga wigksze] wiedzy technologicznej takze kadr o wiekszym uposazeniu,
stymulujgc ograniczenie migracji zagraniczne] wiasnych zasobow ludzkich,

Powotana Polska Platforma Przemystu 4.0 przewiduje realizacje szeregu projektow rozwojowych dla
podmiotow gospodarczych, wspomagajacych wdrazanie do gospodarki zasad Przemystu 4.0 |
Internetu Rzeczy.

W tym zakresie Spotka planuje nastepujace projekty:

- Opracowanie i wdrozenie zasad Przemystu 4.0 i Internetu Rzeczy do praktyki produkcyjne] OPSA,
- Wadrozenie oprogramowania ERP do praktyki przemysiowej OP S.A.

W 2017 r. Spotka na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowo-wdrozeniows poniosta naktady w wysokosci

5.287 tys. zt i byly one wyzsze 0 283,67% w stosunku do 2016 r., ktére wyniosty 1,378 tys. zi, w tym:

- nakiady na projekty celowe (badania przemyslowe i prace rozwojowe) w wysokosci 995 tys. zi (w
2016 r. 768 tys. zi),

- nakiady inwestycyjne na projekt Wzrost kompetencji Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych w zakresie automatyzaciji i robotyzacji procesowej” w wysckosci
4.292 tys. zt (w 2016 r. 610 tys. zf) - kwota ta ujeta jest w nakladach inwestycyjnych w pkt. 4.7
niniejszego sprawozdania. Realizacja projektu rozpoczela sie 1.08.2016 r.
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Naktady na dzistalnoss badawczo-rozwojowo-wdrozeniowsg w 2017 r. stanowity 3,14% przychodow
netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, 2 w 2016 1. stanowily 0,98% przychoddw netto
ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

2.11. Postepowania toczace sig przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 19 maja 2017 r. Spétka otrzymala zawiadomienie o WsZczgciu przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki postgpowania administracyjnego na podstawie art, 56 ust. 1 pkt 3a oraz art. 30
ust. 1 art. 23 ust. 2 pkt 13 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne (tj. Dz. U. z 2017
r.poz, 220 z pozn. zm.).

Prezes URE wszczat postgpowanie administracyjne w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez
Spotke obowigzku stosowania sig do wprowadzonych w dniach 10-31 sierpnia 2015 r. ograniczen w
poborze energii elektrycznej. Jak wynika ze sprostowane; informacji przekazanej Prezesowi URE
przez PGE Dystrybucja S.A. w dniu 11.08.2015 r. nastapilo przekroczenie sumarycznego poboru
mocy o 3 kW. Pomiar poboru energii elektrycznej odbywat sie z wykorzystaniem licznika pomiaru
energii marki LANDIS+GYR typu ZMD405CT44.0459 o klasie doktadnosci 0.5%, ktdrego tolerancja
pomiaru przy poborze 4,389 kW wynosi +/- 21,94 kW. Zatem wartos¢ przekroczenia miesci sie w
granicach btedu pomiarowego.

Zdaniem Spotki zarzut bedacy podstawg wszczecia postepowania nie jest zasadny. Spotka
dostosowata si¢ do wprowadzonych ograniczeri poboru energii elektrycznej i w zadnym czasie nie
przekroczyta dozwolonego poziomu mocy. W ocenie Spotki nie ma zadnych podstaw do natozenia z
tego tytutu na Spotke kary.

W zwigzku z tym Spdtka wniosta o umorzenie przez Prezesa URE postepowania administracyjnego w
sprawie wymierzenia ODLEWNIOM POLSKIM S.A. kary pienieznej. Termin zatatwienia sprawy zostat
przedituzony przez Prezesa URE do 30.06.2018 .

W 2017 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie toczyly sie postepowania przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktarych taczna kwota stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

212, Ochrona $srodowiska

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza zgodnie z obowigzujgcymi wymaganiami prawa oraz

posiada uregulowany stan prawny w zakresie ochrony $rodowiska. Spétka posiada Certyfikat

Systemu Zarzadzania Srodowiskowego, przyznanego przez TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0,

potwierdzajgcy przestrzeganie wymagan norm  1SO  14001:2015 «Systemy zarzadzania

srodowiskowego”.

Korzystanie ze $rodowiska przez Spotke regulowane jest:

— pozwoleniem zintegrowanym dia instalacji do odlewania metali zelaznych ziokalizowane] w
ODLEWNIACH POLSKICH S.A w Starachowicach (decyzja Marszalka Wojewadziwa
Swigtokrzyskiego z dnia 13.08.2013 r. zmieniajaca decyzje Wojewody Swietokrzyskiego z dnia
26.04.2007), wydana na czas nieoznaczony,

- dla pozostatych instalacji pozwolenie na wprowadzanie gazow do powietrza (decyzja Marszatka
Wojewodztwa Swietokrzyskiego z dnia 19.12.2016 r. z terminem cbowigzywania do 21.12.2026 r.)

- dla pozostalych instalacji nieobjetej obowigzkiem uzyskania pozwolenia zintegrowanego
pozwolenie na wytwarzanie odpadow (decyzja Marszatka Wojewodztwa Swietokrzyskiego z dnia
11.01.2017 r. z terminem obowiazywania do dnia 10 stycznia 2027 r.)

— pozwoleniem wodnoprawnym na wprowadzanie Sciekéw przemystowych zawierajacych
substancje szczegdlnie szkodliwe dla érodowiska wodnego z Zaktadu do urzadzen kanalizacii
miejskie] eksploatowanej przez Przedsigbiorstwo Wodociagéw i Kanalizacji Sp. z 0.0 w
Starachowicach (decyzja Marszatka Wojewddztwa Swietokrzyskiego z dnia 25.07.2016 r. z
terminem cbowigzywania do 24.07.2020 r.).

Decyzjami tymi zostaly okreslone warunki korzystania ze $rodowiska w zakresie:
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- Wwprowadzania gazow i pylow do powietrza,

- dopuszczalnego poziomu emisji hatasu przenikajgcego z instalacji do $rodowiska,

- dopuszczalnych wielkosci stezen w wodach opadowych odprowadzanych do rzeki Kamiennegj,

~ ilosci, sposobu gospodarowania, miejsca i sposobu magazynowania odpaddéw poprodukeyjnych
oraz odzysku lub unieszkodliwiania tych odpads

- odprowadzania sciekéw do kanalizacji miejskiej,

- ochrony gleby, ziemi i wod gruntowych,

a takze warunki prowadzenia monitoringu emisji i kontroli eksploatacji instalacji oraz badania ilosci |

jakosci odprowadzanych sciekéw przemystowych.

Spotka na biezaco prowadzi monitoring parametrow srodowiskowych. Parametry te nie wykazuja

przekroczen dopuszczalnych wielkosci,

Na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa Spéika nalicza | regularmnie uiszcza optaty za

gospodarcze korzystanie ze $rodowiska | wprowadzanie w nim zmian. Ewidencja odpadow

prowadzona jest na biezgaco, zgodnie z przepisami. Odpady unieszkodliwiane sg przez firmy

zewnetrzne posiadajgce stosowne zezwolenia,

i

W 2017 r. Spotka poniosta koszty zwiazane z ochrona $rodowiska w wysokosci 137 3 tys. zt (w 2016 +.

165 tys. zt), w tym:

- optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska w wysokosci 11,3 tys. zt (w 20168 r. 15 tys. zi),

- koszty badan, pomiarow srodowiskowych, otrzymania decyzji i pozwolen w wysokosci 19 tys. zt (w
2016 r. 38 tys. 2

— koszty unieszkodliwiania odpadéw poodlewniczych w wysokosci 107 tys. 2t (w2016 r. 112 tys, 2z

Spotka prowadzi procesy produkcyjne tak, aby w jak najmniejszy sposdb oddzialywaly one na

srodowisko naturalne. Stosujgc zasade zréwnowazonege rozwoju, prowadzi inwestycje

proekologiczne poprzez wprowadzanie najnowszych technologii wspierajgcych Srodowisko. W roku

2017:

- wdrozono niskoemisyjng mieszanke bentonitowa wyrézniajacy sie niska emisjg BTX (benzen,
toluen, ksylen) podczas zalewania,

- wdrozono do produkcji rdzeni metodg cold-box zywice i aktywator o obnizonej emisyjnosci
podczas zalewania,

- Uruchomiono nowy piec do wyzarzania odlewdw, wyposazony w nowe palniki rekuperacyjne, ktore
zuzywajg mniej gazu ziemnego na jednostke zarzonych odlewow,
wdrozono kolejne pozycie do szlifowania na automatach szlifierskich, ktére obnizajg
pracochionnosc szlifowania oraz ograniczajg iloé¢ powstajgcych odpadow,

- zmieniono sposdb skiadowania odpadéw pyiéw z instalacji odpylajacych . Wyeliminowano worki
typu Big-Bag i zastagpiono je plastikowymi pojemnikami wielokrotnego uzytku, co pozwolito na
czyste skladowanie tego rodzaju odpadu oraz tatwe przekazanie firmie odbierajacej odpad.

Nakiady inwestycyjne na ochrone srodowiska w 2017 r. wyniosty 221 tys. 2t (w 2016 r. wyniosty 143
tys. zt).

2.13. Dziatalno$¢ sponsoringowa i charytatywna

Spotka w 2017 r. prowadzila dziatalnos¢ sponsoringowa poprzez przekazywanie darowizn na cele
okreslone w jej polityce udzielania darowizn, przyjetej przez Zarzad Uchwala Nr 1/2016 z dnia
8.01.2016 r. Decyzje o przyznaniu darowizn, do {gcznej kwoty darowizn w danym roku obrotowym w
wysokosci 150 tys. zt, podejmuje Zarzad Spotki w oparciu o § 17 ust. 2 pkt 15 Statutu Spotki.

Udzielajac wsparcia Spotka stara sie reagowac na potrzeby instytucji dziatajacych na terenie regionu,
tj. miasta Starachowice, powiatu starachowickiego | wojewodztwa $wietokrzyskiego oraz rodowiska w
Jakim dziata Spotka (np. wyzsze uczelnie, organizacje branzowe). W szczeg6inosci wspierane sa
projekty wspomagajgce rozwdj dzieci i miodziezy na plaszczyznie spoteczne] i edukacyjnej, a takze
lokalne inicjatywy z korzyscig dla spotecznosci regionu.

W 2017 r. Spotka partycypowata w kosztach realizacji inwestycji zwigzanej z remontem drogi gminnej,

przy ktorej miesci sie siedziba Spétki. Z uwagi na to, ze inwestorem realizujacym remont drogi byta
Gmina Starachowice, Spoltka mogla partycypowaé w kosztach realizaci tej inwestyciji tylko poprzez
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przekazanie darowizny na ten cel. Przekazana darowizn

wydatkdw na dany rok, miala charakter wyjatkowy i jednorazowy.
W zwigzku z powyzszym, aby utrzymat poziom wydatkow przeznaczonych na dzialalno$é

charytatywna z lat poprzednich zgodnie z celami przyjetymi w poli
wystapit do Rady Nadzorczej o zwiekszenie na 2017 r. limitu kwoty
zl. Rada Nadzorcza Uchwalg Nr 23/2017 z 12.10.2017 r. zwieks

tys. zi, do lacznej wysokosci 170 tys. zt.

Tabela 4 Driatalnosé charytatywna

a, stanowigca prawie 50 proc. limitu

tyce udzielania darowizn, Zarzad
darowizn ze 150 tys. zl do 170 tys.
zyta kwote darowizn w 2017 r. 0 20

Lp. Cele dziatalnosci charytatywnej 2017 r. w'fnﬁlg*h 016y et Eg{';;g:‘;
tys, zi tys. zt

1 Wepieranie szkdt i instytucji uzytecznoéei publiczne; 93,5 56,43% 35.3 37.43% 264 B7%

2 Przedsigwzigcia religijne i patrictyczne 3.5 19,01% 87 9.23%  362.07%

3 Wspieranie kultury, turystyki | krajoznawstwa 291 17,56% 222 23,54% 131 ,na*}i.—

4 Wspieranie | upowszechnianie kultury fizycznej 71 4,28% 8.8 9,33% 80,68%

5 Zakup sprzetu rehabilitacyjnege | pomoc medyczna 4.5 2,72% 6.8 7.21% 65, 18%

-] Wypoczynek dzieci | mbodziezy - 8.5 10,08%

i Wepieranie nauki i szkolnictwa wy2szego = - 30 3.18% -
Razem: 165,7  100,00% 843 100,00%  175.72%

3. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA

W Spoice ODLEWNIE POLSKIE S.A. ksiegi rachunkowe prowadzone 83 zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2017 r., poz. 2341 z
pozniejszymi zmianami) w sposob zapewniajacy wyodrebnienie wszystkich informacji istotnych dla
oceny sytuacji majgtkowe] i finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci sporzadzenia
obowigzujgeych sprawozdan finansowych, w tym rachunku zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym -
dia potrzeb speinienia wymogéw wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych z 19
lutego 2008 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z pézniejszymi zmianami) oraz w ukladzie
rodzajowym - dla potrzeb GUS; rachunku przeplywow srodkow pienigznych metodg posrednig jak
rowniez wiasciwego dokonania rozliczen z jednostkami publicznoprawnymi.

Zasady zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie 10,

Prezentowane dane dotyczg okresu od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. i sg poréwnywalne do danych za
okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r. Dane podawane sg w tys. zt.
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3.1. Podsumowanie wynikéw

3.1.1. Rachunek zyskoéw i strat Spotki

Tabela 5 Rachunek zyskéw i strat Spétki

Lp. _Wyszczagdinienie N o e
A Fﬂ‘;ﬁ;‘;‘gje "'F’m_‘“‘“? F"““”"’_ﬁ““ brnsaring 168 300 138 160 121,82%
B ﬁﬁjm’fdaf““ Produkicw, towarcw 141 805 100181 129,88%
c Zysk (Strata) brutto ze sprzedaky 26 495 28 879 9143%
D Koszty sprzedazy 5770 5053 114.15‘5{.“
- E Koszty ogﬁlrlego zarzgdu 8982 10?30 2, 84%
F Zysh_{Slmta} e sprzedazy ) 10 763 " 13 196 - 81,56%
G Pozostale przychody operacyjne iy 3248 23828 114,&5%_
H Pazostale ku;!'t'j operacyjne 726 34.8 35.5-1;
I Zysk {Strata) z dzialainoéci operacyjne] 13 zau. 1-5 178 - B_?.EE
_.l : Przychedy finansawe i 23 g22 g E.TD%
;( Koszty finansows BE3 IU'I- . 953.4?%.
L Zysk (Strata ) brutt: ) 12 345 15 E_Q? . ?:8,55%
M  Podatek dochodowy, w lg.r_rn 3 2479 3041 £1,52%
-_pudatek EFDI:‘J'}MDW.:F bigtgey R 2393 2630 _ 90,98%
- pﬂdﬂfﬂk-dochadowy deczan_v_ 86 a 411 E‘D.SIE%I-
N Zy;k (Strata) netto “ 5 BEE Hi 2658 ?%.9&%

W 2017 r. przychody ze sprzedazy produktow, towaréw | materiatow wyniosty 168.300 tys. zt, co
Oznacza wzrost 0 21,82% w poréwnaniu do osiagnigtych w 2016 r. w wysokosci 138.160 tys. zt.
Koszty sprzedanych produktw, towardw | materialéw za 2017 r. wyniosty 141.805 tys. zt, co oznacza
wzrost 0 28,88% w poréwnaniu do 2016 r., ktore wyniosty 109.181 tys. zi.

Wigkszy wzrost kosztéw w stosunku do wzrostu przychodéw, glownie za sprawg wzrostu cen
materiatow stosowanych do produkceji edlewniczej, spowodowat obnizenie zysku brutto ze sprzedazy o
8,57%,

Koszty sprzedazy za 2017 r. zwigkszyly sie w stosunku do 2016 r. o 14,19 %, natomiast koszty
ogoinego zarzadu w tym okresie spadty o 7,16%.

Za 2017 r. Spotka uzyskata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 13.285 tys. zt (w 2016+, 15.176
tys. zl), zysk brutto w kwocie 12.345 tys. 2t (w 2016 1. 15.697 tys. zt ) oraz zysk netto w kwocie 9.866
tys. zt (w 2016 r. 12.656 tys. ).

W okresie sprawozdawczym za 2017 r. wystapit biezgey podatek dochodowy od osob prawnych w
kwocie 2.393 tys. zi. a roznica stanu podatku odroczonego na poczatek i koniec 2017 r. ujeta w
rachunku zyskow i strat za 2017 r. wykazata zwiekszenie podatku dochodowego o kwote BE tys. zi
wymagajgcego zaptaty w przyszlym okresie, co miato wplyw na obnizenie zysku netto i nadwyzki
finansowej.
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3.1.2. EBITDA i nadwyzka finansowa

Tabela 6 EBITDA | nadwyika finansowa

; 2017 r. 2016+, Dynamika

Lp.  Wyszczegdinienle N _ wiys. zi w tys, zi 20171 2016
EBITOA

" (zysk operacyiny + amortyzacja) i G i

Zi pRNIER e ol 18 414 20 359 90.45%

Wskaznik EBITDA za 2017 r. wyniést 21,834 tys. zt i byt nizszy o 4,56% od EBITDA za 2016 r.
Nadwyzka finansowa w 2017 r. wyniosta 18.414 tys. zti byfa nizsza o 9,55% od osiagnietej w 2016 r.

3.1.3. Bilans Spélki

Suma bilansowa na dziert 31.12.2017 r. wynosita 98.573 tys. zt | w stosunku do sumy bilansowej na
31.12.2016 r. zwiekszyla sie 0 7.960 tys. 21, tj. 0 8,78%.

Tabela 7 Aktywa | pasywa Spotki

Lp. Blians 31.12.2017r. Udziat 31.12.2016r. Udziat Dynarnilka
w tys. zi w2017 r. wys. zi w 2016 r., [3:5]
1 2 3 4 5 B Fi
A.  Aktywa razem 898 573 100,00% 90 613 100,00% 108,78%
1. Aktywa trwate 46 388 47,06% 42 234 46,61% 105,84%
2. Aktywa obrotowe 51 435 52,18% 45 639 51.47% 110,28%
o Nalezne wptaty na kapitat =) . ; - 2
podstawowy
4, Udziaty {akcje) wiasne 750 0,76% 1740 1,92% 43,10%
B. Pasywa razem 98 573 100,00% o0 EB13 100,00% 108,78%
1. Kapitai wiasny 57 842 B58,68% 54 811 60,60% 105,34%
2. Zobowigzania | rezerwy 40 731 41,32% 35702 39,40% 114,08%
3.2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

3.2.1. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Spotka osiaga przychody z dziatalnosci Jednostki Macierzystej w kraju i z dziatalnosci Oddziatu Spotki
w Niemczech,

Tabela 8 Przychody Spotki wg miejsca ich generowania

2017 rok  Udziatw 2016 rok Udziatw  Dynamika
Lp..  Wysassagdinienie (tys. zi) 2017 (tys. zi) 2016 2017 : 2016
Przychody ze sprzedazy produktow, ;i 1
1 towaréw | materialow, w tym: 168 300 100,00% 138 160 100,00% 121,82%
14 z dziatalnosci Jednostki Maciarzyste] w 140 831 83.74% 117 073 84.74% 120,38%
il kraju 5 :
1.2, z dziafalnodcl Oddziatu w Miemczech *) 27 368 16,26% 21 087 15,26% 129,79%
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Struktura przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw | materialow

Spotka osigga przychody ze sprzedazy wyrobow z produkciji wiasnej oraz z wyrobdw wytwarzanych w
innych odlewniach (przychody ze sprzedazy produkcji obcej), ze éwiadczenia ustug w kraju i poza jego
granicami, a takze z handlu towarami i materiatami.

Tabela 9 Struktura przychoddw ze sprzedaiy produktdw, towardw | materiatéw

L Wrezcsgonien e~ o e
1 Przychody ze sprzedaiy, w tym: 168 300 100,00% 138 160 100,00% 121.82%
1.1. preychody ze sprzadazy produkc)i , w tym: 139 007 B2,60% 114 908 B3,17% 120.97%
1.1.1. przychody ze sprzedazy produkgji wiashe) 137 899 B1,94% 114 003 82, 51% 120,96%
1.1.2 przychody ze sprzedaiy produkcii obcej 1 108 0, 66% 805 0,66% 122.43%
1.2, przychody z uslug, w tym: 28 664 17,03% 22 543 16,32% 127.15%
1.21. %ﬁ;’;ﬁf o K G 27360  1626% 21087 1526%  120,79%
1.2.2. przychody z usiug pozostatych 1285 O.77% 1456 1,06% 88, 94%
1.3 przychody z handlu 629 0,37% 08 0,51% BE.T2%

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw | materialow za 2017 r. w porownaniu do 2016 r,
wzrosty o 21,82% i wyniosty 168.300 tys. zf, a w 2016 r. wyniosty 138.160 tys. zt.

Struktura przychodéw wedlug rynkéw zbytu

Tabela 10 Struktura sprzedaiy wg rynkow zbytu

Lp,  Wyszczegoinienie ezh 7 e ae s
1 Sprzedaz krajowa B2 333 48,92% 83 522 45,98% 129.61%
2 Dostawy wewngtrzwspoinotows 85 364 50,72% T3 872 53,64% 115,40%
3 Sprzedaz eksportowa 603 0,36% B66 0,48% 80,54%

SprzedaZ razem 168 300 100,00% 138 180 100.00% 121,82%

Udziat sprzedazy realizowanej w dostawach krajowych w przychodach ze sprzedazy
w 2017 r. wyniést 48,92% (w 2016 r. udziat ten wyniést 45 98%), natomiast udzial sprzedazy
realizowanej poza granice kraju (dostawy wewnatrzwspolnotowe i eksport) wynidst 51,08% (w 2016 1.
udziat ten wynidst 54,02%).

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w ziotych na bazie cen
walutowych w sprzedazy ogdlem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony wyze] udziat dostaw
wewngtrzwspdinotowych | eksportu. Wynika to z dziatalnosci niektérych klientéw Spotki z Polski,
ktorzy w catosci sprzedajg swoje wyroby na rynki zagraniczne i ceny za odlewy ustalone sg w walucie.
Sprzedaz Spoiki zalezna od wahan kursowych wynosi 83,83%.

W okresie 12 miesigcy 2017 r. kurs PLN/EUR obliczony dla rachunku zyskéw i strat jako érednia
arytmetyczna srednich kurséw ogloszonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesiaca wynidst
1EUR= 4,2447 PLN i byt nizszy 0 2,99 % w poréwnaniu do kursu wyliczonego ta samg metoda za
12 miesigcy 2016 r., gdzie 1EUR = 4,3757 PLN.
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Tabela 11 Struktura walutowa preychoddw ze sprzedaiy produktow, towardw | materiatdw

La: . A Struktura Struktura Dynamika
p. Wyszczegdinienle SN M 18 Looter 201770018
tys. z! tys. 2t
Przychody ze sprzedady produktow, towardw |
1 materialow, w tym: 168 300 100,00% 138 160 100,00% 121,82%
1) przychody osiagnicte w PLN 27 214 16,17% 17 108 12,38%  159,07%
przychady osiggniste w walutach obeych i
2} wyrazonych w ziotych, ustalanych na bazie cen 141 0BG 83,83% 121 052 B7 82% 116,55%
walutowych

Udziat przychodéw ze sprzedazy w walutach obcych | wyrazonych w ziotych, ale ustalanych na bazie

cen walutowych (gtownie w EUR) w przychodach ze sprzedazy za 2017 r. wyniost fgcznie 83,83% (w
2016 r. wynidst 87,62%)

3.2.2. Pozostale przychody operacyjne

Tabela 12 Pozostate przychody operacyjne

Lp. Wyszczegdlinienie WI;LT; wzt';f; 2%:';“;"&:’;
Definansowanie ze srodkdw pomaocowych z lat
ubiegtych do projektdw inwestyeyjnych i badawczych

1. rozliczane propercionalnie do amortyzac)i 1842 1577 116.80%
dotowanyeh Srodkdw trwatych | wartosei
niematerialnych | prawnych .

3 Dofinansowanie - refundacja wynagrodzen

pracowniczych z PFRON il - 28
3. Rozwigzanie odplsdw aktualizujgcych na naleznosci 336 412 81,55%
4. Zysk ze sprzedazy Srodkdw trwakych a5 a1 104, 40%
5 F{Dmiq_zani& odpisdw aktualizujgcych materialy, 188 151 124.50%

towary i wyroby gotowe il iy
8§ Przedawnione zobowiazania 1 5 20,00%
7. Dtrzymane odszkodowania, kary | grzywny 243 280 86,79%

8 Rozwigzanie rezerwy na pod. dochodowy. od 056D

) prawnych za 2008 r. 112 = .
9.  Pozostabe B8 75 117.33%

RAZEM 3 248 2828 114.85%

Pozostate przychody operacyjne w 2017 r. wyniosty 3.248 tys. zt i byly wyzsze o 14,85% w stosunku
do 2016 .

3.2.3. Przychody finansowe

Tabela 13 Przychody finansowe

=— : 2017 r. 2016 1., Dynamika

L Wmeczegdinkle wtys. 2t wtys. 21 2017: 2016

1. Odsetki naliczone od naleznosci 22 - -

3. ‘?«ﬁspﬂci od rodkdw na rachunkach bankowych = 1 10 10,00%
ywidenda

Wynik na réznicach kursowych zrealizowanych i

; - 480 -
niezrealizowanych i 5

4. Odsetki zaplacone Spolce przez Urzad Skarbowy - 122 -

3. Pozostate - 10 5

RAZEM 23 g22 3,70%

Przychody finansowe w 2017 r. wyniosty 23 tys. zt i w stosunku do 2016 r. zmniejszyly sie 0 96,3 %.
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3.2.4. Koszty dziatalnoéci operacyjnej

Tabela 14 Koszty dziatalnodcl operacyjne]

Udzial w Udzial w
™ Rodzaj kosztu 2017 r. kosztach 2016 . kosztach Dynamika
iy wtys. zi ogdtem w wtys, z} ogdtem w 201712016
2017 r, 2016 r.
1. Amortyzacja & 548 5,49% 7702 581% 110.98%
2. zuzyche materiatdw i energii 67 144 43,13% 52 425 40,20% 128,08%
21.  wtym: energia 9172 5,89% B 680 6,66% 105,67%
3. usiugi obee 24 517 156,75% 25513 19,57% 96,10%
4, podatki | opiaty 1274 0,82% 1142 0.87% 111,56%
h-ry-r'l"l's-l'gmdzenl'a | $wiadczenia na
. 3 or nikéw 49 355 31,70% d-'I-D 5449 3] J10% 121, 72%
6.  pozostale koszty 4834 311% 3061 2.35% 157.92%
Ogotemn koszty 155 672 100,00 % 130 382 100,00 %o 119,29%

Analiza struktury kosztow rodzajowych wskazuje, ze w 2017 r. w porownaniu z 2016 . Zmniejszeniu
ulegt udziat amortyzacji o 0,42 punktu procentowego, ustug obcych o 3,82 punktu procentowego,

podatkow i opfat o 0,05 punktu procentowego.

Natomiast zwigkszeniu ulegt udziat zuzytych materiatow i energii o 2,93 punkty procentowe, co byto
spowodowane giownie wzrostem cen zakupu podstawowych materiatow Zuzywanych w procesie
produkcyjnym, wynagrodzen i &wiadczen na rzecz pracownikéw o 0,60 punktu procentowego,

pozostatych kosztow o 0,76 punktu procentowego.

3.2.5. Pozostale koszty operacyjne

Tabela 15 Pozostate koszty operacyjne

. 2017 r, 2016 r. Dynamika

B o o i w tys. z} witys.zl 2017/ 2016
1. Utworzenie cdpisdw aktualizujacyeh naleznosci 128 119 107 56%
Odpis aktualizujacy zapasy materiatow, towardw | 73 03 - 16.48%
wyrabdw gotawych o o il

3. Odpisane w czasie koszty postepowania uktadowego 143 143 100,00%
Koszty zlomowania produkcji w toku | wyrobéw "

5. gotowych 200 i 19 1052_.63%
gG.  Przekazane darowizny 86 G4 102,13%
7. Niedobory | szkody 27 28 95 43%
8. Przedawnione | umorzone 47 - -
9. Pozostate 12 2 600,00%:
RAZEM 726 848 B85.61%

Pozostate koszty operacyjne w 2017 r. wyniosly 726 tys
14,39%,

. zt i zmniejszyly sie w stosunku do 2016 . o
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3.2,6. Koszty finansowe

Tabela 16 Kosaty finansowe

Fr: Hotali 2017 r. 2016 r. ‘Dynamika

=B e ] w tys. zt w tys. zi 2017/ 2018

1. Odsetki od otrzymanych kredytdw bankowych 114 21 542 BE%

2. Odsetki od leasingu i inne G g 100,00%

3. Prowizja od otrzymanych kredytdw bankowych 80 26 346,15%

4 Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosc z 3 43 )

" tytulu odsetek 2 B

5 Wynik na réznicach kursowych zrealizowanych i 41 = B
_ 7 niezrealizowanych S |

6. Pozostale 12 5 240,00%

RAZEM 863 101 953 47%

Koszty finansowe w 2017 r. wyniosty 963 tys. zt i w stosunku do 2016 r. zwiekszyly sie o 853,47%,
gidwnie z tytutu ujemnego wyniku na réznicach kursowych.

3.2.7. Przychody i koszty ogétem

Tabela 17 Przychody i koszty ogdtem

_LP' Przychody i koezty oElem wzgﬂ:zri wit;::;* 2%}';??’;;:;_
A Przychody ogélem Spoki 171 571 141 610 121,16%
B Koszty ogdlem Spoki 159225 125013 126,46%
€ Udzial kosztow ogdlem w przychodach ogblem 92,80% 88.92% 104,36%

Z przedstawionego zestawienia wynika, ze w 2017 r. w stosunku do 2016 r. przychody ogétem wzrosty
0 21,16%, a koszty ogdlem poniesione w celu uzyskania przychodow zwiekszyly sie o 26,46%. Udzial
kosztow ogotem w przychodach ogblem w 2017 r. wyniést 92,80% i byt wyzszy o 3,88 punkty
procentowe w stosunku do 2016 r.

3.3. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na
dziatalnos¢ i osiggniete wyniki

Istotne czynniki, ktére miaty wplyw na uksztattowanie wynikow ekonomicznych w 2017 r, w
pordwnaniu do 2016 roku, to:

- wplywajgce ujemnie na wyniki:

o wzrost w 2017 r. w porownaniu z 2016 r. o ok. 45% cen zakupu suréwki i zlomu, ktére sa
podstawowymi materiatami zuzywanymi w procesie produkeyjnym, co skutkowalo wzrostem
kosztow dzialalnosci operacyjnej w szybszym tempie niz wzrost przychodéw ze sprzedazy,

o aprecjacja polskiej waluty w relacji do euro o 3%. Przychody Spotki wykazujg wzrost zaréwno
losciowy jak i wartosciowy, przy czym dynamika zmiany ilo&ciowej wynoszaca 129% byla
wyzsza od dynamiki wartosciowe] przychodéw ze sprzedazy wynoszace] 122% poniewaz
cena sprzedazy wyrazona w walucie obcej (84% przychodow ze sprzedazy) spadala w
przeliczeniu na PLN na skutek aprecjacji zlotego. Przychody ze sprzedazy za 2017 r. w
cenach 2016 roku bylyby wyzsze o ok 3.850 tys. zt,

o wzrost kosztow finansowycho 741 tys. zt z tytslu ujemnego wyniku na rdznicach
kursowych. W 2016 r. Spotka uzyskata dodatni wynik na roznicach w kwocie 480 tys. zt.

- wplywajace dodatnio na wyniki:
o wzrost o 29% sprzedazy odlewdw w tonach,
o wzrost o 30% przychodow ze sprzedazy ustug odlewniczych realizowanych w ramach umoéw o
dzieto, w obiektach fabrycznych klientow niemieckich,
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o aprecjacja polskiej waluty do waluty euro o 3% wplyneta na obnizenie kosztéw zakupdw
walutowych podstawowych surowcéw i materiatow uzywanych do produkcji odlewniczej, co
w warunkach porownywalnych z 2016 r. skutkowato zmniejszeniem tych kosztéw o 1.880 tys.
zt.

W Spdice nie wystapily istotne zdarzenia nietypowe mogace mie¢ wplyw na osiggniety wynik
finansowy za 2017 r.

3.4. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
W raporcie a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za
dany rok

Spotka nie publikowala prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

3.5. Struktura aktywow i pasywow Spétki

3.5.1. Aktywa trwale

W strukturze majatku Spotki aktywa trwate stanowia 47,06% ogéinej wartosci aktywdw. lch wartosé na
31.12.2017 r. w stosunku do stanu na koniec 2016 r. zwiekszyia sie o kwote 4.154 tys. zi, w wyniku
zwigkszenia rzeczowych aktywow trwalych o kwote 4,389 tys. zt oraz spadku diugoterminowych
rozliczen migdzyokresowych o kwotge o 63 tys. zi i spadku wartoéci niematerialnych i prawnych o
kwote 172 tys, =i,

Tabela 18 Aktywa trwate

31.12.2017r. Udzial 31.12.2016r. Udziat Dynamika
Lp. Aktywa trwate witys. zi w2017 r. wtys. 2t w 2016 r. [3:5]
1 2 i 4 s 8 T
1, Wartosci niematerialng | prawne 513 1.11% B85 1,62% 74.89%
2. Rzeczowe aktywa trwale 45 003 a7,01% 40 614 96,17% 110,81%
3. Naleznosci diugoterminowe 0
4 Inwestycje diugoterminows 0 -
Diugoterminows rozliczenia
5 inigtizyokmEoa BY2 1,88% 935 2.21% 93,26%
&. Suma 45 388 100,00% 42 234 100,00% 108, 84%

3.5.2. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe stanowilty 52,18% ogodlnej] wartosci aktywow. Ich wartosé na koniec 2017 r. w

stosunku do stanu na koniec 2016 r. zwiekszyla sie o kwote 4.796 tys. zt w wyniku:

- wzrostu naleznosci krotkoterminowych o 3.335 tys, zt zwigzanego z istotnym zwiekszeniem
przychoddw ze sprzedazy produktow i ustug w stosunku do roku poprzedniego,

- wzrostu inwestycji krotkoterminowych o 4.430 tys. zt (w tym wzrostu Srodkéw pienieznych w kasie
i na rachunkach bankowych o kwote 4.440 tys. zi), jako skutek przyjetej polityki w zakresie
zarzgdzania wptywami walutowymi stanowigcymi przewazajacg czesc wplywow ogdétem, co
prowadzi w konsekwencji do przejsciowego ich deponowania na rachunkach bankowych przy
jednoczesnym wzroécie zadluzenia oprocentowanego w ziotych w celu finansowania biezacych
kosztow dziatalnosci. Jest to jeden z mechanizméw stosowanych przez Spétke w zarzgdzaniu
ryzykiem walutowym | przeciwdziataniu powstawania ujemnych roznic  kursowych.
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Wykorzystywane w zwigzku z prowadzong polityka zobowigzania kredytowe generowaty koszty
finansowe na poziomie zdecydowanie nizszym od powszechnie stosowanych przez banki,

- spadku zapasow o 2.899 tys. zi, spowodowany gidwnie spadkiem stanu magazynowego wyrobow
gotowych,

- spadku krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 70 tys. 2t.

Tabela 19 Aktywa obrotowe

i R R
1 2 3 4 5 5 7
1. Zapasy 15110 29,38% 18 008 38,61% 83,90%
2. Naleznosci krotkoterminowe 19 427 37,77% 16 062 34,50% 120,72%
3 Inwestycie krétkoterminowe 16 593 32,26% 12 163 26,08% 136.42%
4, m‘;g‘;::m:m aciozania 305 0,59% 375 0.81% 81,33%
5. Suma 51 435 100,00% 46639 100,00% 110,28%

3.5.3. Akcje wilasne

Akcje wiasne w ilosci 1.000.000 szt. Spétka nabyla w oparciu o upowaznienie wynikajace z Uchwaly
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Nr 16/2017 z 4.05.2017 r. do nabywania przez Spétke
akcji whasnych, w celu umozliwienia czesciowej realizacji Programu Motywacyjnego.

Na dziei bilansowy akcje wiasne, sfinansowane z kapitatu rezerwowego, zostaly ujete w planowanej
cenie sprzedazy pracownikom Spotki w ramach kolejnych transz Programu Motywacyjnego.

3.5.4. Kapital wlasny

Kapitat wiasny stanowit 58,68% ogdlnej wartosci pasywéw. Jego wartosé na 31.12.2017 r. w stosunku
do stanu na koniec 2016 roku zwigkszyla sig o kwote 2.931 tys. zf, w wyniku:

- zwiekszenia kapitatu zapasowego o kwote 5.723 tys. zi,

- zwigkszenia pozostatego kapitalu rezerwowego o kwote 3 tys. zt,

- spadku kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny o kwote o 5 tys. 21,

- spadku zysku netto o kwote 2.790 tys. zt.

Tabela 20 Kapitat whasny
. 31.12.2017r. Udziat 31.12.2016r, Udziat Dynamika
B Haniakwianny w tys. 2t w2017 r. w tys. 2t w2016 . [3:5]
1 2 3 4 8 =] T
1. Kapital podstawowy 30 996 53,58% 30 296 56,45% 100,00%
2. Fundusz wydzielony - - a - -
3. Kapital zapasowy 16 055 27,76% 10 332 18,61% 165,308%
4 Kapitai rezerwowy z aktualizacji 20 0,03% o5 0.05% 80.00%
wyceny
5. Pozostate kapitaty rezervowe 908 1,56% a0z 1,64% 100,33%
6. Zysk (strata) z lat ubisghych) o = 0 - -
7. Zysk (strata) netto 8 BE6 17,06% 12 656 23,05% 77.96%
Suma 57 B42 100,00% 54 911 100,00% 105,34%

32



Sprawozdanie z dziatalnodel Spofki Akcyne] ODLEWNIE POLSKIE w 2017 ¢

Pozostaly kapital rezerwowy utworzony zostat na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Nr 5/2016 z dnia 27.04.2016 r.. na potrzeby zwigzane z programem nabywania
akcji wiasnych przez Spétke w ramach realizacji Programu Motywacyjnego.

Wzrost kapitaiu zapasowego o kwote 5.723 tys. zt wynika z przeznaczenia kwoty 5.524 tys. zt na
kapitat zapasowy w ramach podziatu zysku netto za 2016 r. oraz zwigkszenia kapitalu zapasowego o
kwote 200 tys. zt wynikajaca z réznicy pomiedzy dokonang wptiatg do Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych S.A. w Warszawie na wyplate dywidendy w wysokosci 3.933 tys. zt a kwotg dywidendy
ustalong przez ZWZ w ramach podziatu zysku za 2016 r. w wysokosci 4.133 tys. zt z uwagi na to, ze
Spotka na dzien wyplaty dywidendy posiadata 1.000.000 szt. akcji wtasnych.

3.5.5. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity 41,32% ogoélnej wartosci pasywow. leh wartosé na

31.12.2017 r. w stosunku do stanu na koniec 2016 roku zwigkszyla sie 0 5.029 tys. zl. Na zmiane

stanu zobowigzan i rezerw na zobowiazania wplynat gidwnie:

- wzrost rezerw na zobowigzania o 233 tys. zt

- spadek zobowigzan diugoterminowych o 1.831 tys. zt

- wazrost zobowiazan krotkoterminowych o 6.852 tys. zi spowodowany zwiekszeniem kosztow
prowadzone] dzialalnosci zwigzanych ze wzrostem jej skali | istotnym wzrostem cen
zaopatrzeniowych, jak rowniez realizowane] przez Spotke polityki biezacego zarzadzania
wphywarmi walutowymi,

— spadek rozliczen migdzyokresowych o 225 tys. zi

Tabela 21 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania i rezerwy na 31.12.2017r. Udziat  31.12.2018r. Udziat Dynamika
P* zobowigzania wtys. zt w2017 r. w tys. 2t w2016 r. [3:5]
1 2 3 4 5 8 7
1.  Rezerwa na zobowigzania 3 886 9,54% 3653 10,23% 106,38%
2. Zobowiazania dlugoterminowe Eh| 0,08% 1862 5.21% 1,66%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 3157 T6,49% 24 305 68,08% 128,19%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 5 667 13,89% 5 882 16.48% 96,17%
5. Suma 40 73 100,00% 35702 100,00% 114,08%

Na zmiane stanu rezerw na zobowiazania na koniec 2017 r. miato wplyw glownie wzrost rezerwy na
swiadczenia emerytalne | podobne w kwocie 280 tys. zt.

Na zmiang stanu zobowigzan diugoterminowych na koniec 2017 r. w stosunku do bilansu zamkniecia
2016 r. miata ujemny wpltyw konwersja diugoterminowych innych zobowigzan {uktadowych) na
zobowigzania inne krotkoterminowe w kwocie 1.747 tys. zi. Zmnigjszeniu ulegly réwniez inne
zobowigzania finansowe diugoterminowe z tytulu leasingu o kwote 84 tys. zt.

Podobnie jak w latach ubieglych zobowigzania publicznoprawne i ukiadowe, trakiowane bty
priorytetowo | ptacone w terminie. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych

oraz z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych regulowane byly czesciowo z naleznych do
zwrotu kwot podatku VAT.

3.6. Przeplywy pieniezne

W 2017 r. Spotka uzyskata dodatnie przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci
20.159 tys. zt i byly one wyzsze 0 2.346 tys. 24, tj. 13,17% od osiagnietych w 2016 r.
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Przeplywy z dziatalnogci inwestycyjnej osiagnely ujemne wartosci wynoszace: w 2017 r. 12.330 tys.
zi, natomiast w 2016 r. 10.012 tys. zt. Ujemne wartosci przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej w
2017 r. i w 2016 r. zwigzane byly gidwnie z ponoszonymi wydatkami na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej osiagnely ujemne wartoci wynoszace: w 2017 .
3.227 tys. zi, natomiast w 2016 r. 4.951 tys. zi. Ujemna wartosé przeptywow z dziatalnosci finansowej
W 2017 i w 2016 r. r. zwigzana byta gtéwnie z nabyciem akgji wiasnych Spoétki, wyplatg dywidendy na
rzecz akcjonariuszy oraz ze splatg zobowiazan ukiadowych.

3.7. Inwestycje zrealizowane i ocena mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych

W 2017 r. Spotka poniosta nakiady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w tacznej wysokosci
12.425 tys. zt | byly one wyzsze o 1.719 tys. zt w stosunku do poniesionych w 2016 r. w wysokosci
10.7086 tys. 2t tj. 16,06%.

W ramach poniesionych nakladéw realizowane byly inwestycje odtworzeniowo-modernizacyjne w
wysokosci 8.133 tys. zi (w 2016 r. 10.096 tys. z}) oraz inwestycje zwigzane z realizacja projektu
Wazrost kompetencji Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych w zakresie
automatyzacji | robotyzacji procesowej’, na ktéry poniesiono nakiady w wysokosci 4.292 tys. zt (w
2016 r. 610 tys. zt). Realizacja tego projektu rozpoczela sig 1.08.2018 r. na podstawie Umowy o
dofinansowanie zawartej w dniu 1.08.2016 r. pomiedzy Ministrem Rozwoju a Spolkg w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020, O§ priorytetowa 2 Wsparcie otoczenia i
potencjatu przedsigbiorstwa do prowadzenia dziatalnosci B+R+l, Dziatanie 2.1 Wsparcie inwestycji w
infrastrukture B+R przedsigbiorstw.

W 2017 r. w ramach inwestycji modernizacyjno-odtworzeniowych zakupiono m.in.: dwie strzelarki do
wykonywania rdzeni metodg cold-box, robot do szlifowania odlewéw SAM 600G, piec gazowy do
wyzarzania odlewow, skaner do omodelowan | odlewow ATOS, krate do automatycznej linii
formowania HWS, piec wgtgbny do produkcji zeliwa ADI, analizator do szybkiej kontroli wegla i siarki.
W ramach inwestycji zwigzanych z realizacjg projektu ,Wzrost kompetencji Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentow Odlewniczych w zakresie automatyzacii i robotyzacji procesowej”
zakupiony zostat m.in. system oceny jakosci metalograficznej, inteligentny zrobotyzowany system
odcinania odlewow SAM 600RP, system zarzadzania jakoscia obrobki skrawaniem, system tomografii
komputerowe] | elastyczne systemy obrébki skrawaniem.

Inwestycje s3 realizowane zgodnie z przyjeta strategig w zakresie wdrazania innowacyjnych
rozwigzan technologicznych i organizacyjnych.

W 2017 r. Spétka nie realizowata inwestycji kapitatowych.

W 2018 r. Spotka bedzie realizowata inwestycie modernizacyjno-odtworzeniowe oraz zwiazane z
realizacjg projektu ,Wzrost kompetencji Os$rodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow
Odlewniczych w zakresie automatyzacii i robotyzacji procesowej” na taczng kwote ok. 18 min zt.
Planowane do poniesienia naklady inwestycyjne, bedg finansowane ze $rodkéw wiasnych
pochodzacych z czesci wypracowywanej nadwyzki finansowej oraz z dotacji do projektu Wzrost
kompetencji Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych w zakresie automatyzacii
I robotyzacji procesowe]’ zgodnie z Umowag Nr POIR.02.01.00-00-0018/15-00 podpisana w dniu
1.08.2016 r. z Ministrem Rozwaju.
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3.8. Analiza wskaznikowa i ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Tabela 22 Wskainik zadtuienia

Lp. Wskaznik zadtuzenia 2017 r. 2016 . Drnar[r:i?

1 2 3 4 5
Ogolny poziom zadiuzenia

1. [zobowigzania i rezenwy na zobowigzania / 41,32% 38,40% 104,87%
wartodd pasywdw ogdiem]

W 2017 r. w pordwnaniu do 2016 r. poziom ogdlnego zadiuzenia Spotki ulegt  niewielkiemu
zwigkszeniu.

Ogdliny poziom zadtuzenia zwiekszyt sie z 39,40% wediug stanu na koniec 2016 r. do 41.32% wedlug
stanu na koniec 2017 r. Stan zadluzenia utrzymywany na zblizonym rok do roku, niskim poziomie
Swiadczy o malym ryzyku finansowym. Spotka ma mozliwosé terminowego splacania wymagalnych
zobowigzan oraz zaangazowania aktywow obrotowych w kolejne cykle gospodarcze. Wskaznik
ptynnosci szybkiej wynosi 1,17 i oznacza, ze nalezno$ci i $rodki pieniezne pokrywajg zobowigzania
biezgce,

Tabela 23 Wskainiki ptynnosci

Lp.  Wskazniki ptynnosci 2017 r. 2016 r. Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5
WskaZnik blezgce| plynnosci finansowe|
! (akiywa obrotowe/zobowiazania krtkoterminowe) HiR 192 i
3 Wskaznik plynnodcl szybkiej 147 118 99 15%
" [{aktywa obrofowe -zapasy)/zobowiazania kritkoterminowe] 5 ! !
3 Cykl zapazdw w dniach 15 44 79 55%
" {przecietny sfan zapasdw 360/ przychody nelto ze sprzedady) ¥
4 Cykl naleznosci krotkoterminowyeh w dniach 28 41 oo gAY,
" (przectetny stan naleZnosci*360/przychody netto ze sprzedazy) i
Cykl naleznodei handlowych w dniach
5 (przeciginy stan naleznodc handlowych*360/rzychody netfe a5 a7 84 59%
Ze sprzedaiy)
Cykl zobowigzan kratkoterminowych w dniach
6. (przeciginy stan zobowigzan*360/przychody netto ze 59 56 105,36%
sprzedazy)
Cykl zobowiazan handlowych w dniach
7. (przeciginy stan zobowigzar handliowych*360/przychody netto 34 34 100,00%
ze sprzedazy)
Cykl dredkgw pienieznych w dniach
B, fc}m Zapasdw + cykl nale#nosci — cykl zobowigzan] o = $920%
Kapital obrotowy w dniach cbrotu
9. [imajatek cbrotowy — zobowiazania krdtkolerminows) *360/ 43 58 T4,14%
przychody netfo ze spreedazy]

Wartosci przedstawionych w tabeli wskaznikow plynnosci utrzymujg poziom uznawany za prawidtowy,
co oznacza, Zze Spdkka ma mozliwos¢ terminowego splacania wymagalnych zobowiazan oraz
Zaangazowania aktywow obrotowych w kolejne cykle gospodarcze.

Tabela 24 Wskainiki sprawnoid dziatania

Lp. Wskaznik sprawnosci dziatania 2017, 2016 . DY““’E‘S[::]
1 2 3 4 5
WskaZnik operacyjnosci
1. [koszly sprzedanych produkitdw, fowardw | malerafdw + koszty
sprzedazy + koszly ogdinego Zarzgdu) / przychody ze sprzedazy 93,60% 80.45% 103,48%
produkiow, towardw | materialdw)
3 Rotacja akbywow

i B8%
(przychody netto ze sprzedagy/ przecigtny stan aktywdw) 1,78 162 109,88%
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Rotacja Srodkdw trwabych

3. (przychody nefto ze sprzedazy/ przecieiny stan érodidw 4,21 e 110,57%
frwatych)
Retacja majatku obrotowego

4. (przychody netto ze sprzedazy przecietny stan majathy 3.43 3,18 107 86%
obrotowega)
Wydajnosé pracy na jednego zatrudnicnego

8 rpm;cnudy nefto ze sprzedazy/przacigtne zatrudnienie w danym 307 tys, zt 281 tys, 2 108,25%
roky

Wskaznik operacyjnosci za 2017 r. ulegt zwiekszeniu o 3,48% w stosunku do 2016 r. i wskazuje na
pogorszenie optacalnosci prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej, na co decydujacy
wpiyw miaty zdecydowanie wyzsze niz w 2016 r. ceny podstawowych materiatéw wykorzystywanych w
Spoifce do produkcji odlewaw.

Wartosci wskaZnikow: rotacja aktywow, rotacja $rodkéw trwalych i rotacja majagtku obrotowego

wykazaly wzrost. Wydajnos¢ pracy, wyrazona jako sprzedaz na jednego zatrudnionego na rok, ulegla
Zwiekszeniu o 8,25%.

Tabela 25 Wskainiki rentownedel

Lp. Wskaznik rentownosci 2017 1. 2016 . D"’"“’I':',f:‘_{
1 2 3 4 &
Stopa zwroty z kapitatu - ROE
1. [zysk{strata) netto / kapitat wiasny] 17,06% 23,05% 74,01%
Stopa zwrotu z aktywow = ROA
2. [zysk{strata) netto/ aktyws ogolem] 10,01% 13,87% 71,65%
Poziom marzy brutto
3. [zysk(sirata) brutto ze sprzedazy netlo / 15,74% 20,98% 75,02%
przychody nelfo ze sprzedazy]
Rentowno&é operacyjna
4. [zysk(strata) z dziatalnodel operacyinej/ 7,89% 10,98% 71,86%
przychody netto ze sprzedazy]
Rentownoéé brutto
5. [zysk{strats) brutto przed apodatkowaniem / 7,34% 11,36% 64,61%

przychody nefto ze sprzedaiy]|

g Rentownosd netto

[zysk(sirata) nettodprzychody netto ze sprzedazy] B.G7e 9. 155% e i
Rentownoié EBITDA
8. (EBITDA/rzychody netto ze § Jady] 12,87% 16,56% TB.32%

Wszystkie wskazniki rentownosci za 2017 r., pomimo ich obnizenia w relacji do 2016 r., uksziattowaty
sig na poziomie uznawanym za dobry oraz wskazujg na brak zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Spotki w nastepnym okresie.

W 2017 r. Spotka zrealizowata wszystkie istotne cele zwigzane z prowadzong dziatainodcig
gospodarczg, o czym Swiadczy wielkos¢ osiggnietych przychodow ze sprzedazy i EBITDA.

Proces zarzadzania zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym przebiega w sposcb
gwarantujacy zdolnos¢ terminowej realizacji zobowigzar zwigzanych z prowadzona dziatalnoscig
gospodarczg, w tym réwniez z terminowa splatg zobowiazan ukladowych. Spotka poprzez
rozbudowany system monitoringu ekonomiczno-finansowego prowadzi biezaca identyfikacje
czynnikow, ktdrych wystapienie mogloby wplynaé negatywnie na plynnosé finansows i przeciwdziata
ich wystapieniu. W ramach gospodarowania zasobami finansowymi optymalizuje biezace
wykorzystywanie limitow zadfuzenia w bankach finansujgcych, przez co efektywnie obniza koszty
finansowania.
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3.9. Pracownicy
Tabela 26 Zatrudnienie
Srednie Srednie
Lp. Zatrudnienia zatrudnienie Udziat w zatrudnienie Udziat w Dynamika
w2017 r. 2017 r. w2016 . 2016 r. 2017 : 2016
(etaty) (etaty)
1. Srednie zatrudnienie ogotem, w tym: 549 100,00% 491 100,00% 111,81%
1.1.  stanowiska robotnicze, w tym: 449 81,768% 396 B0,65% 113,38%
111  bezposrednio produkecyjne 367 66,85% 318 64, 36% 116.14%
11.2  podrednio produkeyjne 62 11,29% 61 12,42% 101,64%
11.3  Pomocnicza 20 3,64% 19 3.87% 106,26%
1.2. stanowiska nierobotnicze 100 18,22% 85 19,35% 105,26%
Tabela 27 Zatrudnienie ze wzgledu na pled
Srednie Sradnie
zatrudnienie Udzial w zatrudnienie Udziat w Dynamika
Lp,  Zatrudnienie w2017 r. 2017 r. w2016 1. 2016 1. 2017 : 2016
(etaty) ietaty)
1. Kobiety 43 7.83% 40 B15% 107.50%
2. MezczyEni 506 82.17% 451 81,85% 112,20%
Razem 549 100,00% 491 100,00% 111,81%

W 2017 r. srednie zatrudnienie w kraju wyniosto 359 etatow (w 2016 r. 345 etatow), natomiast Srednie
zatrudnienie zwigzane ze $wiadczeniem przez Spolke ustug w branzy odlewniczej w ramach
zawieranych z kontrahentami niemieckimi umoéw o dzielo w ich obiektach fabrycznych wyniosto 190
etatow (w 2016 r. 146 etatow).

W ramach zatrudnienia ogétem Spotka utrzymuje zatrudnienie osab niepetnosprawnych na poziomie
przekraczajgcym 6%, dzieki czemu zwolniona jest z wszelkich opiat na rzecz Paristwowego Funduszu
Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych. W 2017 r. roku $rednie zatrudnienie osob niepetnosprawnych
wyniosio 36 etatow (w 2016 r. 33 etaty) i Spotka uzyskala dofinansowanie do wynagrodzen
pracownikéw niepetnosprawnych z PFRON w wysokosci $rednio 28,5 tys. zi miesiecznie (w 2016 r. 22
tys. z4).

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w 2017 r. wyniosta 307 tys. zt i byla wyzsza o 9,25 % w stosunku
do sprzedazy na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubieglego, ktéra wyniosta 281
tys. zi,

3.10. Instrumenty finansowe

W 2017 r. Spotka finansowata prowadzong dziatalnos¢ gospodarcza kapitatami wiasnymi, kredytami
bankowymi, zobowigzaniami handlowymi w ramach udzielonego jej przez dostawcow kredytu
kupieckiego oraz zobowigzaniami ukfadowymi.

Bankami finansujgcymi dziatalnos¢ Spotki w 2017 r. byly: Bank Millennium S.A. i Raiffeisen Bank
Folska S.A.

W 2017 r. do 1 grudnia Spétka korzystata z kredytu rewolwingowego w ramach Umowy zawartej w
grudniu 2015 roku z Bankiem Millennium o kredyt rewolwingowy w wysokosci 9.500 tys. zi oraz
umowy o linig na gwarancje bankowe | akredytywy dokumentowe z limitern do 1.000 tys. zt z terminem
do 19.11.2017 r. przedtuzonym aneksem do 19.11.2018 r. oraz roczne] Umowy o zawieranie |
realizacje transakcji kasowych stanowigcych transakcje wymiany walutowej oraz terminowych
transakeji wymiany walutowej i transakcji swapa walutowego z Limitem Skarbowym w wysokosci
1.000 tys. zi. Dnia 13.10.2017 r. Spotka podpisata aneks do Umowy o kredyt rewolwingowy
zwigkszajac jego wysokost do 10.000 tys. zt z terminem obowigzywania do 1.12.2018 roku, aneks do
umowy o linig na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe z limitem do 2.000 tys. zt z terminem
obowigzywania 19.11.2018 r. oraz kolejny aneks do umowy o linie na gwarancje bankowe i
akredytywy dokumentowe podnoszacy limit do kwoty 2.200 tys. 2. Umowa o zawieranie i realizacje
transakcji kasowych stanowigcych transakcje wymiany walutowe] oraz terminowych transakcii
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wymiany walutowej | transakcji swapa walutowego z Limitem Skarbowym w wysokosci 1.000 tys. zt
zostata przediuzona aneksem do 12.10.2018 roku.

W ramach umowy o limit wierzytelnosci zawartej z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 9.000 tys. zt
Spotka korzystata z kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 8.000 tys. zi, limitu na akredytywy w
wysokosci 1.000 tys. zt oraz limitu na obstuge Walutowych Transakcji Terminowych w wysokosci
1.000 tys. 24, przy czym tgczna kwota zadluzenia z tytutu wykorzystania limitu nie mogla przekroczyé
9.000 tys. zt . Dnia 11.11.2017 r. Spétka podpisata aneks do zawartych umoéw zwiekszajge limit
wierzytelnosci do kwoty 12.000 tys. zt w ramach ktorego moze korzystaé z kredytu w rachunku
biezgcym do kwoty 12.000 tys. zi, limitu na akredytywy w wysokosci 5.000 tys. zI, przy czym faczna
kwota zadiuzenia z tytutu wykorzystania limitu nie moze przekroczy¢ 12.000 tys. zt Limit na obstuge
Walutowych Transakcji Terminowych w wysokosci 1.000 tys. zostat wyodrebniony z linii wielocelowej
jako autonomiczna umowa. Termin obowiazywania uméw to 19.01.2020 r.

Spotka zapewnita sobie réwniez finansowanie inwestycji Wzrost kompetencji Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentow Odlewniczych w zakresie automatyzacji i robotyzaciji oraz diagnostyki i
monitorowania proceséw | produktow, w tym zarzadzanie energia’ poprzez kredyt inwestycyjny
niecdnawialny w ramach umowy zawartej z Raiffeisen Bank Polska S.A na kwote 3.500 tys. 2t w
ckresie do 31.10.2019 roku z datg sptaty do 30,09.2022 roku.

Srednioroczne zadiuzenie Spotki w bankach finansujgcych jej dziatalnosé wyniosto 4.324 tys. 2,
ustalone jako iloraz sumy sald ujemnych na poszczegdinych rachunkach i ich ilosci {salda dodatnie
liczone jako wartosé 0,00).

W oparciu o umowe zawartg z Bankiem Millennium S.A. na terminowe transakcje wymiany walutowej,
Spotka w celu czgsciowego zabezpieczenia swojej ekspozycji walutowej, niezabezpieczonej w sposob
naturalny, zawarla w 4 kwartale 2016 r. trzy transakcje walutowe typu forward, ktérych termin
rozliczenia przypadat w 1 kwartale 2017 .

Tabela 28 Transakeje walutowe typu forward

Lp. Data zawarcia transakeji 14.11.2016 1. 15.11.2016 . 16.11.2016 r.

1 Mumer kantraktwpotwierdzenia Mr BETETE Mr BEB754 Mr 858063

2 | Typinstrumentu forward forward forward

3 | Waluta azowa' waluta niebazowa EUR/PLN EUR/PLN EUR/PLN
! 4 | Waluta i kwota kupiona przez Spétke 1.105 tys. EUR 1.113 tys. EUR 1118 tys. EUR |
' 3 | Waluta | kwota sprzedana przez Spotke 250 tys. ELUR 250 tys. EUR 250 tys. EUR |

& | Dzier zakoriczeni transakcji 15.02.2017 r. 15.03.2017 r. 31.03.2017 r.
‘_? Kurs terminowy 4.4180 4,4535 44730

8 | Nazwa Banku Bank Millennium S.A. | Bank Mlllenniu;'n S.A. | Bank Milennium S.A. |

Wszystkie transakcje zostaty rozliczone w umownych terminach. W okresie 12 miesiecy 2017 r.
Spotka nie zawierata nowych terminowych transakcji walutowych.

3.11. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W roku 2017 Spétka odnotowata po raz kolejny dobre wyniki ekenomiczno-finansowe, co dowodzi na
umiejgtne wykorzystywanie szans rynkowych zwigzanych z koniunkturg gospodarcza w - Unii
Europejskiej | efektow prowadzone] konsekwentnie od lat polityki inwestycyjnej zwiazanej z ciaglym
unowoczesnianiem posiadanego potencjatu produkcyjnego | badawczo-rozwojowego.

W 2017 r. przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wyniosty 168.300 tys. zt i byly
wyzsze o 21,81% w stosunku do osiagnietych w 2016 r. w wysokosci 138.160 tys. zi. Sprzedaz
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odlewdw w tonach wyniosta 18.713 ton i byla wyzsza o 29,06% od tonazu sprzedanego w 2016 r. w
wysokosci 14.499 ton,

W 2017 r. Spétka realizowata zamierzenia inwestycyjne zgodnie z przyjetym planem i poniosta ogétem
naklady na ten cel w wysokosci 12.425 tys. zt i byly one wyzsze o 16,06% od nakiadéw poniesionych
w 2018 r. Kontynuacja w 2017 r. wysokiego poziomu nakiadéw inwestycyjnych przyczynifa sie do
dalszego umocnienia pozycji Spotki w gronie czotowych europejskich odlewni o ustugowym
charakterze produkcji i wysokim poziomie innowacyjnosci techniczno-technologiczne),

W 2017 r. kapitaly wiasne w powigzaniu z &rodkami finansowymi udostepnionymi przez banki w
ramach zawartych umoéw pozwolily na plynne finansowanie dziatalnosci gospodarczej Spolki, jak
rowniez spiate zobowigzan uktadowych zgodnie z przyjetym harmonogramem.

Stabilnos¢ finansowania dziatalnosci gospodarczej zabezpieczona w ramach #réde zewnetrznych |
wewngtrznych, ugruntowata opinie o Spéice jako wiarygodnym finansowo partnerze | miata pozytywny
wptyw na dalsze umocnienie jej pozycji rynkowej.

Na sytuacje ekonomiczno-finansowa Spoiki w kolejnych miesiacach beda miaty wphyw;

- ftrwalos¢ ozywienia gospodarczego w krajach Unii Europejskiej w powigzaniu z sytuacja
geopolityczng i rynkowg oraz ekonomiczno-finansows gléwnych kontrahentéw Spoétki,
ksztaftowanie sig kursow walut obcych, ze wzgledu na wysoki okolo 84% udziat w sprzedazy
ogotem sprzedazy w walutach i w ziotych na bazie cen walutowych (tabela 11),

- ksztattowanie sig cen surowcow i materiatow wykorzystywanych w produkcji odlewniczej,
gtownie surowki odlewniczej, z uwagi na ich istotny udziat w kosztach rodzajowych,

—  stabilnoé¢ finansowania Spétki przez Bank Millennium S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A.
w ramach zawartych umow,

- realizacja plandw inwestycyjnych zwigzanych z dalszym unowoczesnianiem potencjatu
wytwérczego oraz badawczo-rozwojowego przy wspéifinansowaniu $rodkami unijnymi.

3.12. Powiazania Spoétki z innymi podmiotami

Powigzania kapitatowe - Spélka ODLEWNIE POLSKIE S.A. w rozumieniu ustawy o rachunkowosci nie
tworzy grupy kapitatowej. Znaczgcym inwestorem dla Spétki jest OP INVEST Sp. z 0.0. z siedziba w
Starachowicach.

Powigzania organizacyjne - nie wystepuja.

3.13. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi opisane zostaly w zalgczniku Dodatkowe informacje i
objasnienia do sprawozdania finansowego w punkcie VI1.3.

3.14. Zaciagniete i wypowiedziane kredyty i pozyczki

W dniu 13.10.2017 r. Spdtka podpisata z Bankiern Millennium S.A. w Warszawie:

- aneks do Umowy o Kredyt Rewolwingowy Nr 8013/15/475/04 zawartej 4.12.2015 r. zwigkszajgcy
kwote kredytu z 9.500 tys. zt do kwoty 10.000 tys. zi, na okres 24 miesiecy do 6.12.2019 r.
Oprocentowanie kredytu stanowi WIBOR 1 M plus marza Banku 0,8%,

- aneks do Umowy o Linie na Akredytywy Dokumentowe nr 8410/13/424/04 z 20112013 r. z
poznigjszymi zmianami, rozszerzajgcy zakres Umowy o gwarancje bankowe oraz zmieniajacy limit
z kwoty 1.000 tys. zt na kwote 2.200 tys. zi, na okres 12 miesiecy do 19.11.2018 .,

- aneks do Umowy o limit skarbowy w ramach Umowy o zawieranie i rozliczanie kasowych i
terminowych transakcji wymiany walutowej oraz transakcji SWAPA walutowego wraz z umowa
przewiaszczenia kwot pienigznych dla przedsiebiorstw posiadajgcych rachunek rozliczeniowy Nr
5782/15/410.04 z 4.12.2015 r. w kwocie 1.000 tys. 2, wydiuzajacy termin obowiazywania umowy
do 15.11.2018r.
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W dniu 11.12.2017 r. Spotka podpisala z Raiffeisen Bank Polska
Wierzytelnosci nr CRD/L/36760/12 z 1.02.2012 r. wraz z
limitu z 9.000 tys. zt do kwoty

stanowi WIBOR 1M plus marza Banku 0,8%,
W ramach zawartego aneksu Spotka moze korzystaé z kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 12 min

zt | limitu na akredytywy do kwoty stanowigcej réwnowartosé 5 min zl, przy czym laczna kwota
zadiuzenia w ramach tej Umowy nie moze przekraczaé 12 min zi.

W 2017 r. nie zostaly wypowiedziane zadne umowy kredytowe.

3.15.

Udzielone pozyczki

W okresie 2017 r. Spétka nie udzielata pozyczek.

3.16.

Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

S.A. aneks do Umowy o Limit
pozniejszymi zmianami, zwiekszajacy kwote
12,000 tys. 2t na okres 24 miesiecy do 19.01.2020 r. Oprocentowanie

W 2017 roku Spétka otrzymata 7 gwarancji stanowigcych zabezpieczenie wplaconych przez Spétke
zaliczek na poczet zakupdw débr inwestycyjnych.

Tabela 29 Otrzymane gwarancje

L.p. Kwota Waluta Mﬂ&ﬁ:}r"‘" D“;_’w‘:;*n“;fd

1| 66000,00| EUR 2017-02-09 2017-09-30

2 11400000 EUR 2017-03-07 2017-11-30
E 8924178 PLN 2017-06-12 20170707 |
[ s 5800000 EUR 2017-06-18 2017-11-30

5 32841000 EUR 2017-07-10 2018-03-15

6 17273628 EUR 2017-10-10 2018-0430 |

7 350000,00| EUR 2017-11-22 2018-06-30

4. tAD KORPORACYJNY

Zarzad Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedziba w Starachowicach niniejszym przekazuje na
podstawie § 91 ust. § pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacii
niebedgcego panstwem czionkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z poZniejszymi
zmianami) oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego.

4.1.

wymaganych przepisami

prawa panstwa

Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podiega
emitent oraz miejsca gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie

dostepny

W 2017 r. Spotka stosowata zasady tadu korporacyjnego okreslone w zatgczniku do Uchwaty Nr
26/1413/2015 Rady Nadzorcze] Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13
pazdziernika 2015 r. ,Dobre Praktyki Spolek Motowanych na GPW 2016", ktorych tekst publikowany
jest na stronie Gietdy Papieréw Wartosciowych pod adresem www.corp-gov.gpw.pl w zaktadce Spotki.
Tekst wskazanego zbioru dostepny jest takze na stronie internetowej Spotki www. odlewniepolskie.pl w
zakiadce relacje inwestorskie/Dobre Praktyki
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4.2, Wskazanie w jakim zakresie emitent odstapit od postanowien
zbioru zasad fadu korporacyjnego, o ktérym mowa w pkt 5.1. oraz
wyjasnienie przyczyn jego odstapienia

Informacije na temat stanu stosowania przez Spotke zasad szczegblowych zawartych w Zbiorze Dobre
Praktyki Spolek Notowanych na GPW 2016, Spotka zgodnie z § 29 ust 3 Regulaminu Giefdy
raportowafa w dniu 01.02.2016 r. (raport biezacy EBI nr 1/2016). Spétka tym raportem przekazata
takze informacije o stanie stosowania rekomendacii.

Zasady/ rekomendacje zawarte w DPSN2016 nie stosowane przez Spotke :

Zasada 1.Z.1.20 w brzmieniu — Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub
wideo.

Uzasadnienie: Dotychczasowe do$wiadczenie Spatki nie wskazuje na potrzebe utrwalania przebiegu
obrad walnego zgromadzenia w formie audio czy wideo. W ocenie Spotki realizacja nafozonych
obowigzujgcymi przepisami prawa obowigzkéw informacyjnych, poprzez przekazywanie raportow
biezacych zawierajgcych tres¢ podjetych uchwatl, wyniki glosowan oraz informacje o ewentualnych
zgloszonych sprzeciwach | zamieszczanie tych informacji na stronie internetowej Spotki, umozliwia
inwestorom zapoznanie sig z istotnymi elementami przebiegu obrad walnego zgromadzenia, Ponadto
odstgpienie przez Spotke od realizacji tej zasady zabezpiecza Spotke przed ewentualnymi
raszczeniami akcjonariuszy, ktorzy moga nie wyrazac zgody na publikacje swojeqo wizerunku, czy tez
prezentowanie ich wypowiedzi. Spétka nie wyklucza stosowania powyzsze| zasady w przysziosci.

Zasada IV.Z.2. w brzmieniu — Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu Spofki,
spotka zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Uzasadnienie: Za niestosowaniem tej zasady przemawia aktualna struktura akcjonariatu Spotki i fakt
niezgtaszania dotychczas przez jej akcjonariuszy koniecznosci przeprowadzania Zgromadzen poprzez
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Rekomendacja IV.R.2 w brzmieniu - Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub
Zglaszane spdice oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnid infrastrukture
techniczna niezbedng dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykarzystaniu
Srodkow komunikacji elektronicznej, powinna umozliwié akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich Srodkéw, w szczegdinosci poprzez:

1) ftransmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa glosu w foku walnego zgromadzenia,

Uzasadnienie: Spotka zapewnia akcjonariuszom mozliwos¢ uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
osobiscie lub przez peinomocnika. Istotnym jest, ze walne zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie
Spotki w Starachowicach, co utawia akcjonariuszom lub ich petnomocnikom stawienie sie w migjscu
obrad.

Ponadto za niestosowaniem tej rekomendacji przemawia aktualna struktura akcjonariatu Spotki i fakt
niezglaszania dotychczas przez jej akcjonariuszy koniecznosci przeprowadzania zgromadzen przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacii elektronicznej

Zasady/ rekomendacje zawarte w DPSN2016 nie dotyczace Spotki

Zasada |.Z.2. w brzmieniu — Spéika, ktdrej akcje zakwalifikowane sa do indekséw gieldowych WIG20
lub mWIG40, zapewnia dostepnosé swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie |.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac réwniez
spotki spoza powyzszych indeksow, jezell przemawia za tym strukiura ich akcjonariatu lub charakter i
zakres prowadzonej dziafalnosci
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Uzasadnienie: Zasada ta nie ma zastosowania w Spolce z uwagi na to, ze akcje Spdlki nie sa
zakwalifikowane do indeksow gieldowych WIG20 lub mWIG40.

Rekomendacja IV.R.3. w brzmieniu — Spéika dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe
wyemitowane przez Spétke sq przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na raznych rynkach) i w
ramach réznych systemow prawnych, realizacja zdarzer korporacyjnych Zwigzanych z nabyciem praw
po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktdrych sg
one notowane.

Uzasadnienie: Rekomendacja ta nie dotyczy Spétki, gdyz akcje Spatki nie 53 przedmiotem cbrotu w
innych krajach.

Rekomendacja VI.R.3 w brzmieniu - Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw
wynagrodzer, w zakresie jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada Il.Z.7

Uzasadnienie: Rekomendacja ta nie ma zastosowania w Spéice z uwagi na to, ze w Radzie
Nadzorcze] Spolki nie zostat wyodrebniony komitet ds. wynagrodzer. W przypadku wyodrebnienia
komitetu ds. wynagrodzen zostanie zastosowana niniejsza zasada

Zasady przyjete przez Spoétke do stosowania, dotyczace ostatnich 5 lat obrotowych

Zasada 1.Z.1.8. w brzmieniu: - Zestawienia wybranych danych finansowych spéiki za ostatnie 5 lat
dziatalnoéci, w formacie umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow.

Komentarz Spétki: Spotka stosuje zasade | umieszeza wybrane dane finansowe poczawszy od danych
za 2015r.

Zasada |.Z.1.9. w brzmieniu — Informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconef
przez spolke w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajace dane na temat dnia dywidendy,
termindw wypfat oraz wysokoSci dywidend — facznie oraz w przeliczeniu na jedna akcje.

Komentarz Spdtki: Spotka w 2017 r. wyplacita akcjonariuszom po raz pierwszy dywidende z zysku za
2016 r. Informacja dotyczaca wyptaty dywidendy znajduje sie na stronie internetowej Spotki
www.odlewniepolskie pl w zakiadce relacje inwestorskie

Zasada 1.Z.1.10. w brzmieniu — Prognozy finansowe — jezeli Spotka podjefa decyzje o ich publikacji —
opublikowane w okresie co najmniej 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji.

Komentarz Spotki. Spotka w ostatnich 5 latach nie publikowata prognoz finansowych, W przypadku
podjecia przez Zarzad decyzji o publikacji prognozy finansowej, Spotka zamiesci jg na swojej stronie
internetowej,

Spotka na swojej stronie internetowej www.odlewniepolskie pl w zaktadce relacje inwestorskie/raporty
biezace publikuje informacje dotyczace odstapienia od stosowania zasad fadu korporacyjnego oraz w
zakladce relacje inwestorskie/Dobre Praktyki publikuje informacje na temat stanu stosowania
rekomendacji | zasad szczegdtowych ladu korporacyjnego DPSN2016.

4.3, Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta
systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Spotka sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z
29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 =z péiniejszymi zmianami) oraz zgodnie z
wymogami dotyczacymi emitentdw papierdw wartosciowych w sposob zapewniajacy wyodrebnienie
wszystkich informacji istotnych dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki, jej wyniku
finansowego, a takze przeplywu srodkdw pienieznych. Zasady ewidencji ksiegowej okreslone sa w
zaktadowej polityce rachunkowosci.
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Proces przygotowywania danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci jest zautomatyzowany |
oparty na Ksiedze Glownej Spéiki. Przygotowanie danych w systemach Zrodiowych | tworzenie Ksiegi
Gtownej podlega okreslonym sformalizowanym procedurom operacyjnym i akceptacyjnym opisanych
w Instrukeji Obiegu Dokumentdw, ktéra obejmuje odpowiednie kontrole wewnetrzne,

Kontrola wewnetrzna jest jedng z funkgji biezacego zarzgdzania Spotka i sprawowana jest przez
Zarzad Spoiki, dyrektoréw wydzielonych jednostek organizacyjnych, Gléwnego Ksiegowego oraz
Petnomocnika Zarzadu ds. Monitoringu i Kontroli Ekonomicznej.

Kontrola finansowo-ksiegowa polegajaca na badaniu poszczegolnych operacji gospodarczych pod
katem legalnosci, rzetelnosci, celowosci, gospodarnosci | efektywnosci oraz sprawozdawczoéé
finansowa umozliwia:

- wczesne | szybkie ujawnienie bledéw i zagrozen,

- przeciwdziatanie nieprawidlowosciom oraz szkodom i stratom.

Powyzsza funkcja realizowana jest poprzez kontrole wstepna, biezacg i nastepna dokumentow
ksiegowych, ktdre ksiegowane sg jako Zrodtowy materiat podlegajacy ewidencii ksiegowej. Dokumenty
ksiggowe poddawane sg kontroli w zakresie: llosciowo-jakosciowym, formalnym i merytorycznym.
Fachowa, wykwalifikowana i do$wiadczona kadra ksiegowa zapewnia rzetelnos¢ i wysoka jakosé
systemu rachunkowosci. Dokumenty ksiegowe ewidencjonowane 53 chronologicznie i szczegblowo.
Ujmujg zdarzenia gospodarcze odzwierciedlajac wszystkie operacije za pomocg zapisow na kontach
ksiggowych umozliwiajac prawidiowe sporzadzenie raportéw, bilansu, rachunku zyskow | strat,
sprawozdania z przeptywu sSrodkow pienigznych, stanéw poszczegéinych kont, w tym rozliczen z
dostawcami i odbiorcami, bankami, budzetem oraz innych niezbednych danych ksiegowych w
wymaganym zakresie.

Na podstawie dokumentéw ksiegowych rachunkowo$é dostarcza kierownictwu Spotki informacje do
celow zarzgdzania, analizy, kontroli | oceny wiarygodnosci danych. Przedmiotem kontroli wewnetrznej
s3 najistotniejsze obszary Spéiki, tj.: zasoby pieniezne i rzeczowe znajdujgce sie w dyspozycji Spotki,
operacje pienigzne, operacje gospodarcze, a takze dziatalno&é inwestycyjna. Zdaniem Zarzadu
funkcjonujgey system kontroli zapewnia kompletnosé Ujecia operacji gospodarczych, poprawna
kwalifikacje dokumentéw Zrodiowych, a takze prawidlowa wycene zasobéw na poszczegdlnych
etapach rejestracji, a tym samym zapewnia prawidlowosc sporzgdzania sprawozdan finansowych i
pozwala Zarzgdowi prowadzi¢ dziatalnos¢ Spotki w oparciu o zweryfikowane i kompletne informacie.
Sprawozdanie finansowe Spolki sporzadzane jest przez Giéwnego Ksiegowego i podlegajacy mu
Zespot Ksiggowosci stanowigecy wyodrebniong organizacyjnie jednostke dziatajacg w Pionie Dyrektora
Finansowego - Wiceprezesa Zarzadu, podlegajacego bezposrednio Dyrektorowi Naczelnemu-
Prezesowi Zarzadu. Sporzgdzone sprawozdanie finansowe jest nastepnie przekazywane Zarzgdowi w
celu weryfikaciji.

Rada Nadzorcza i Komitet Audytu w okresach co najmniej kwartalnych otrzymuje informacje o
zyskach i stratach oraz pozycjach bilansowych i przeplywach $rodkéw pienieznych.

Roczne i poélroczne sprawozdanie finansowe Spotki podlega takze niezaleznemu badaniu i
odpowiednio przeglgdowi przez bieglego rewidenta, a nadzér merytoryczny i organizacyjny nad
przebiegiem przegladu poirocznego i badania rocznego sprawozdania finansowego sprawuje Dyrektor
Finansowy—Wiceprezes Zarzadu.

Spotka zarzadza ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych réwniez
poprzez sledzenie na biezaco zmian przepisow i regulacji zewnetrznych odnoszacych sie do
wymogdw sprawozdawczych i na biezaco aktualizuje zasady rachunkowosci, na podstawie ktarych
przygotowuje sprawozdania finansowe.

4.4, Kapitat zaktadowy Spétki i akcje Spotki bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Kapitat zakiadowy Spotki wynosi 30.996.181,50 zt i dzieli sie na 20.664.121 szt. akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,50 2t kazda.

Z wszystkich wyemitowanych akcji przystuguje akcjonariuszom 20.664.121 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki,

W dniu 08.06.2017 r. Spétka nabyta 1.000.000 akcji wiasnych w celu czesciowej realizacii Frogramu
Motywacyjnego i zgodnie z art. 364 §2 KSH Spdtka nie moze wykonywaé prawa glosu z nabytych
akcji wiasnych.

Na dzief przygotowania niniejszego sprawozdania z grona oséb zarzadzajacych | nadzorujgecych,
akcje Spotki posiadali:
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Tabela 30 Akcje Spétki bedace w pesiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujgcych

Liczba : Liczba :
: Udziat w Udziat w liczbie
Lp. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce siadan i h
P by peizaly ruja; p:k cii [m:"r'_"ih kapitale na WZ gs::?g‘:r] ghosdw na WZ
1. Zbigniew Ronduda — Prezes Zarzadu 450 000 21777% 450 000 2177T%
& Leszek Walczyk — Wiceprezes Zarzadu 048 578 4,5905% 948 578 4.5805%
3 Ryszard Pisarski — Wiceprezes Zarzadu 450 000 21777% 450 000 2,1777% |
Kazimierz Kwiecien — Przewodniczacy Rady
4. Nadzorcze| 100 0,0005% 100 0,0005%
Razem 1848 678 8,9464% 1848 678 | 8,9464%
Ogélem liczba akeji | gloséw Spotki 20664121|  100,0000% 20 684 121 100,0000%
4.5. Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania, akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% udzialu w kapitale zakiadowym, liczby glosow z

nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogéine] liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, akcje
Spoiki posiadali;

Tabela 31 Znaczacy akcjonariusze

o : _ Liczha Udzial w Liczba Udzial w

Lp. Wyszczegdinienie posiadanych | o nawz | Posiadanych | ogéinej liczbie

: akeji [s2t.] gloséw [szt] | gloséw na WZ

1. | OPInvestSp. z 0.. 5765246  27,8998% 5 765 246 27,8998%
2. | Adam Zyta . 2465000  11,9289% 2 465 000 11,9289%

PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz I

3 Emerytalny 2 D65 743 9,59868% 2065 743 9,9858%
54. Marcin Wasial 1491 982 7,2202% 1461 982 T,2202%
'5. | Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1318 415 6,3851% 1319415 6.3851%
Razem 13 107 386 63,4307% | 13107 386 63,4307%
Ogdtem liczba akcl | glosdw Spotki 20 664 121 100,0000% I 20 664 121 100,0000%
4.6. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja

specjalne uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych uprawnien

Spotka nie emitowata papieréw wartoéciowych, ktérych posiadacze mieliby specjalne uprawnienia
kontrolne.

4.7. Wskazanie wszelkich ograniczeri odnoénie do wykonywania
prawa gtosu

Akcjonariusze Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE nie sg ograniczeni co do wykonywania prawa
glosu z posiadanych akgji.

Statut Spotki, podstawowe regulacje wewnetrzne, informacje i dokumenty zwiazane z walnymi
zgromadzeniami oraz sprawozdania finansowe sg dostepne w siedzibie Spolki, a takze na stronie
internetowej Spatki www.odlewniepolskie.pl w zakiadce relacje inwestorskie.
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4.8. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wlasnosci papierow warto$ciowych emitenta

W wyniku realizacji Transzy | Programu Motywacyjnego w posiadaniu Czionkéw Zarzadu | Wyzszej
Kadry znajduje sie 324.000 akcji Spétki i 216.000 akcji w posiadaniu Kluczowych Pracownikéw Spotki.
Akcje te s3 objete ograniczeniem zbywania przez okres 3 lat w przypadku Cztonkéw Zarzadu i
Wyzszej Kadry, a w przypadku Kluczowych Pracownikéw przez okres 2 lat Okresy ograniczenia
zbywalnosci akcji w tgcznej liczbie 540.000 szt. liczone sg od 17.05,2017 r.

Pozostali Akcjonariusze Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE nie sg ograniczeni co do prawa
przenoszenia wiasnosci akeji,

4.9, Umowy, w wyniku ktérych moga w przyszitoéci nastapié zmiany w
proporcjach  posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Spoice nie sg znane umowy, w wyniku ktérych w przysziosci moga nastapic zmiany w proporcjach
posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

4.10. System kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy Spétki

4.11. Zasady zmiany Statutu Spoétki

Zmiana statutu moze nastapi¢ wylacznie w drodze uchwaly walnego zgromadzenia. Uchwata o
zmianie statutu wymaga wigkszosci co najmniej trzech czwartych gtoséw zgodnie z art. 415 § 1 KSH,
gdyz statut nie przewiduje surowszych wymagarn oraz wpisu zmian do rejestru.

W 2017 r. nie byty dokonywane zmiany w Statucie Spotki.

412, Walne Zgromadzenie

Zasadnicze uprawnienia walnego zgromadzenia

Do kompetencji Walnege Zgromadzenia nalezy podejmowanie decyzji w zakresie organizacji i
funkcjonowania Spotki, z zastrzezeniem przypadkow okreslonych w Kodeksie spétek handlowych i
Statucie Spotki.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie zwoluje:
1) Zarzad:
a) z wiasnej inicjatywy;
b) na pisemne zadanie Rady Nadzorczej;
¢} na pisemne zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna
dwudziests kapitatu zakladowego; zadanie takie moze zosta¢ zlozone Zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej, na nastepujacy adres e-mailowy  Spolki:
cdlewnie@odlewniepolskie.pl, przy zachowaniu wymogéw okreslonych w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia
2) Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie w przypadku gdy Zarzad nie
zwota go w terminie okreslonym w KSH lub Statucie Spétki oraz MNadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w przypadku gdy uzna za wskazane jego zwolanie,
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3) Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zakiadowego lub co
najmniej polowe ogdtu gloséw w Spoice mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusz lub akcjonariusze wyznaczajg Przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.
Zwolanie Walnego Zgromadzenia nastepuje poprzez przekazanie Zarzadowi pisemnej informagji
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zawierajace] wszystkie elementy wymagane prawem dla
zwolania Walnego Zgromadzenia oraz dokumentéw szczegblowo okreslonych w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez ogloszenie zamieszezane na stronie internetowe] Spatki
oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych przez spotki publiczne.

Ogtoszenie, projekty uchwat proponowanych do podjecia przez Walne Zgromadzenie wraz z
uzasadnieniem oraz innymi materiatami, wtym réwniez wymaganymi przez odpowiednie przepisy
prawa sg zamieszczane na stronie internetowej Spotki www.odlewniepolskie pl w zakladce relacje
inwestorskie/walne zgromadzenie, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegdinosci
KSH, umozliwiajgc akcjonariuszom zapoznanie sie z nimi | dokonanie ich oceny.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie
zglosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaly. Whiosek o zwolanie Madzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga byé uchwalone. mimo Ze nie byly
umieszczone w porzadku obrad.

Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow, jezeli przepisy KSH lub postanowienia Statutu

nie stanowig inaczej.

Wiekszoscig trzech czwartych gloséw Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly w przedmiocie:

- dalszego istnienia Spdtki,

-  zmiany Statutu Spotki, przy czym jesli zwieksza Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczupla prawa
przyznane osobiscie akcjonariuszowi wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy;
zgody na zbycie, obcigzenie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki:

—  zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa lub zakresu dziatalnosci Spétki:

- zgody na zbycie lub obcigzenie jakichkolwiek aktywow trwalych o jednostkowej wartosci
poczatkowe] w ksiggach Spétki, bez uwzglednienia odpisdw amortyzacyjnych i przy
uwzglednieniu zwigkszenia wartosci poczatkowej aktywdw w ksiegach Spétki, réwnej lub wyzsze|
od 10.000.000 zt;

~  podziatu, pofgczenia lub przeksztatcenia Spotki;

-  obnizenia, podwyzszenia lub warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki,

przy czym przedmiotowe uchwaly zostajg podjgte, jezeli za uchwata glosowal co najmniej jeden

akcjonariusz, ktory w momencie glosowania posiada samodzielnie akcje reprezentujace co najmniej

15% kapitatu zakladowego Spolki.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ istotng zmiane dziatalnosci Spétki bez wykupu akcji tych
akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja sie na takg zmiane, jezeli uchwata bedzie powzieta wiekszoscig 2/3
gloséw w obecnosci osob reprezentujacych co najmniej polowe kapitaiu zakiadowego, przy czym
przedmiotowe uchwaly zostajg podjete, jezeli za uchwatg glosowat co najmniej jeden akcjonariusz,
ktory w momencie glosowania posiada samodzielnie akcje reprezentujgce co najmniej 15% kapitatu
zaktadowego Spolki,

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie czionkow organdw Spotki lub likwidatorow, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak
rowniez w sprawach osobowych. Tajne glosowanie nalezy takze zarzadzi¢é na wniosek chocby
Jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Dopuszcza sig mozliwos¢ udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, w tym mozliwos¢ transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, na
warunkach szczegdlowo okreslonych przez Zarzad. W przypadku podjecia decyzji o umozliwieniu
akcjonariuszom udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej, Zarzad jest zobowigzany poinformowaé akcjonariuszy, przy wykorzystaniu strony
internetowe] Spotki, o zakresie w jakim ten udziat bedzie mozliwy oraz o wymogach i ograniczeniach,
ktdre s3 niezbedne do identyfikacji akcjonariuszy uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu w celu
zapewnienia sprawnosci obrad oraz bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej. Decyzje o udziale w
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Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkew komunikacji elektroniczne] akcjonariusz
podejmuje na wiasne ryzyko i nie moze wysuwaé roszczen wobec Spotki z fytutu realizacji swoich
praw, chyba ze roszczenia te wynikajg z niezachowania nalezytej starannosci przez Spoétke w zakresie
przygotowania | organizacji Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem $rodkow komunikacji
elektronicznei.

Szczegolowy opis dziafania Walnego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia dostepnym na stronie internetowe] www.odlewniepolskiepl w zakiadce relacje
inwestorskie / walne zgromadzenie.

Prawa akcjonariuszy

Prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania na walnym zgromadzeniu okreslone sa w Kodeksie
spotek handlowych, Statucie Spotki | Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zakladowego
moga zgdac umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego  Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz na dwadziescia jeden
dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, a jezeli zostanie zlozone po tym terminie,
wowczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczace] proponowanego punktu
porzadku obrad | moze zostac zlozone w postaci elektronicznej na nastepujacy adres e-mailowy
Spotki:  odlewnie@odlewniepolskie.pl. Akcjonariusz lub akcjonariusze zalaczaja do zadania
skladanego w postaci elektronicznej skany imiennego $wiadectwa depozytowego potwierdzajacego
fakt posiadania odpowiedniej liczby akeji Spétki oraz dokumentéow potwierdzajgcych tozsamosc
akcjonariusza lub uprawnienie os6b reprezentujgcych akcjonariusza do dziatania w jego imieniu,
szczegotowo okreslonych przez Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz |ub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakiadowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spolce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostat wprowadzone do porzgdku obrad. Spotka
niezwiocznie ogiasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami na 16 dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzier rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).
Akcjonariusz uczestniczy w obradach Walnego Zgromadzenia i wykonuje prawo glosu osobiscie lub
przez peinomocnika. Peinomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania
prawa glosu powinno byt udzielone na pi$mie lub w postaci elektroniczne;.

Walne Zgromadzenia w 2017 r.

W 2017 r. odbylo sie tylko Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na 4.05.2017 r. z porzadkiem

obrad:

- rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016,

— podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za 2016

— udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu | Rady Nadzarczej,

— okreslenie wysokosci kryterium finansowego dla roku obrotowego 2017 na potrzeby realizacii
Programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spotki,

— zmiana Uchwaty Nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z 27.04.2016 r. w
sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spotki,

~ upowaznienie Zarzadu do nabywania przez Spotke akcji wiasnych,

- Zmiana Uchwaly Nr 27/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z 27.04.2016 r. w
sprawie emisji warrantow subskrypeyjnych serii A z wylgczeniem prawa poboru,

- Zmiana Uchwaly Nr 28/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z 27.04.2016 r. w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji seri H z
wylgczeniem prawa poboru i zmiany w Statucie Spotki,
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Treséé uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata opublikowana raportami biezacymi i jest
dostepna na stronie internetowej Spolki w zaktadce relacje inwestorskie / raporty biezace.

4.13. Rada Nadzorcza i Komitet Audytu
Zasady powolywania i odwolywania Czionkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Spoétki, Rada Nadzorcza skiada sig z pigeiu czionkdw.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie zwykiag

wiekszoscig glosow, przy czym uchwata o powolaniu lub odwolaniu czionka Rady Nadzorcze] zostaje

podjeta, jezeli za uchwalg glosowat co najmniej jeden akcjonariusz, ktary w momencie glosowania

posiadat samodzielnie akcje reprezentujace co najmniej 15% kapitatu zakiadowego Spatki.

Odwotanie Czionka Rady Nadzorcze] nastepuje tylko z waznych powoddw, o ktérych jest mowa

w Statucie Spotki.

Rada Nadzorcza jest powolywana na wspding trzyletnig kadencje. Mandaty czionkéw Rady

Nadzorcze] wygasajg najpodzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego

sprawozdanie za ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkcji.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej przed uplywem kadencji mandaty czlonkéw Rady

Madzorczej wygasaja:

- W razie rezygnacji czlonka Rady Nadzorczej z penionej funkcji, z dniem powiadomienia Rady
Nadzorczej o rezygnacji,

— W razie odwotania czionka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, z dniem podjecia
stosownej uchwaty,

- W przypadku $mierci czlonka Rady Nadzorczej.

Co najmniej dwoch czlonkéw Rady Nadzorczej powinno spedniac kryteria niezaleznosci okreslone w
art. 129 ust. 3 Ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym z
11.05.2017 r. (Dz. U. z 2017 r. poz. 1088).

Rada MNadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz
Sekretarza Rady Nadzorcze,.

Szczegolowy opis powotywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorcze] zawarty jest w Statucie
Spotki.

Opis dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci, a w szczegolnosci dokonuje oceny sprawozdan finansowych, sprawozdania Zarzadu i
wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty za ubiegly rok obrotowy oraz skiada
Walnemu Zgromadzeniu coroczne pisemne sprawozdanie z wynikow tej oceny.

Oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach prawa lub w Statucie, do kompetencji Rady
Nadzorcze nalezy:

1) badanie i zatwierdzanie strategicznych planéw rozwoju Spétki, rocznych planéw dziatalnosci,
operacyjnych i finansowych oraz budzetow Spotki oraz plandw inwestycji Spotki, jezeli
przekraczajg one czynnosci zwyklego zarzadu sprawami Spotki, oraz wszelkich istotnych
zmian do nich, oraz zadanie od Zarzgdu szczegdlowych sprawozdan z ich wykonania;

2) powotywanie | odwolywanie (w przypadkach okreslonych w § 15 ust. 4 Statutu) wszystkich lub
poszczegolnych Czlonkow Zarzgdu, w tym Prezesa Zarzadu;
3) ustalanie liczby Czlonkéw Zarzadu na kolejng kadencje;

4) zawieszanie, z waznych powoddw (w przypadkach okreslonych w § 15 ust 4 Statutu), w
czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich Czionkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu
oraz delegowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
Czlonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa Zarzadu niemoggcych sprawowad swoich czynnosci;

5) ustalanie zasad wynagradzania Czlonkéw Zarzadu zatrudnionych na podstawie umowy o
prace lub innej umowy;

48



Sprawozdanie z dziatalnosel Spdtki Akcyjne] ODLEWNIE POLSKIE w 2017 ¢

6) wybor biegiego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych;

7) zatwierdzanie przedstawionych przez Zarzad projektow regulaminu pracy Zarzadu i innych
regulaminow organizacyjnych:

8) zatwierdzanie przyjetej przez Komitet Audytu polityki wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzania badania Spdtki, polityki $wiadczenia ustug przez firme audytorska
przeprowadzajgcg badanie oraz procedury wyboru firmy audytorskiej;

8) udzielanie Zarzadowi zgody na czynnosci, do ktérych wymagana jest zgoda Rady Nadzorcze),
ckreslone w § 17 ust. 2 Statutu Spétki:

10) udzielanie zgody Czionkom Zarzadu na zasiadanie w zarzgdach lub radach nadzorczych
innych spolek;

11) Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly réwniez w innych waznych sprawach,
niewymienionych w pkt 1-10 powyzej,

Rada Nadzorcza dzialajgc na podstawie art. 128 ust. 1 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz o nadzorze publicznym z 11.05.2017 r. (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) sposrod swego
grona powotuje Komitet Audytu oraz uchwala jego Regulamin okreslajgcy skiad, zadania i sposob
funkcjonowania Komitetu Audytu.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich cztonkow do
samodzielnego peinienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

SzczegGlowy opis dziatania Rady Nadzorcze] dotyczacy zwolywania posiedzen Rady, uczestnictwa
czlonkéw Rady w posiedzeniach oraz trybu podejmowania uchwat zawarty jest w Statucie Spotki
dostepnym na stronie internetowe] Spolki www.odlewniepolskie.pl w zakladce relacje
inwestorskie/dokumenty korporacyjne oraz Regulaminie Rady Nadzorczej dostepnym w zakladce
relacje inwestorskie /Rada Nadzorcza.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej i zmiany dokonane w 2017 r.

W 2017 r. nie byly dokonywane zmiany w skiadzie Rady Nadzorcze]. Rada Nadzorcza dziatata w
skiadzie powotanym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27.04.2016 1.

Kazimierz Kwiecien, Przewodniczacy Rady
Roman Wrona, Wiceprzewodniczacy Rady
Adam Stawowy , Sekretarz Rady

Joanna taczynska-Suchodolska, Czlonek Rady
Ewa Majkowska, Czlonek Rady

Kadencja Rady Nadzorcze] rozpoczeta sie 28.04.2016 r. a koriczy 27.04.2019 .

Informacja o udziale kobiet | mezczyzn w Radzie Nadzorczej w latach 2016-2017

Stan na dzien Liczba kobiet Liczba mezczyzn
31.12.2016 r. 2 3
31.12.2017 r, 2 3

4.13.1. Komitet Audytu
Skiad Komitetu Audytu

Do 12.10.2017 r. zadania Komitetu Audytu wykonywata Rada Nadzorcza, ktére powierzylo jej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 3.09.2010 r. na podstawie art. 86 ust. 1 3 Ustawy
z dnia 7.05.20089 r. o biegfych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U, z 2016 r. poz. 1000 i 1948).
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Majac na uwadze nowe wytyczne dotyczace powolywania i skiadu Komitetu Audytu wprowadzone
Ustawsg o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z 11.05.2017 r. (Dz.
U. z 2017 r. poz. 1089), ktdra weszla w zycie 21.06.2017 r., Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie
art. 128 ust. 1 tej Ustawy, w dniu 12.10.2017 r. powotata Komitet Audytu,

Do skiadu Komitetu Audytu powotane zostaly sposréd czlonkéw Rady Nadzorczej na okres jgj
kadencji rozpoczete] 28.04.2016 r. i koriczacej sie 27.04.2019 r., nastepujgce osoby:

- Pani Ewa Majkowska — Przewodniczaca Komitetu Audytu,

- Pan Kazimierz Kwiecien — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu,

- Pan Adam Stawowy — Sekretarz Komitetu Audytu.

Pani Ewa Majkowska, jest cztonkiem niezaleznym od Spotki, tj. spetnia kryteria okreslone w art. 129
ust. 3 Ustawy o Bieglych. Dodatkowo, Pani Ewa Majkowska posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Pan Adam Stawowy, jest czionkiem niezaleznym od Spétki, tj. speinia kryteria okreglone w art. 129
ust. 3 Ustawy o Biegtych. Dodatkowo, Pan Adam Stawowy posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktorej dziata Spotka.

Pan Kazimierz Kwiecien posiada wiedze | umiejetnosci z zakresu branzy, w kidrej dziata Spotka

Opis dziatania Komitetu Audytu

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Komitetu Audytu regulowane sa postanowieniami Ustawy
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089),
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiege i Rady nr 537/2014 z 16.04.2014 r. w sprawie
szczegolowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, Regulaminu Rady Nadzorczej i Regulaminu Komitetu Audytu uchwalonego
12.10.2017 r. przez Rade Nadzorcza,

Czlonkowie Komitetu Audytu wykonujg swoje prawa i obowiazki osobiscie.

Uchwaty Komitetu Audytu zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gloséw czionkéw Komitetu Audytu
obecnych na posiedzeniu. W razie réwnosci gloséw decyduje glos Przewodniczacego Komitetu
Audytu

Szczegdlowy opis dziatania Komitetu Audytu w zakresie jego zadan, zasad funkcjonowania,
obowiazkow czionkow Komitetu Audytu oraz organizacji pracy zawarty jest w Regulaminie Komitetu
Audytu dostepnym na stronie internetowe] www.odlewniepolskie.pl w zakiadce relacje inwestorskie /
komitet audytu.

W dniu 12,10.2017 r. Komitet Audytu dziafajac na podstawie § 3 ust. 1 pkt. 5), 6) i 7) Regulaminu
Komitetu Audytu Spétki oraz na podstawie art. 130 ust 1 pkt 5-7 Ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z 11.05.2017 r. przyjat nastepujace dokumenty:

—  Polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania Spotki,

- Polityke swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem Spotki,

- Procedure wyboru firmy audytorskiej przez Spotke.

Powyzsze dokumenty zostaly zatwierdzone przez Rade Nadzorcza.

4.14.  Zarzad

Zasady powolywania i odwolywania Cztonkéw Zarzadu oraz prawo do podjecia decyzji o emisji
i wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad Spotki sktada sie z jednego lub wigkszej liczby czionkéw, lecz nie

wiece] niz czterech cztonkéw. W tych granicach liczbe czlonkéw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza.
Zarzad wieloosobowy stanowig Prezes | pozostali czlonkowie Zarzadu, w tym Wiceprezesi Zarzadu.
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Czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza s3 na okres wspoine;
trzyletnie] kadencji. Mandaty Czionkéw Zarzadu wygasajg po uptywie kadencji z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie za peiny rok obrotowy peinienia funkgji
Czionka Zarzadu.

Odwofanie Czlonka Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, nastepuje tylke i wylgcznie z waznych
powodow okreslonych w § 15 ust. 4 Statutu Spotki oraz pod warunkiem ze okolicznogci faktycznie
stanowigce wazne powody odwofania z funkcji zaistniaty nie wczesniej niz 12 miesiecy przed datg
ostatniego powotania danej osoby na stanowisko Czionka Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu.

\é‘l.f przypadku gdy zaistniaty wazne powody odwotania Czlonka Zarzgdu, o ktérych mowa w §15 ust. 4

tatutu, a;

- Rada Nadzorcza nie podjeta uchwaly o odwotaniu Czlonka Zarzadu w terminie miesigca od chwili
powzigcia wiadomosci o wystapieniu tychze waznych powodéw lub

— W czasie biegu wyzej wymienionego terminu miesiecznego — w trakcie glosowania przez Rade
Nadzorczg nad uchwalg za odwolaniem Czlonka Zarzadu — swoj glos za podjeciem uchwaty
oddato co najmniej dwoch Czlonkow Rady Nadzorczej,

akcjonariusz reprezentujgcy samodzielnie co najmniej 10% kapitatu zakladowego Spdtki ma prawo

zwoifania Walnego Zgromadzenia, wyznaczajac przewodniczacego tego zgromadzenia, z porzadkiem

obrad majgcym za swoj przedmiot odwotanie wiasciwego Czionka Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, z

waznych powoddéw. Prawo to wygasa z uplywem trzech miesiecy od chwili powzigcia wiadomosci o

wystapieniu waznych powoddéw odwolania czionka zarzadu przez chotby jednego akcjonariusza

nalezacego do grupy akcjonariuszy majacych zamiar zwotaé Walne Zgromadzenie.

Uchwala Walnego Zgromadzenia zapada zwyklg wiekszoscig glosow | zastepuje uchwate Rady

Nadzorcze] w przedmiocie odwotania Czionka Zarzadu.

Podjecie decyzji o emisji lub wykupie akcji nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Opis dziatania Zarzadu

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Zarzadu sa regulowane postanowieniami KSH, Statutu
Spotki, Regulaminu Zarzadu oraz Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016, ktére zostaty
przyjete do stosowania przez Spétke.

Wedtug Statutu i Regulaminu Zarzadu, Zarzad prowadzi sprawy Spélki niezastrzezone przez ustawe,
Statut lub uchwaly Walnego Zgromadzenia do kompetencji innych organéw Spotki,

Zarzad reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasgdowych Spotki.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skiadania o$wiadczen w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes
Zarzadu samodzielnie albo dwéch Czionkéw Zarzadu igcznie albo Czionek Zarzadu tacznie z
Prokurentem. Wszyscy jego czionkowie sa obowigzani i uprawnieni do wspélnego prowadzenia
spraw Spotki,

Na mocy Regulaminu Zarzgdu do spraw wymagajacych uchwat Zarzadu naleza:
- wszystkie sprawy, w zakresie ktorych decyzje podiegajg zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg
lub Walne Zgromadzenie,
- przyjmowanie na kazdy rok obrotowy Planu Dziatalnosci Spotki i uzyskanie jego zatwierdzenia
przez Rade Nadzorczg najpozniej do korica poprzedniego roku obrotowego,
- przyjmowanie strategicznych Planéw Rozwoju Spotki,
- Zmiany organizacyjne przedsiebiorstwa Spotki,
- decyzje w sprawie nieodplatnego przekazania skfadnikow majatkowych Spétki o wartosci
jednostkowej przekraczajacej 3 500 2,
inne istotne dla interesow Spotki decyzje przekraczajace zwykle czynnosci Zarzadu,

Zgodnie ze Statutem, Zarzad jest obowigzany uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej na dokonanie

nastepujgcych czynnosci:

1. poddanie pod glosowanie Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek uchwaty dotyczgcej zbycia lub
nabycia przedsiebiorstwa,

51



Sprawozdanie z dzlafalnosci Spotki Akcyjnaj ODLEWNIE POLSKIE w 2017 &

10.
L

12,
13.

14.

15.

16.
17.
18.
19.

20.

zakiadanie przez Spolke oddziatéw oraz spofek, likwidacja oddzialéw oraz spékek, nabycie,
objecie | zbycie akgji lub udziatow w spétkach,

nabycie, zbycie, wydzierzawienie, zamiane lub obciazenie nieruchomosci lub udzislu w
nieruchomosci, a w przypadku okreslonym w art 394 § 2 KSH, poddanie pod glosowanie
Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek uchwaty dotyczgce] nabycia mienia od spétki dominujace;
albo spotki lub spotdzielni zaleznej,

nabycie, zbycie, wydzierzawienie, zamiane lub inne rozporzadzenie, badz obcigzenie innego
mienia Spolki, ktérego wartos¢ rynkowa przewyzsza 2.000.000 ztotych, a w przypadku
okreslonym w art. 394 § 2 KSH, poddanie pod glosowanie Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek
uchwaty dotyczacej nabycia mienia od spotki dominujacej albo spotki lub spotdzielni zaleznej,
dokonywanie wydatkdw przekraczajgcych kwote 2.000.000 ziotych, z wyjatkiem wydatkow
wyszczegolnionych w zatwierdzonym rocznym budzecie Spétki lub wydatkéw ponoszonych w toku
zwykle] dziatalnosci Spotki, niezbednych w zakresie: produkcji odlewéw zeliwnych i innych
odlewéw w asortymentach typowych dla produkciji Spétki; sprzedazy hurtowej lub detalicznej tych
cdlewdw lub powstajgcych z nich produktéw: nabywania surowcéw, materiatéw lub nosnikéw
energii.

zawarcie przez Spotke umowy spotki cywilnej, jawnej lub komandytowej, umowy o udziale w
zyskach lub przychodach osoby prawnej lub ulomne] osoby prawnej badz jakiejkolwiek inngj
podobnej umowy, na podstawie ktérej przychody Spétki lub jej zyski g3 lub moga byé dzielone z
innymi osobami lub jednostkami, a w przypadku uméw, o ktérych mowa w art. 7 KSH poddanie
pod glosowanie Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek uchwaly dotyczacej zawarcia takiej umowy,
zaciggniecie kredytu, zaciagniecie pozyczki przez Spétke oraz ustanowienie zwigzanych z nimi
zabezpieczen, jezeli kwota gidéwna takiej pozyczki lub kredytu przekracza 2.000.000 ziotych,
udzielenie przez Spotke pozyczki jezeli kwota gidwna takie] pozyczki przekracza 2.000.000
zlotych,

udziat Spotki w czynnosciach prawnych, ktérych druga strong jest podmiot powiazany ze Spotka
(bezposrednio lub posrednio) Iub akcjonariusz Spotki, oprécz drobnych akcjonariuszy, ktérych
udziat w kapitale zaktadowym Spétki nie przekracza 5%,

powotlanie prokurenta i ustalenie wysokosci wynagrodzenia dla prokurentow,

udzielanie przez Spotke porgczen, gwarancji | wszelkich obcigzen rzeczowych majatku Spotki, w
kazdym przypadku, gdy kwota porgczenia, gwarancji i innego obcigzenia rzeczowego majatku
Spotki przekroczytaby |ub przekracza 2.000.000 ztotych, chyba ze takie poreczenie, gwarancja
albo obcigzenie: (i) bylo przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie Spétki lub (i)
dokonywane jest w toku zwykle] dziatalnosci Spotki i niezbedne w zakresie: produkeji odlewdw
zeliwnych iinnych odlewow w asortymentach typowych dla produkcji Spétki; sprzedazy hurtowe;
lub detalicznej tych odlewéw lub powstajacych z nich produkitéw: nabywania surowcow,
materiatow lub nosnikdw energii,

ustanowienie zastawu lub innego obcigzenia na akcjach Spotki,

sponsorowanie jakichkolwiek przedsiewzigé pod tytulem darmym lub dokonywanie darowizn w
kwocie przewyZzszajgcej facznie w roku obrotowym 150 tysiecy zlotych,

nabycie akcji wlasnych przez Spotke, a w przypadkach okreslonych w art. 362 § 1 pkt. 2 | 8 KSH
poddanie pod glosowanie Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek uchwaty dotyczacej nabycia akgji
wiasnych przez Spotke,

poddanie pod glosowanie Walnego Zgromadzenia jakiejkolwiek uchwaty dotyczgcej umorzenia
akeji Spotki,

dokonanie istotnej zmiany w zasadach rachunkowosci stosowanych przez Spétke,

nabywanie i zbywanie spotdzielczego wlasnosciowego prawa do lokalu,

emisja dluznych papierow wartosciowych, z zastrzezeniem punktu ponizszego,

poddanie pod gtosowanie Walnego Zgromadzenia kwestii emisji obligacji zamiennych lub z
prawem pierwszenstwa | emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH,
uzyskanie zgody Rady Nadzorczej na zasiadanie w zarzadach lub radach nadzorczych innych
spdlek.

Szczegotowy opis dzialania Zarzadu dotyczacy zwolywania posiedzen Zarzadu, uczestnictwa
czionkow Zarzgdu w posiedzeniach oraz trybu podejmowania uchwat zawarty jest w Regulaminie
Zarzgdu, ustalonym przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza. Regulamin Zarzadu
dostepny jest na stronie internetowej Spotki www.odlewniepolskie.pl w zakiadce relacje inwestorskie/
zarzad.
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Skiad osobowy Zarzadu i zmiany dokonane w 2017 r.

W 2017 r. nie byly dokonywane zmiany w skiadzie Zarzadu. Zarzad Spotki dziatal w skladzie
powotanym przez Rade Nadzorczg w dniu 31.03.2016 r.

Zbigniew Ronduda, Prezes Zarzadu
Ryszard Pisarski, Wiceprezes Zarzadu
Leszek Walczyk, Wiceprezes Zarzadu

Kadencja Zarzadu rozpoczeta sie 28.04.2016 r. . w nastepnym dniu po dniu odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spatki za 2015 . a kaoficzy sig 27.04.2019 1,

Informacja o udziale kobiet | mezczyzn w Zarzadzie w latach 2016-2017

Stan na dzien Liczba kobiet Liczba mezczyzn
31.12.2016r. 0 3
31.12.2017r. 0 3

4.15. Umowy zawarte migdzy Spétka a osobami zarzadzajacymi

Umowy o prace z 12.01.2009 r. zawarte z kazdym Czlonkiem Zarzadu, zgodnie z ktorymi z tytutu

rozwigzania umowy o prace w wyniku wypowiedzenia umowy przez Pracodawce:

- Prezesowi Zarzadu p. Zbigniewowi Rondudzie przystuguje wyptata jednorazowe] kwoty w
wysokosci 24 zasadniczych wynagrodzen miesiecznych,

- Wiceprezesowi Zarzadu p. Leszkowi Walczykowi przystuguje wyplata jednorazowej kwoty w
wysokosci 18 zasadniczych wynagrodzen miesiecznych,

- Wiceprezesowi Zarzadu p. Ryszardowi Pisarskiemu przysiuguje wyptata jednorazowej kwoty w
wysokosci 18 zasadniczych wynagrodzen miesiecznych.

Umowy o zakazie konkurencji z 12,01.2009 r. zawarte z kazdym Czlonkiem Zarzadu, zgodnie z
ktérymi Czionek Zarzadu nie moze bez zgody Spélki podjaé w okresie 12 miesiecy po ustaniu
zatrudnienia jakiejkolwiek dziatalnosci dla podmiotéw prowadzacych wobec Spétki dziatalnosc
konkurencyjna.

W zwigzku z powyzszym zakazem Czionkwi Zarzadu przystuguje odszkodowanie w kwocie
stanowigcej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego w ciagu 12 miesiecy
poprzedzajacych date rozwigzania umowy o prace.

W przypadku naruszenia przez Czilonka Zarzadu zakazu konkurencji, zobowiazany on bedzie do
zaplaty na rzecz Spotki kary umownej w wysokosci 50 proc. odszkodowania przystugujgcego mu w
zwigzku z zakazem konkurencji.

Umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym zawarte 6.06.2016 r. z kazdym z Czlonkdéw
Zarzadu, zmienione aneksami z 10.05.2017 r., zgodnie z ktérymi kazdemu z Czlonkéw Zarzadu
przyznanych zostalo tacznie po 382.000 Opcji, z podziatem na: 100.000 Opcji w ramach Transzy |,
96.000 Opcji w ramach Transzy Il, 96.000 Opcji w ramach Transzy Iil i 90.000 Opcji w ramach
Transzy IV. Program obejmuje cztery kolejne lata obrotowe Spéfki, tj. 2016, 2017, 2018 1 2019, a opcje
z kazdej transzy bedg przydzielane po zakorczeniu danego roku obrotowego,

Kazda Opcja daje warunkowe prawo do objecia nieodplatnie jednego Warrantu Subskrypcyjnego
dajgcego prawo do objecia jednej Akcji Serii H po cenie emisyjnej lub do nabycia od Spétki jednej
Akeji Wiasnej po cenie nabycia réwnej 50% wartosci nominalnej akcji w chwili nabycia. Opcje sg
niezbywalne, za wyjatkiem zbycia Opcji za zgodg Rady Nadzorczej na zasadach okreslonych w
Regulaminie Programu Motywacyjnego.

W celu objecia Akcji Serii H lub nabycia Akcji Wiasnych, kazdy z Czionkéw Zarzadu bedzie
zobowigzany zaptacié odpowiednio cene emisyjna lub cene nabycia.
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Jednoczesénie kazdy z Czionkow Zarzadu zobowigzat sie, ze nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie ani
nie przeniesie w jakikolwiek sposob na jakiekolwiek osoby trzecie wszystkich albo czesci akcji Spotki
nabytych w wykonaniu Opcji przez trzy lata, poczawszy od dnia nabycia akcji, a w przypadku
naruszenia tych zobowigzan do zaplaty na rzecz Spétki kary umownej stanowigce] iloczyn liczby akeji
dotknigtych naruszeniem zobowigzania oraz dwukrotnosci wartosci rynkowej akcji Spétki z dnia
naruszenia, ustalonej wedtug kursu zamkniecia akeji.

W 2017 r. zostala zrealizowana Transza | Programu Motywacyjnego.

4.16. Raport na temat polityki wynagrodzen

W Spolce Uchwatg Zarzadu Nr 4/2016 z dnia 8.01.2016 r. zostala wprowadzona polityka
wynagrodzen. Glownym zadaniem polityki wynagrodzen jest realizacja strategii rozwoju Spétki w
zakresie stalego realnego wzrostu placy w potaczeniu z systemem motywacyjnym i realizacjg
diugoterminowych celéw finansowych i pozafinansowych. Zasady ujete w polityce wynagrodzen
stosowane s3 do czlonkow organdw statutowych Spétki oraz do wszystkich pracownikéw.

Wysokosc | warunki wynagrodzen Czionkéw organdw Spotki i jej pracownikéw regulowana jest przez.
- Uchwaly Walnego Zgromadzenia w odniesieniu do Czlonkéw Rady Nadzorczej,

- Uchwaly Rady Nadzorczej w odniesieniu do Czionkéw Zarzadu,

- Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy | Uchwaly Zarzadu w odniesieniu do pracownikéw Spotki.

4.16.1. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 26 ust. 3 Statutu Spotki wynagrodzenie Rady okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. W
2017 r. wynagrodzenie Rady wyplacane bylo w oparciu o Uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Nr 23/2016 z dnia 27.04.2016 r. Czionkom Rady Nadzorczej zgodnie z § 26 ust. 4
Statutu Spotki przystuguje réwniez zwrot kosztow zwigzanych z udziatem w pracach Rady.

Tabela 32 Wynagrodzenia Czlonkdw Rady Nadzorcze] w 2017 r.

I I T
Wynagrodzenie Zwrot | sﬁ':?:k l
Lp. Imieg i nazwisko Funkcja Czlonka Rady kosztow emerytaino Razem
Madzorcze) dojazdu
-rentowych
2l | —F | = 2
1 Kazimiarz Kwiscien Przewodniczacy Rady Nadzorcze 48 000,00 = 0,25 48 000,25
2 Raman Wrona Wiceprzewodniczacy Rady Nadzomze| 42 000,00 175518 43 755,18
3 Adam Stawowy Sekretarz Rady Nadzorcze| 42 000,00 176518 43 75518
Joanna Laczyrska-
4 | Suchodotska | Caztonek Rady Nadzorcze] 42 000,00 180,53 43 180,53
5 Ewa Majkowska Czionek Rady Nadzorczey 42 000,00 42 000,00
Tabela 33 Wynagrodzenia Cztonkdw Rady Nadzorcze] w 2016 r.
Wynagrodzenie Zwrot af::?:k
Lp. Irnig | nazwisko Funkcja Czlonka Rady kosztdw emerytalno Razem
MNadzorcze| dojazdu —rentowych
z zt zl zt
1 Kazimierz Kwiacied Przewodniczgoy Rady Nadzorcze| 44 000,00 . - 44 000,00 |
2z Roman Wrona Wiceprzewodniczacy Rady Madzarcze| 40 000,00 1766,18 TEB,20 4254338 |
3 Adam Stawowy Sekretarz Rady Nadzorcze| A0 000,00 175518 56247 42 317 .65
Joanna Lacryriska- - o 0o
4 Suchodalska Cztonek Rady Nadzorczaj 42 000,00 42 000
5 Ewa Majkowska Czhanek Rady Nadzorczej 40 000,00 - - 40 000,00
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Zasady wynagradzania Zarzadu ustala Rada
017 r. wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu
Uchwate Nr 17/2015 z dnia 03.12.201
Czlonkow Zarzadu zatrudnionych na pod
Uchwate Nr 18/2015 z dnia 03.12.2015 r. okreslaj
Zarzadu z tytulu peinienia funkcji Czlonka Zarz

W2

4.16.2. Wynagrodzenie Zarzadu

roku obrotowym.

Tabela 34 Wynagrodzenie wyptacone i naletne Czlonkdw Zarzgdu w 2017 r.

Nadzorcza zgodnie z § 22 ust. 2 pkt. 5) Statutu Spotki.
wyptacane byly w oparciu o uchwaly Rady Nadzorczej:
5 r. okreslajaca zasady miesigcznego wynagradzania
stawie umowy o prace,
gca zasady rocznego wynagradzania Czionkow
gdu, zaleznego od osiggnigtego zysku brutto w

T -
W;nagml:lzen wﬂﬁ:gg::ri'm Razem
Lp. Imie | nazwisko Funkgja ie z tytuu nalezne z tytuly wynagrodzenie

umowy o e wyplacone |

prace petmisniatunkch | Slegy

w Zarzadzle
2 2 Fa |
i Zbigniew Ronduda Prezas Zarzadu = Dyrekior Naczelny &83 600,00 566 745,02 1 260 34502
2 Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Finansowy 540 000,00 425 058,77 965 058,77
| Ryszard Pisarski Wiceprazes Zarzadu - Dyrekior Produkcii 540 000,00 425 058,77 986 068,77
Tabela 35 Wynagrodzenie wyptacone i naleine Cztonkdw Zarzadu w 2016,
Wynagrodzen | '//nagrodzenie | Razem
ie z tytulu Wyptcons & nagrodzenie

Lp. Imie i nazwisko Funkcja nalezne z tytutu wynag :
Iy peinienia funkeji wyplacons |

prace w Zarzadzie pelskne

zt zi zt

1 Zhigniew Ronduda Prezas Zarzgdu - Dyrekior Naczelny 693 800,00 854 003,56 1 547 603,56
2 Leszek Walczyk Wiceprazes Zarzadu — Dyrektor Finansowy 540 000,00 B40 502,72 1180 502,72
3 Ryszard Pisarski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Produkcji 540 000,00 640 502,72 1180 502,72

Swiadczenia pozaptacowe Cztonkéw Zarzadu

Czionkowie Zarzadu objeci s3 Polisg ubezpieczeniowa AVIVA Nr 17113 w miesiecznych
wysokosciach:

- Zbigniew Ronduda 547414 =
- Leszek Walczyk 5 386,19 =
- Ryszard Pisarski 5 439,92 =z,

a nadto Prezes Zarzadu Polisg AVIVA w wysokosci 856,51 zt miesiecznie.

Czlonkom Zarzadu przystuguje prawo do wykorzystywania samochodu stuzbowego do celow
prywatnych oraz prawo do $redniomiesiecznego zryczaltowanego limitu jazd prywatnych
samochodem stuzbowym w wysokosci 800 km miesiecznie tj. 9600 km na rok kalendarzowy.

Tabela 36 Swiadczenia pozaptacowe Catonkow Zarzadu w 2017 r.,
Inne
Polisy L S RrcTanN
Lp. Imie | nazwisko Funkeja ubezpiecze ey | R Razem
e stosunkiem
- pracy
i F4] zt Fil
1 Zbigniew Ronduda Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczalny 75 983 44 & 7RO B4 10384,73 05 138,86
2 Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzgdu ~ Dyrektor Finansowy B4 B34 28 38 429,04 4 182 87 107 256,19
3 Ryszard Pisarski Wiceprazes Zarzgdu — Dyrekbor Produkcji 56 279,04 507152 1113,00 T4 463,56
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Tabela 37 Swiadczenia pozaplacowe Cxlonkéw Zarzadu w 2016 1.

Inne |
Palisy ; | -dwindczomnia
Lp. Imig | nazwiska Funkeja ubazpleces Swiadczenia | pianigine Razem
niowe FIRCTOWE ZVJHHI'I? 28
stasunkiem
| I | pracy
]
;_ = ] = zl | =
- :
1 Zhigniew Ronduda Prezes Zarzadu — Dyrekior Naczelny 75 893 35 8 274,00 1705 80 BEEYI 1S |
2 Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu - Dyrekior Finansowy B4 534, 28 2EE01,25 | T4B.TE 92 072,31
3 Ryszard Pisaraki Wiceprezaes Zarzgdu - Dyrekior Pradukeji 65 270,04 7198,08 | 178,00 7288312
| —

4.16.3. Wynagrodzenie kluczowych menedzeréw

Wynagrodzenie kluczowych menedzeréw Spolki ustalane jest na zasadach obowigzujacych w

~Lakladowym Uktadzie Zbiorowym Pracy dla pracownikow Spotki™.

Ponadto grupa kluczowych menedzerow zostata objeta systemami motywacyjnymi w ramach ktérych

wypfata dodatkowego wynagrodzenia uzalezniona jest od uzyskania okreslonych przez Zarzad

parametrow majacych na celu;

- pozyskanie zaméwien na nowo uruchamiane pozycje odlewow,

- 2zwiekszenie wartosci i rentownosci sprzedazy odlewéw produkowanych w ramach kooperagji
zewnetrzne],

- poprawe rentownosci produkcji odlewoéw produkowanych w Spétce,

- poprawe jakosci odlewdw sprzedawanych przez Spotke,

- zintensyfikowanie dziatan zmierzajgcych do poprawy jakosci odlewéw sprzedawanych przez
Spotke,

- zZintensyfikowanie dzialan zmierzajgcych do przyspieszenia wdrazania nowych uruchomier w
Spoice,

- zintensyfikowanie dziataf zmierzajacych do wzrostu sprzedazy odlewow wiasnych,

- zintensyfikowanie dziatari zmierzajgcych do obnizenia cen materialéw stosowanych w procesie
produkcyjnym,

- maksymalizacje efektow ekonomicznych zwigzanych z realizacjs umdéw o dzielo na terenie
Republiki Federalne] Niemiec.

W celu realizacji Strategii Rozwoju Spétki | zabezpieczenia przyszlych zasobow kadrowych
inzynieryjno-technicznych i ekonomiczno-finansowych, z ktérych w przysziosci mogg byé wylaniani
kandydaci do obejmowania kluczowych stanowisk zarzadczych i kierowniczych w strukturach Spotki,
w 2011 r. zostat utworzony program motywacyjny ,Mioda Kadra". Celem Programu jest umozliwienie
miodym pracownikom Spétki doskonalenia zawodowego i indywidualnego rozwoju naukowego.

W ramach tego programu pracownicy sg uprawnieni do przystapienia do Programu Grupowego
Ubezpieczenia na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitalowym Opiekun VIP.

Na 31.12.2017 r. programem ,Mioda Kadra® objetych bylo 26 pracownikow, ktorym Spdtka optaca
miesieczne skiadki ubezpieczeniowe. taczny miesieczny koszt ubezpieczenia pracownikow wynosi
29,2 tys. z}.

Spotka umozliwia swoim pracownikom podnoszenie kwalifikacji poprzez finansowanie studiow
podyplomowych | doktoranckich.
W 2017 r. trzech pracownikéw bylo stuchaczami studidw doktoranckich i trzech studiw
podyplomowych. £aczne koszty czesnego za studia w 2017 r. wyniosty 21,3 tys. zt.
Siedmiu kluczowym menedzerom Spolki  przystuguje prawo do wykorzystania samochodu
siuzbowego do celéw prywatnych oraz prawo do $redniomiesiecznego zryczattowanego limitu jazd
prywatnych w wysokosci 500 km miesiecznie, tj. 6000 km na rok.

4.16.4. Zmiany w polityce wynagrodzen

W okresie 2017 r. nie wprowadzane byly istotne zmiany w zakresie polityki wynagrodzen.
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4.16.5. Ocena funkcjonowania polityki wynagrodzen

Zarzad pozytywnie ocenia funkcjonowanie polityki wynagrodzen w Spéfce w 2017 r. z punktu widzenia

realizacii jej celow, takich jak:

— Konkurencyjnos¢ wynagrodzer w stosunku do innych przedsiebiorstw w branzy odlewnicze], w
celu zapobiezenia odplywowi kiuczowych menedzerow i specjalistow do konkurencji.

~ Stosowanie systeméw motywacyjnych w celu osiagniecia zatozonych celdw finansowych,

- Adekwatnos¢ wynagrodzenia do rodzaju i jakoci wykonywanej pracy.

- Powigzanie poziomu wynagrodzen z mozliwosciami ekonomiczno-finansowymi Spatki

Przyjeta polityka i systemy wynagrodzen pozwolity na uzyskanie w 2017 r. nizej wymienionych

winikéw:

- Srednia ptaca w Spofce wyniosta 5.836,07 zt (w 2016 ., wynosita 5.277 .11 z), co stanowi 128.82%
sredniej ptacy krajowej w sektorze przedsigbiorstw,

- udziat skladnikéw zmiennych w wynagrodzeniu ogétem wynosi okolo 32% funduszu ptac ogétem,
co pozwala na efektywne powigzanie poziomu wynagrodzen z mozliwosciami ekonomicznymi
Spotki,

- wdrozone w Spolce systemy motywacyjne dla kluczowych menedzerdw i pracownikow pozwolily
na znaczgce powigzanie pfac w tej grupie pracownikow z realizacjg zadan natozonych na te grupe
pracownikow przez Zarzad Spétki,

= program motywacyjny ,Mitoda Kadra" wdrozony w Spéice pozwala pozyskiwaé i utrzymywaé w
Spéice najlepszych miodych, bardzo dobrze wyksztalconych pracownikéw we wszystkich
obszarach dziatalnosci Spotki, co jest zgodne z diugoterminowymi planami rozwoju Spétki.

4.17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem Spélki

W 2017 r. nie byly dokonywane zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spofki.

4.18. Polityka roznorodnosci

W Spoice zostala przyjeta do stosowania polityka roznorodnosci w odniesieniu do pracownikéw
Spotki, dostosowujaca Spotke do powszechnie uznawanych standardéw w zakresie réwnego
traktowania pracownikéw ze wzgledu na ptec¢, wiek, stan zdrowia, niepeinosprawnosé, narodowose,
religie, przekonania polityczne, przynaleznosé zwiazkowa oraz inne przestanki narazajace na
zachowania dyskryminacyjne.

W procesie rekrutacji Spotka kieruje sie kryteriami merytorycznymi okreslonymi w wymaganiach
kwalifikacyjnych dla pracownikéw. W trakcie zatrudnienia duzg wage przykiada sie do rozwoju
pracownikow zgodnie z potrzebami Spotki, poprzez szkolenia i umozliwianie dalszej ich edukacji.
Rowne traktowanie jest tez zachowane w zakresie polityki wynagrodzer zgodnie z wewnetrznymi
regulacjami, stosujgc adekwatnos¢ wynagrodzenia do rodzaju wykonywanej pracy i kwalifikacii
zawodowych wymaganych na danym stanowisku, z uwzglednieniem jakosci éwiadczonej pracy. W
ramach realizowanej polityki bezpieczenstwa i higieny pracy sg dostosowywane migjsca i warunki
pracy do szczegolnych potrzeb pracownikéw oraz w ramach prowadzonej polityki socjalnej poprzez
dziatania integracyjne tworzona jest odpowiednia atmosfera i kultura organizacyjna, zapewniajaca
szacunek dla roznorodnoéci.

4.19, Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdar
finansowych

W dniu 7.06.2017 r. Rada Nadzorcza dziatajgc na mocy § 22 ust. 2 pkt 6) Statutu Spétki podjeta
uchwate Nr 13/2017 w sprawie wyboru bieglego rewidenta. Do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Spotki za 2017 r, oraz przegladu sprawozdania finansowego za | péfrocze
2017 r. wybrana zostata spotka BDO Sp. z 0.0. dziatajaca pod adresem 02-676 Warszawa ul. Postepu
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12, wpisana pod numerem 3355 na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow.

W oparciu 0 Uchwate Rady Nadzorczej Spétki Nr 13/2017 z 7.06.2017 r. w sprawie wyboru podmiotu
dokonujgcego przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30.06.2017 r. oraz badania
sprawozdania finansowego za 2017 r., Zarzad Spotki 9.06.2017 r. zawart Umowe na ustugi
audytorskie ze spotkg BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W 2016 r. obowigzywata umowa zawarta 27.06.2016 r. pomiedzy Spétkg a BDO Sp. z oo w
Warszawie dziatajacg pod adresem 02-676 Warszawa ul. Postepu 12, wpisang pod numerem 3355 na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe
Bieglych Rewidentow, obejmujgca przeglad $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
wedlug stanu na dzieri 30.06.2016 r. i badanie rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedlug stanu na dzien 31.12.2016 r.

Tabela 38 Wynagrodzenie audytora za badanie | przeglad sprawozdania finansowego Spatki

L Przedmiot umowy zgodnie z zawarta Umows z Wynagrodzenie netto Wynagrodzenie netto
P- | BDO Sp.z 0.0. w2017 r. w2016 r.
zt zt

Przeglad éradrocznego jednostkowego sprawczdania
1 finansowego sporzadzonego wediug stanu na dzien 16 000 16000

30.08.

Wydanie oslateczne| wersji raportu z przegladu
“ |ednostkowege sprawezdania finansowege 1 b
3 Badanie wstepne sprawozdania finansowege za rok 16 200 12 000
4 Badanie rocznego sprawszdania finansowego 12 000 12 000

sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31.12.

Wydanie ostateczne] wersji sprawczdania z badania

jednostkowego sprawozdania finansowego T T

RAZEM 45 200 42 000

Starachowice, 29 marca 2018 r.

Prezes Zarzadu, Zbigniew Ronduda

Wiceprezes Zarzgdu, Ryszard Pisarski

Wiceprezes Zarzadu, Leszek Walczyk
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