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1. Informacje ogélne o Spélce

ODLEWNIE POLSKIE tworza grupe kapitalowa, w sktad ktorej wehodzi Spotka ODLEWNIE POLSKIE S.A. jako
podmiot dominujacy oraz PRIMA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg w 27-200 Starachowice, Al.
Wyzwolenia 70 jako podmiot zalezny. ODLEWNIE POLSKIE SA. w spolce PRIMA posiadajg 100% udziatu w jej
kapitale zaktadowym i 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki.

Na podstawie art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci ODLEWNIE POLSKIE SA. odstapity od sporzadzania
kwartalnego, péirocznego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz podstawowe wielkosci
ekonomiczne jednostki zaleznej (przychody, suma bilansowa, wynik finansowy) s nieistotne dla realizacji celu
okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Przychody uzyskiwane przez spolke zalezng Prima sp. z 0.0.
podiegalyby w calosci wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz spotka ta $wiadczy ustugi
wytacznie dla spétki dominujgce;.

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000024126

2. Kapitat zaktadowy Spoétki

Na 31.12.2011 r. kapitat zaktadowy Spolki wynosit 61.992.363 zt i dzielit sie na 20.664.121 akcji zwyklych na
okaziciela 0 wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.

Struktura Akcjonariatu na 31.12.2011 .

Pozostali OP Invest Sp. z
Akcjonariusze 0.0.
34,31% 26,25%

Bank Millennium

S'Aﬂ' Bank Handlow
2804 w Wraszawie
i SA
. Bank Gospodarki Fortis Bank S.A
ING Bank Slaski Zywnosciowe] '2 o 16,91%
4.19% 6,31%

3. Notowania akcji Spotki
Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od marca 1998 r.

Na 31.12.2011 r. wszystkie akcje Spotki w ilosci 20 664 121 szt. znajdowaty sig w obrocie publicznym i gietdowym .

Kurs zamkniecia w ostatnim dniu notowan akeji w grudniu 2011 r. wynosit 1,25 zt, a w analogicznym dniu 2010 r.
wynosit 2,80 zi.

Spotka w 2011 r. nie umarzata akcji i nie ulegly zmianie prawa przystugujace jej akcjonariuszom.
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4. Nabycie akcji wlasnych
W 2011 r. Spotka nie nabywata akcji wiasnych.

5. Charakterystyka dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziafalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewow ze stopow zelaza, z dominujacym
udziatem Zzeliwa sferoidalnego oraz dziafalnos¢ ustugowa i handlowa z tym zwigzana, a takze handel materiafami i
towarami odlewniczymi.
Spotka oferuje kompleksowa obstuge klientéw od projektu do dostawy produktow wytwarzanych w cyklu produkcji
odlewniczej, obejmujacej:

- projektowanie technologii wykonywania odlewow,

- wykonywanie oprzyrzadowania odlewniczego (drewnianego, zywicznego, metalowego),

- produkcje odlewow,

- obrobke mechaniczng zgrubn i na gotowo, obrobke cieping i cieplno-chemiczna,

- montaz podzespotdw odlewniczych,

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe, malowanie

proszkowe, kataforeza),
- pakowanie i wysytke.

6. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$é Spétki, ktére wystapity w roku
obrotowym i po jego zakonczeniu

- Dopuszczenie w dniu 13.01.2011 1. przez Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym 8 148 882 akcji zwyklych na okaziciela serii G spotki ODLEWNIE POLSKIE
S.A. o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Akcje serii G zostaty objete przez Banki w ramach Ukladu w trybie

subskrypcji prywatne;j.
(Raport biezacy Nr 1/2011 z dnia 14.01.2011r.)

- Podjecie w dniu 18.02.2011 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwat w sprawie zmiany § 5
pkt. 15, § 15 ust. 2a oraz § 28 ust. 2, 3 i 4 w Statucie Spolki, a takze uchwate w sprawie przyjecia nowego
tekstu jednolitego Statutu Spoiki.

(Raport biezacy Nr 4/2011 z dnia 18.02.2011r.)

- Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 12.08.2010 r. do dnia 28.02.2011 r. kolejnego zamdwienia na dostawe
odlewow Zzeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z siedzibq w Jaworze, Spotka osiggnefa wartos¢ przychodow ze
sprzedazy dla tego klienta w facznej wysokosci 7 967 tys. zt.. Realizacja zamowien odbyta sie na warunkach
rynkowych nie odbiegajacych od postanowien ogéinie przyjetych w umowie dostawy, bez zapisow dotyczacych
kar umownych i warunkow.

(Raport biezacy Nr 6/2011 z dnia 28.02.2011 r.)

- Rejestracja w dniu 25.03.2011 r. przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zmian w Statucie Spotki uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore
odbylo sie w dniu 18.02.2011 r.

(Raport biezacy Nr 7/2011 z dnia 30.03.2011 r.)

- Wprowadzenie z dniem 16.05.2011 r. w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 8 148 882
akeji zwyktych na okaziciela Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. o wartosci nominalnej 3 zt kazda, na podstawie
Uchwaty Nr 608/2011 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 12.05.2011 r. taczna
liczba akcji Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. w obrocie gieldowym wynosi 20 664 121 sztuk.

(Raporty biezace Nr 11/2011 z dnia 12.05.2011 r. i Nr 12/2011 z dnia 13.05.2011 r)
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- Podjgcie w dniu 31.05.2011 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwat w sprawach:

—  Zzatwierdzenia sprawozdania finansowego Spolki za okres od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 .

—  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

—  podziatu zysku za rok obrotowy 2010,

— udzielenia wszystkim Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow w roku
obrotowym 2010,

—  udzielenia wszystkim Czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w roku
obrotowym 2010,

(Raport biezacy Nr 14/2011 z dnia 31.05.2011 r.)

- Wybdr w dniu 17.06.2011 r. przez Rade Nadzorcza Spotki, AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga
Faron Spotka Komandytowa z siedzibg 31-564 Krakow, Al Pokoju 84, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow pod
numerem 3436, do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za 2011 r. oraz dokonania
przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2011 r.

(Raport biezacy Nr 16/2011 z dnia 17.06.2011 )

W dniu 30.01.2012 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie dokonat Wpisu zmiany nazwy
Spotki Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spotka komandytowa na Auxilium Audyt Barbara
Szmurto, Jadwiga Faron Spotka komandytowa. Przedmiotowa zmiana zostata spowodowana Zmiang osoby
komplementariusza. Zgodnie z o$wiadczeniem ziozonym Spoice zmiany majg charakter formalny i
organizacyjny i nie beda mie¢ wptywu na zakres i jakosé $wiadczonych ustug

(raport biezacy Nr 4/2012 z dnia 21.02.2012 r.).

- Podpisanie w dniu 10.08.2011 r. umowy z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie
reprezentowang przez Staropolskg Izbe Przemystowo-Handlowg z siedziba w Kielcach o dofinansowanie
projektu ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego Zeliwa
ausferytycznego” realizowanego w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1
Badania i rozw6j nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Catkowita kwota wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem zwiazanych z realizacjq projektu wynosi
3000 tys. zt, a maksymalny poziom dofinansowania na jego realizacje ze srodkéw pomocowych w ramach
zawartej umowy wynosi 1722tys. zi. Okres kwalifikowalnosci wydatkow dla projektu kofczy sie w dniu
31.08.2014 roku.

(Raport biezacy Nr 17/2011 z dnia 10.08.2011 1)

- Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 01.03.2011 r. do 26.09.2011 r. kolejnego zamowienia na dostawe
odlewow Zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworze, Spotka osiagneta wartosé przychodow ze
sprzedazy dla tego klienta w facznej wysokosci 9 709 tys. zt. Realizacja zamowien odbyta sie na warunkach
rynkowych nie odbiegajacych od postanowien ogélnie przyjetych w umowie dostawy, bez zapiséw dotyczacych
kar umownych i warunkow.

(Raport biezacy Nr 18/2011 z dnia 26.09.2011r.)

- Podpisanie w dniu 30.11.2011 r. z Bankiem Millennium S.A. Aneksu Nr 6 do Umowy o kredyt w rachunku
biezacym z dnia 3.12.2007 r. w wysokoéci 8 000 tys. z} z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci.
Bank Millennium S.A. przediuzyt okres kredytowania do dnia 1.12.2012 r. z zachowaniem dotychczasowych
warunkow oprocentowania i zabezpieczen. Spotka ziozyla nowe oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji
Swiadczen pienigznych do kwoty 12 000 tys. zt z terminem wystapienia przez Bank o nadanie bankowemu
tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 1.12.2015 r i nowe o$wiadczenie jako zastawcy o
poddaniu sig egzekucji wydania przedmiotu zastawu na rzecz Banku z terminem wystapienia przez Bank o
nadanie bankowemu tytulowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 1.12.2015 roku. Ponadto Spétka
podpisata umowe przelewu wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia rzeczy ruchomych zawartej przez Spotke z
Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. waznej do dnia 5.10.2012 r., stanowigcych zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku z tytutu zawartej umowy kredytowej. Bank z tytutu zawarcia Aneksu nr 6 do Umowy
kredytowej z dnia 3.12.2007 r. pobrat prowizje w wysokosci 2% od kwoty kredytu objetej Aneksem.

(Raport biezacy Nr 19/2011 z dnia 30.11.2011 1)
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- Dokonanie w dniu 19.01.2012 r. na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. przedterminowej splaty pozostafej
czgsci zadiuzenia wynikajacej z Umowy ugody z dnia 29.04.2009 r. w wysokosci 5 934 050,59 zt wraz z
naleznymi odsetkami w wysokosci 30 334,54 zt. W zwigzku z przedterminowa splaty zadiuzenia Spétka nie
poniosta dodatkowych kosztow i optat.

(Raport biezacy Nr 2/2012 z dnia 19.01.2012 )

- Podpisanie w dniu 01.02.2012 r. z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Umowy o
Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12. W ramach niniejszej umowy Bank udzielit Spoice odnawialnego
kredytu w rachunku biezacym w wysokosci do 6.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej w okresie do dnia 31.01.2013 r. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest udzielone
Bankowi pefnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw Spotki w Raiffeisen Bank Polska S.A.,
hipoteka do kwoty 10.500 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu, potozonego w Starachowicach
przy Al. Wyzwolenia 70, dla ktrego Sad Rejonowy w Starachowicach, V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksigge wieczysta KW nr KI1H/00023237/0 wraz z cesjq wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci oraz potwierdzona cesja naleznosci od pigciu kontrahentow Spotki. Oprocentowanie kredytu
stanowi stawka WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow w PLN powigkszona o 2,5 procentowg marze Banku
w skali roku. Z tytutu udzielenia kredytu Spotka poniosta koszty jednorazowej prowizji przygotowawczej w
wysokosci 0,5 % kwoty kredytu. Warto$¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, na ktorej
zostata ustanowiona hipoteka wynosi 16.928 tys. zt i zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z § 2 ust. 1 pkt 45b
RRM GPW (Dz. U. Nr 33, poz. 259) stanowi aktywa o znacznej wartosci.

(Raport biezacy Nr 3/2012 z dnia 01.02.2012 r.)

7. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

W 2011 r. nie bylty zmieniane zasady sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do 2010 r.

W Spoice Odlewnie Polskie ksiegi rachunkowe prowadzone sa zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. , Nr 152, poz. 1223 z pbZniejszymi zmianami) w sposéb
zapewniajacy wyodrebnienie wszystkich informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego oraz mozliwosci sporzadzenia obowiazujacych sprawozdan finansowych, w tym rachunku zyskow i
strat w ukfadzie kalkulacyjnym - dla potrzeb spetnienia wymogéw wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych z dn.19
lutego 2009r. ( Dz. U. Nr 33 z 2009 r., poz. 259) oraz w ukladzie rodzajowym - dla potrzeb GUS; rachunku
przeptywow srodkow pienigznych metodg posrednig jak rowniez wiasciwego dokonania rozliczen podatkowych i
innych (US, ZUS, PFRON itp.).

Glowne zasady to:

1) Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym,

2) Ewidencje ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi si¢ w ukfadzie syntetycznym i analitycznym zgodnie z
ZPK dostosowanym do potrzeb Spotki w sposob zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do oceny
sytuacii finansowej i majatkowej, efektywnosci dziatania i podejmowania decyzji zarzadczych,

3) Wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje si¢ na zakonczenie  kazdego
miesigca w nastepujacy sposob:

a) S$rodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia
w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania $rodkéw trwatych we wiasnym zakresie/ pomniejszonych o
odpisy z tyt. trwalej utraty wartosci. Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig ich wartos¢ poczatkowa,
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9)
h)

)

k)

Srodki trwafe s3 sukcesywnie umarzane /amortyzowane/ w sposob liniowy zgodnie z planowym roziozeniem
ich wartosci poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w Odlewnie Polskie
S.A. generalnie odpowiadaja stawkom zawartym w zataczniku Nr 1 do Ustawy o podatku dochodowym od
0sob prawnych. Wyjatek stanowia nastepujace $rodki trwale:

- oczyszczarka nr inw. 1935/5 i powstale w wyniku zrealizowania | etapu wieloletniego planu
inwestycyjnego pn. ,Kompleksowa modemizacja i automatyzacja proceséw produkcyjnych z
wykorzystaniem najlepszych technik” dwie linie technologiczne ( SPMF - nr inw. 1902/5 i ALF- nrinw.
1903/5) , dla ktérych Zarzadzeniem Nr 27/DN/2006 z dniem 01.01.2007 r. okreslono diuzszy
przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do Ustawy podatkowej,

- piec dwutyglowy nrinw. 2065/4 nabyty w wyniku zakonczenia Il etapu planu inwestycyjnego , w
ramach projektu ,Wdrozenie zintegrowanego systemu topienia i obrobki pozapiecowej stopow zelaza’,
dla ktérego Zarzadzeniem Nr 3A/DN/2008 z dniem 01.02.2008 r. okreslono diuzszy przewidywany
okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do Ustawy podatkowej. W wyniku wydania w 2009 .
pieca w ramach umowy przewlaszczenia, a nastepnie ponownego jego nabycia, zostat on
zarejestrowany pod nowym numerem inwentarzowym, tj. 2146/4 i zgodnie z Zarzadzeniem Nr 17
A/DN/2009 z dnia 20 sierpnia 2009 r. jest amortyzowany do potrzeb bilansowych inng stawka niz
wynikajaca z zatacznika do ustawy podatkowej,

- automat do formowania bezskrzynkowego nr inw. , dla ktérego Zarzadzeniem Nr 8 /DN/2011 z dnia
16.12.2011 r. okreslono diuzszy przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do
ustawy podatkowe;,

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3 500 zt.
obciazajg koszty dziatalnosci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesigcu ich
wydania do uzytkowania.

srodki trwate w budowie - w wysokosci kosztow zwigzanych z ich nabyciem lub  wytworzeniem
pomniejszonych o odpisy z tyt. trwalej utraty wartosci,

aktywa trwate - wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci,
inwestycje krotkoterminowe - wg ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowej,

zapasy rzeczowych skfadnikéw aktywow obrotowych - wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie w koszty z uwzglednieniem zasady
FIFO (pierwsze przyszio - pierwsze wyszio),

zapasy produkcji w toku wycenia sig - wg rzeczywistego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie zwigzane z produkcjg oraz uzasadniong czescia kosztow posrednich tj. zmiennych kosztow
posrednich i statych w wysokosci tych kosztow odpowiadajacych normalnemu wykorzystaniu zdolnosci
produkeyjnych,

zapasy wyrobéw gotowych — wg rzeczywistego kosztu wytworzenia,

naklady na prace badawczo - rozwojowe wycenia si¢ wg cen nabycia lub wytworzenia . W czasie
realizacji prac poniesione naklady gromadzone sq na rozliczeniach migdzyokresowych kosztow, a po ich
zakonczeniu przenosi sig je na wartosci niematerialne i prawne,

naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymagajacej zaptaty,

zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaplaty, zobowigzania kredytowe diugoterminowe - w
skorygowanej cenie nabycia; koszty zwigzane z obstugg zobowiazan zZaciggnietych na finansowanie
majatku obrotowego i zwigzane z nimi roznice kursowe obcigzaja rachunek zyskow i strat w okresie ich
poniesienia,

tworzy sig odpisy aktualizujace naleznosci zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowosci w wys. 100 %
ich wartosci na nalezno$ci przeterminowane powyzej 6 miesiecy nie zabezpieczone wiarygodng gwarancj,
zastawem itp. lub jezeli sytuacja finansowa diuznika wskazuje na znaczne prawdopodobienstwo
niesciggalnosci naleznosci,

tworzy si¢ odpis aktualizujacy zapasy magazynowe materiatow i towarow w wysokosci 100% , ktére
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nie wykazujg ruchu w ciagu 6-ciu miesiecy poprzedzajacych dzien bilansowy. Nie obejmuje sie odpisem
aktualizujacym materiatow w magazynie Nr 1, ktére stanowig strategiczny zapas czesci zamiennych , do
strategicznych linii technologicznych (automatyczna linia formierska HWS, stacja przerobu mas formierskich
oraz piec dwutyglowy),

f) tworzy sie odpis aktualizujacy zapasy wyrobow gotowych w wysokosci 50% ich wartoéci na wyroby nie
wykazujace ruchu w ciagu 12 miesiecy.

m) ewidencje kosztow dziatalnosci operacyjnej Spotka prowadzi w zespole 4i5.
n) koszty dotyczace przysztych miesiecy podlegaja rozliczeniu na poszczegoline miesiace.

Wynik finansowy ( zysk/strata ) - pochodzi z :
- wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
- wyniku na dziafalnosci finansowej ,
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych,
- obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tyt. podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dochodowy powstaje poprzez skorygowanie wyniku brutto o:
- koszty i straty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow,
- koszly i straty przejsciowo nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow,
- koszty i straty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw w poprzednich okresach obrotowych
stanowigce koszty uzyskania przychodu w roku biezacym,
- przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania,
- przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania,
- odliczenia od dochodu.

Ustalony w ten spos6b wynik stanowi dochod do opodatkowania wediug obowigzujacej stawki podatkowe;.

W okresach kwartalnych na dzien sporzadzenia bilansu w Spotce tworzy sie rezerwe i ustala aktywa z tyt. podatku
dochodowego zwigzane z wystgpujacymi przej$ciowo réznicami migdzy wykazang w ksiegach wartoscig aktywow i
pasywow , a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysziosci. Wystepowanie
réznic dodatnich spowoduje w przysziosci zwigkszenie podstawy opodatkowania, w zwigzku z czym w wysokosci
kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zaplaty tworzy sie rezerwg na podatek odroczony, roznice
ujemne za$ spowodujg zmnigjszenie podstawy opodatkowania i dlatego w wysokosci kwoty przewidziane] w
przysziosci do odliczenia ustala sig aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zaréwno rezerwe i aktywa z
tytulu podatku ustala sig przy uwzglednieniu obowiazujacych w roku powstawania obowiazku podatkowego stawek
podatkowych.

8. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Prezentowane dane dotyczg okresu od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. i sq porownywalne do danych za okres od
01.01.2010 . do 31.12.2010 r. Dane podawane sg w tys. zi.
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Rachunek zyskow i strat

Tabela 1 Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskéw i strat 2011rok 2010 rok Dynamika
_Lp. wiys. zt _wiys.z2b  2011:2010
....... " rr:]zgghn%?g ‘;e sprzedaz.%' produktéw, tafuarow 107 530“ 78725 13659 %
5 mamaon o @ w146
Cc  Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 15 182 10042 151,18 %
DKosztySprzedazy e o T pmame e -. 128,40"5/;'
T — T em 1use
______ F_ 2ysk (Stata) e sprzedazy 17 1865 207.02%
G Pozostate przychody operacyjne 2 695 3163 85,20 %
H Pozostale koszty operacyjne - e 2528 g
| Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej - 6164 2500 24647 %
J  Przychody finansowe ' 996 1913 5206 %
K Koszty finansowe o 1251 2985 4192%
L Zysk(Strata) z dziatalnosci gospodarczej 5909 1428 413,55 %
M Wynik zdarzen nadzwy"'éz"éjnych - : R . :
N = ; g e 413550_/0
3 e = = —= =
o Zysk(Stra%)_n_etto = e _ R m 13 4%
Tabela 2 Przychody i koszty ogolem =
Wyszczegélnienie 2011 rok 2010 rok Dynamika
_Lp. wiys. zt _Wiys.zt 2011 : 2010
A Przychody ogdlem Spoki 111 221 83 801 132,73 %
B Koszly ogélem Spoik 105312 82372 127,85 %
¢ Udziat kosztow ogolem w przychodach ogélem 94 69% 98,29% 96,34 %

Z przedstawionego zestawienia wynika, ze w 2011 r. w stosunku do 2010 roku przychody ogétem wzrosty o
32,73 % , a koszty ogotem poniesione w celu uzyskania przychodéw wzrosty o 27,85 %. Dynamika przychodow
byta wyzsza od dynamiki kosztow. Udziat kosztow ogotem w przychodach ogotem w 2011 r. wyniost 94,69 % i spadt
0 3,60 pkt. proc w stosunku do 2010 roku, w ktorym udziat kosztéw ogélem w przychodach ogétem wnosit 98,29 %.

Przychody ze sprzedazy produktow , towarow i materiatow za 2011 r. w poréwnaniu do 2010 r. wzrosly 0 36,59%
i wyniosty 107 530tys.zt,a w 2010r. 78 725 tys. Zi.

Produkcja odlewow w tonach za 2011 r. wyniosta 13 849 ton i byla wyzsza 0 26,45% od produkcji odlewdw w 2010
r. wynoszacej 10 952 tony.

Udziat przychodow ze sprzedazy w walutach obcych i wyrazonych w ziotych, ale ustalanych na bazie cen
walutowych (gtownie w EUR) w przychodach ze sprzedazy ogotem za 2011 . wyniost tacznie 79,71 % .

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow za 2011 r. wyniosly 92 348 tys. z, co oznacza wzrost
w stosunku do ubiegtego roku o 34,46%.

W okresie 2011 r. przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow rosty w szybszym tempie niz
odpowiadajace im koszty, co nalezy uznaé za pozytywny i pozadany trend.

Koszty sprzedazy za 2011 r. zwigkszyly sie w stosunku 2010 r. o 28,40 %, glownie w zwigzku ze wzrostem
przychodow ze sprzedazy, natomiast koszty ogoinego zarzadu wzrosty w tym okresie o 14,90 %.
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Za 2011 r. Spotka uzyskata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 164 tys. zt (w2010 r. 2500 tys. zt ), zysk
brutto w kwocie 5 909 tys. zt (w 2010 r. 1428 tys. zt ) oraz zysk netto w kwocie 5 934 tys. zt (w 2010 . 1 356 tys.
zh).

W 2011 r. gléwne pozycje pozostatych przychodow operacyjnych to rozwiazanie rezerwy utworzonej na naleznosci
(350 tys. zf) oraz dotacje rozliczne w czasie (772 tys. z4), zas pozostatych kosztow operacyjnych - utworzona rezerwa
na naleznosci (406 tys. zl) oraz odpis aktualizujacy zapasy materiatow i towarow (789 tys. z).

W 2011 r. giowne pozycje przychodow finansowych to wynik na zrealizowanych i niezrealizowanych réznicach
kursowych (827 tys. zf) oraz otrzymane odsetki od $rodkow pienigznych na rachunku bankowym (138 tys. zt), zas
kosztow finansowych — zaptacone odsetki od kredytow bankowych (997 tys. zl) i prowizja od kredytow bankowych
(160 tys. z1).

Wskaznik EBITDA za 2011 r. wyniost 11 579 tys. zt i byt wyzszy od EBITDA za 2010 r. 0 62,05 %. Nadwyzka
finansowa w 2011 r. wyniosta 11 348 tys. zt i byta wyzsza w stosunku do osiagnigtej w 2010 r. 0 89,11 %.

W okresie 12 miesigcy 2011 roku kurs PLN/EUR obliczony dla rachunku zyskow i strat jako $rednia arytmetyczna
$rednich kursow ogtoszonych przez NBP na ostatni dziei kazdego miesiaca wyniést 1EUR= 4,1401 PLN i byl
wyzszy 03,39 % w porownaniu do kursu wyliczonego tg samg metodg za 12 miesiecy 2010 r. wynoszacym
1EUR = 4,0044 PLN.

Deprecjacja zlotego miata dodatni wplyw na przychody ze sprzedazy uzyskane za 12 miesiecy 2011r. oraz na
rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej.

W biezacym okresie sprawozdawczym, z uwagi na straty podatkowe z roku 2008 i 2009, nie wystapit biezacy
podatek dochodowy od osob prawnych, a saldo podatku odroczonego wykazalo nalezno$¢ z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 25 tys. zt.

Spotka za 2011 r. osiagnefa zysk netto w wysokosci 5934 tys. zt. Wyniki Spotki za 2011 r. na poszczegolnych
poziomach dziatalnosci wynosity:

Tabela 3 Wyniki finansowe Spotki e

Wyniki 2011r. 2010 dy’n’almika

o _Wiys.z2t wtys. zt 2011 : 2010
Zysk /strata brutto ze sprzedazy . 15182 10 042 151,18 %
Zysk / strata ze sprzedazy _ B 5541 1865 297,10 %
Zysk / strata z pozostatej dziatalnosci operacyjnej ) 623 635 98,11 %
Zysk / strata z dziatalnoci finansowe _ -255 -1072 2379 %
Straty nadzwyczajne
Zyski nadzwyczajne e T g -
Zysk/statabruio 00 = - 9909 1428 413,55 %
Podelokdochodowy = . - =
B S S ————
“podslekdochodowy thedeey
-pocatokdochodowyodroczory g T :
_Zysk fstrata netto L 5934 1356 437.43%

Uzyskane wyniki ekonomiczne za 2011 r. wykazujace dodatnie wartosci (jedynie wynik na dziatalnosci finansowej
wykazuje warto$¢ ujemna (-) 255 tys. zI, mniejsza o 76,21% w stosunku do 2010 r.) wskazujg jednoznacznie na
poprawe kondycji finansowej Spotki.

L
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Straty i zyski nadzwyczajne w 2011 r. nie wystapity.

Koszty rodzajowe

Tabela 4 Koszty rodzajowe
Lp. 2011 rok Udziat w 2010 rok Udziat w Dynamika
Koszty rodzajowe wtys. zt kosztach w tys. zt kosztach 20112010
ogdtem w ogotem w
2011 r. 2010r.
15 rtosé sprzedanych towardw i

maordow TR e T g eass
2, 0 '

e S 553% 46 500%  11660%
ey 4692 sho0% MO8 sermu  1240%
31 wtym: energia 9589 9,80 % 8835 11,22 % 108,53 %

I e i b/ 0 R i IL . | ¢ 1UG,V .-

i 1543 15g3% M6 qazen 131y
g, datki i

po_?___"oplaty ............ . e S 083% S 1,18% 87,07 %
5 TR e

eczpraconmivon 18560 qgoze 4TS ggraw  12506%
T tate koszt

PARICE Y 1253 1,28 % 1044 132%  120,02%

Qgotem k

golem koszly 7842 40009 78736 1000% 12427 %
Struktura kosztow rodzajowych za 2011 r. nie wykazuje istotnych zmian w poréwnaniu z 2010 r.
Bilans
Tabela 5 Bilans
Lp. Bilans 31.12.2011r. Udziat 31.12.2010r. Udziat Dynamika

w tys. zt w2011 . wtys. zt w2010r. [3:5]
1 2 3 4 5 6 7

A.  Aktywa razem 76 888 100,00% 76 243 100,00% 100,85 %
1. Aktywa trwale 42793 55,66 % 42 124 55,25% 101,59 %
2. Aktywa obrotowe 34 095 44,34 % 34 119 44 75% 99,93 %
B.  Pasywarazem 76 888 100,00% 76 243 100,00% 100,85 %
1. Kapitat wlasny 18 804 24,46 % 12 870 16,88% 146,10 %
2. Zobowigzania i rezerwy 58 084 75,54 % 63 373 83,12% 91,65 %

Suma bilansowa na dzien 31.12.2011 r. wynosita 76 888 tys. zt i w stosunku do sumy bilansowej na 31.12.2010 .

wzrosta 0 645tys. zt tj. 0 0,85 %

Sytuacia majatkowa

W strukturze majatku Spolki aktywa trwale stanowig 55,66% ogolnej wartosci aktywow. Ich wartosé w okresie 12
miesigcy 2011 roku w stosunku do stanu na koniec 2010 roku wzrosta o 669 tys. zi, w wyniku przyrostu rzeczowych
aktywow trwatych o 1 498 tys. zt oraz zmniejszenie wartosci niemateriainych i prawnych o kwote 719 tys. zt i
diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o kwote o 110 tys. zt..
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Tabela 6 Aktywa frwale
Lp. Aktywa trwate 31.12.2011r, Udziat 31.12.2010, Udziat Dynamika
w tys. zi w2011, w tys. zt w2010T. [3:5]
1 2 3 4 5 6 7
1. Wartoci niematerialne i prawne 1212 2,83% 1931 4,58% 62,77%
2. Rzeczowe aktywa trwate 37 641 87,96% 36 143 85,80% 104,14%
3. Naleznosci dlugoterminowe - - - - -
4. Inwestycje diugoterminowe - - - = -
5. Diugoterminowe rozliczenia 3940 9,21% 4 050 9,62% 97,28%
miedzyokresowe
6. Suma 42793 100,00% 42124 100,00% 101,59%

Aktywa obrotowe stanowity 44,34% ogéine] wartosci aktywéw. Ich wartosé na koniec 2011 roku w stosunku do stanu
na koniec 2010 roku spadia o 24 tys. zt w wyniku spadku naleznosci krotkoterminowych o 47 tys. zI, inwestycji
krotkoterminowych ( $rodkéw pienigznych w kasie i na rachunkach bankowych) o 993 tys. zt i krotkoterminowych
rozliczen migdzyokresowych o 215 tys. zt oraz wzrostu zapasow o 1 231 tys. zt..

Tabela 7 Aktywa obrotowe
Lp. Aktywa obrotowe 31.12.2011r. Udzial 31.12.2010r. Udziat Dynamika
w tys. zt w2011r. wtys. zt w2010r. [3:5]
1 2 3 4 5 6 7
1. Zapasy 16 337 47,92% 15105 44,27% 108,15%
2. Naleznosci krotkoterminowe 11079 32,49% 11126 32,61% 99,57%
3. Inwestycje krotkoterminowe 5762 16,90% 6 756 19,80% 85,29%
4, Krotkoterminowe rozliczenia 917 2,69% 1432 3,32% 81,03%
miedzyokresowe
5. Suma 34 095 100,00% 34119 100,00% 99,93%
Naleznos$ci krétkoterminowe ogotem brutto na 31.12.2011 r. wyniosty 13 564 tys. zt
w tym
- naleznosci brutto z fytutu dostaw i ustug 11085 tys. zt
- naleznosci brutto z tyt. podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 2160 tys. zt
- pozostate naleznosci 319 tys. zt
Naleznosci krétkoterminowe ogétem netto na 31.12.2011 r. wyniosty 11079 tys. zt
w tym:
naleznosci netto z tytufu dostaw i ustug 8890 tys. zt
- naleznosci dotyczace podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 2 160 tys. zt
- pozostate naleznosci 29 tys. zt

NaleznosSci krétkoterminowe przeterminowane ogétem na 31.12.2011 r. wyniosty 6731 tys. zt

w tym
- naleznosci przeterminowane z tytufu dostaw i ustug 6413 tys. zt
- naleznosci przeterminowane pozostale 318 tys. zt
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Struktura wiekowa naleznosci brutto przeterminowanych z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

- do jednego miesigca 3018 tys. zt

- powyZej 1 miesigca do 3 miesigcy 900 tys. zt

- powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 419 tys. zt

- powyZej 6 miesiecy do 1 roku 159 tys. zt

- powyzej 1 roku 2236 tys. zt*/
Razem: 6 731 tys. zt

*/ kwota 2 236 tys. z} obejmuje wierzytelnos¢ Spotki od spotki Zaklad Odlewniczy STAR-CAST Sp. z 0.0. w upadiosci
w wysokosci 1790 tys. 24, ktora w 100% zostata objeta odpisem aktualizujagcym w latach ubiegtych.

Odpis aktualizujacy na naleznosci ogétem na dzien 31.12.2011 r. wyniost 2485 tys. zt
w tym

- 0dpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2195tys. #.

- 0dpis na pozostate naleznosci 290 tys. zt

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw roboét i ustug wynoszace na koniec grudnia 2011 r. 6 413 tys. zt po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace w wysokosci 2 195 tys. zt wyniosty 4 218 tys. zt, co stanowi 38,07% ogétu
naleznosci krotkoterminowych netto.

Zapasy ogotem na koniec grudnia 2011 roku wyniosty 16 337 tys. zt

i wzrosty w stosunku do 2010 roku o 1 232 tys. zt. Wzrost zapasow materialow, wyrobow gotowych i produkcji w
toku podyktowany byt gtownie wzrostem skali prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wynikajacym z poprawy
koniunktury gospodarcze;.

Sytuacija finansowa

Kapitat zaktadowy nie podlegat zmianom w 2011 r. , a kapitat zapasowy ulegt zwigkszeniu o kwote 28 tys. i, tj. o
kwotg zmniejszenia kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych. Strata z lat ubiegtych na koniec
2011 r. ulegta zmniejszeniu w stosunku do stanu na koniec 2010 r. o kwotg 1 356 tys. zt w zwiazku z jej pokryciem
zyskiem 2010 .

Tabela 8 Kapitaf (fundusz) wiasny

Lp. Kapitat (fundusz) wiasny 31.12.2011r. Udziat 31.12.2010r. Udziat Dynamika
wtys. zt w2011, wtys. zt w2010, [3:5]
1 2 3 4 5 6 7

1. Kapitat zaktadowy 61992 329,67% 61992 481,68% 100,00%

2. Akcje wiasne - - - - -

3. Kapitat zapasowy 52 411 278,72% 52 383 407,02% 100,05%

4. Kapital rezerwowy z aktualizacji 19 0,10% 47 0,37% 40,43%
wyceny

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych) -101 552 -540,06% -102 908 - 799,60% 98,68%

6 Zysk (strata) netto 5934 31,56% 1 356 10,53% 437,43%
Suma 18 804 100,00% 12 870 100,00% 146,10%

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowiazania wediug stanu na 31.12.2011 r. w stosunku do stanu na koniec 2010
roku zmniejszyta sig o 5289 tys. z1. Na zmiane stanu zobowigzan i rezerw na zobowigzania wplynaf gtownie:

—  spadek zobowigzan dfugoterminowych o 10 185 tys. zi

—  wzrost zobowiazan krotkoterminowych o 1 982 tys. zt

—  Wzrost rezerwy na zobowiagzania o 2 763 tys. zi

—  wzrost rozliczen migdzyokresowych o 151 tys. zt
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Na zmiang stanu zobowigzan diugoterminowych na koniec 2011 r. w stosunku do bilansu zamkniecia 2010 r. mialy
ujemny wptyw konwersja kwoty 6 780 tys. zt dfugoterminowych zobowiazan kredytowych na zobowigzania kredytowe
krotkoterminowe oraz konwersja diugoterminowych innych zobowiazan (ukfadowych) na zobowigzania inne

krotkoterminowe w kwocie 3 493 tys. zt.

Tabela 9 Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Lp. Zobowigzania i rezerwy na 31.12.2011 . Udziat 31.12.2010r. Udziat Dynamika
zobowigzania w tys. Zl w2011, w tys. zt w2010, [3:5]
1 2 3 4 H 6 7

1. Rezerwa na zobowigzania 4 264 7,34% 1501 2,37% 284,08%
2. Zobowiazania dlugoterminowe 20 112 34,63% 30 297 47,81% 66,38%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 27 314 47,02% 25332 39,97% 107,82%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 6 394 11,01% 6243 9,85% 102,42%
5.  Suma 58 084 100,00% 63 373 100,00% 91,65%
Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31.12.2011r. wyniosty 20 112 tys. zt
W tym:

— kredyty bankowe w kwocie wymagajacej zaptaty 818 tys. zt

—  Zobowigzania uktadowe 19 208 tys. zt

—  Zobowigzania leasingowe 86 tys. zt
Zobowiazania krétkoterminowe na dzien 31.12.2011 r. wyniosty 27 314 tys.
w tym:

—  zobowigzania z tytutu kredytow bankowych 10 820 tys. zt

- zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustug 10 843 tys. zt

—  zobowigzania z tytutu wynagrodzen 813 tys. zt

—  zobowigzania z tytufu podatkéw, i innych $wiadczen 1040 tys. zt

—  pozostate zobowigzania 3 568 tys. zt

( z tego zobowigzania ukfadowe: 3 493 tys. z{)

- Zobowigzania leasingowe 85 tys. zt

- zaliczki otrzymane na dostawy 150 tys. zt

- fundusze specjaine 15 tys. zt

Podobnie jak w latach ubiegtych zobowigzania publicznoprawne i uktadowe, traktowane byly priorytetowo i placone
w terminie. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob fizycznych regulowane byly gtownie z naleznych
do zwrotu kwot podatku VAT. W 2011 r. Spétka nie miata zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od 0séb
prawnych, poniewaz korzystala z odliczenia od uzyskanego dochodu czesci straty podatkowej z lat ubiegtych.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych Spolki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za
2011 rok wyniosty 5 762 tys. zt.

9. Analiza wskaznikowa i ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Tabela 10 Wskaznik zadtuzenia

Lp. Wskaznik zadluZzenia 2011r. 2010, Dynamika
[3:4]
1 2 3 4 5
1. Ogblny poziom zadluzenia 75,54% 83,12% 90,88%

[zobowiazania i rezerwy na zobowigzania /warto$¢ pasywow ogélem]
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w 2011 roku

W 2011 r. w porownaniu do 2010 r. poziom ogélnego zadiuzenia Spotki ulegt dalszemu zmniejszeniu.

Ogolny poziom zadtuzenia na koniec 2011 r. w stosunku do 2010 r. zmniejszyt sig 0 10,0%, co w zdecydowany
sposob zmniejsza ryzyko finansowe w zwiazku ze zmniejszeniem obcych zrédet w finansowaniu dziatalnosci Spotki.

Tabela 11 Wskazniki ptynnosci

Lp. Wskazniki ptynnosci 2011, 2010r. Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5

1. Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 1,25 1,35 92,68%
(aktywa obrofowe/zobowigzania krotkoterminowe)

2. Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,65 0,75 86,62%
[(aktywa obrotowe-zapasy)/zobowiazania krotkoterminowe]

3. Cykl zapasow w dniach 53 64 82,50%
{przecigtny stan zapasow*360/ przychody netto ze sprzedazy)

4. Cykl naleznosci krotkoterminowych w dniach 37 50 73,90%
(przecigtny stan nalezno$ci*360/przychody netto ze sprzedazy)

5. Cykl naleznosci handlowych w dniach 30 40 75,00%
(przecigtny stan naleznosci handlowych*360/przychody netto ze sprzedazy

6. Cykl zobowigzan krotkoterminowych w dniach 88 349 25,25%
(przecigtny stan zobowigzari*360/przychody netto ze sprzedazy)

7. Cykl zobowigzan handlowych w dniach 33 44 74,94%
(przecigtny stan zobowiazan handlowych*360/przychody netto ze sprzedazy)

8. Cykl srodkow pienigznych w dniach 2 -235 -
[cykl zapasow + cykl naleznosci - cykl zobowigzan]

9. Kapitat obrotowy w dniach obrotu 23 40 57,50%

[(majatek obrotowy - zobowigzania krbtkoterminowe) *360/ przychody netto ze
sprzedazy]

Dynamika i wartoéci przedstawionych w tabeli wskaznikow plynnosci éwiadcza o tym, ze Spotka posiada zdolnosé
do regulowania biezacych zobowigzan. Splaty zobowigzan uktadowych w kolejnych okresach beds skutkowaé
osiagnigciem wskaznikow uznawanych za prawidlowe. Zadiuzenie Spotki ulegalo w 2011 r. dalszemu
systematycznemu obnizaniu w stosunku do 2010 r. Nastapito rowniez skrocenie cyklu naleznosci i zobowiazan.

Tabela 12 Wskazniki sprawnosci dziatania

Lp. Wskaznik sprawnoséci dziatania 2011 r. 2010r. Dynamika
[3:4]
1 2 3 4 5

1. Wskaznik operacyjnosci 94,85% 98,00% 96,78%
(koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow + koszty
sprzedazy + koszty og6l zarzadu) / przychody ze sprzedaly
produktow, towarow i materiafow)

2. Rotacja aktywow 1,40 1,00 140,00%
(przychody netto ze sprzedazy/ przecietny stan aktywow)

3. Rotacja $rodkéw trwatych 3,02 1,88 160,64%
(przychody netto ze sprzedazy/ przecietny stan srodkow trwafych)

4. Rotacja majatku obrotowego 3,15 215 146,51%
(przychody netto ze sprzedazy/ przecietny stan majatku obrotowego)

5. Wydajno$¢ pracy na jednego zatrudnionego 331tys. zt 253 tys. zt 130,83%

(przychody netto ze sprzedazy/przecietne zatrudnienie w danym roku)

Zmniejszenie w 2011 r. wskaznika operacyjnosci o 3,15% w stosunku do 2010 r. wskazuje na poprawe
optacalnosci prowadzonej przez Spotke dziafalnosci gospodarcze.
Korzystny wzrost wartoSci wykazaly wskazniki: rotacji aktywow, rotacji Srodkow trwatych i rotacji majatku
obrotowego. Wydajnosc pracy na jednego zatrudnionego wzrosta o 130,83%.

16



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Akeyjnej ODLEWNIE POLSKIE w 2011 roku

Tabela 13 Wskazniki rentownosci

Lp. Wskaznik rentownosci 2011, 2010r.  Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5

1. Stopa zwrotu z kapitatu - ROE 31,56% 10,54% 299,40%
[zysk(strata) netto / Sredni poziom kapitatu wiasnego w danym roku w %]

2. Stopa zwrotu z aktywow — ROA 7,72% 1,78% 433,76%
[zysk(strata) netfo/Sredni poziom aktywow ogdlem w danym roku w %]

3. Poziom marzy brutto 14,12% 12,76% 110,68%

___ [zysk(strata) brutto ze sprzedazy netto / przychody nefto ze sprzedazy]

4. Rentownos¢ operacyjna 5,73% 3,18% 180,45%
[2ysk(strata) z dziatalnogci operacyjnej/przychody neffo ze sprzedazy]

5. Rentowno$¢ brutto 5,49% 1,81% 441,61%
(zysk(strata) brutto przed opodatkowaniem /przychody netto ze
sprzedazy]

6.  Rentowno$é netto 5,52% 1,72% 443,49%

[zysk{strata) nefto/przychody netto ze sprzedazy]

Wszystkie wskazniki rentownosci za 2011 r. wykazuja wartost dodatnig. Najwyzsza warto$¢ dodatnia z posrod
wszystkich wskaznikéw rentownosci przyjmuje poziom marzy brutto, ktérego wielko$¢ w 2011 r. wyniosta 14,12%, a
dynamika 110,68% w odniesieniu do 2010 roku.

W 2011 r. Spotka zrealizowata wszystkie istotne cele zZwigzane z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg o czym
Swiadczy wielkos¢ osiggnietych przychodéw ze sprzedazy i EBITDA. Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-
finansowych daje podstawy do stwierdzenia, ze Spotka poradzita sobie w kolejnym roku ze skutkami globalnego
spowolnienia gospodarczego oraz kryzysu ekonomiczno-finansowego z przefomu 2008 i 2009 r.

10.Aktualna i przewidywana sytuacija finansowa

Rok 2011 byt kolejnym rokiem dla Spotki, w ktorym nastapito dalsze zwigkszenie jej aktywnosci na europejskim
rynku producentéw komponentéw odlewniczych idace w parze z wyzszym poziomem wykorzystania posiadanych
zdolnosci produkcyjnych. Zwiazane bylo to glownie z poprawa ogolnej koniunktury gospodarczej skutkujace
wzrostem zamowien od dotychczasowych kontrahentow Spotki, a takze wzrostem udziatu w sprzedazy zamowien
realizowanych dla nowo pozyskanych klientow.

Dzigki zbudowaniu w wyniku konsekwentnej realizacji wieloletniego planu inwestycyjnego nowoczesnego potencjatu
produkcyjnego i badawczo-rozwojowego w ramach Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych,
Spotka awansowala do grona czolowych europejskich odlewni o ustugowym charakterze produkcji i wysokim
poziomie innowacyjnosci technologicznej i produktowej.

Wzrost przychodéw w 2011 r. w stosunku do 2010 r. o 36,59 % wspomagany korzystng dla Spotki deprecjacjg
Zlotego, bardzo dobre wartosci wskaznikéw sprawnosci dzialania, poprawa wskaznikow plynnosci, dalsze
zmniejszenie wskaznika poziomu zadiuzenia sq potwierdzeniem, ze Spotka kroczy drogg pozytywnych zmian
skutkujacych wzrostem jej wartosci bilansowej i rynkowej. Zarzad wraz z kluczowym kierownictwem operacyjnym nie
tylko potrafi przezwycigza¢ sytuacje kryzysowe ale wykorzystywa¢ rowniez szanse zwigzane z poprawa koniunktury
gospodarcze;.

Spotka realizowata z powodzeniem swoje zamierzenia inwestycyjne glownie zwigzane z O$rodkiem Badawczo-
Rozwojowym Komponentow Odlewniczych, a poniesione naktady inwestycyjne za 12 miesigcy 2011 r. wyniosty
6 332 tys. zt.

W 2011 r. Spotka dokonata terminowych spfat zobowigzan uktadowych w facznej kwocie 4 686 tys. zt
Na sytuacjg ekonomiczno-finansowa Spélki w kolejnych miesigcach beda miaty wptyw:

— tempo i skala spowolnienia gospodarczego w krajach Unii Europejskiej w powigzaniu z sytuacja rynkows i
ekonomiczno-finansowa gtownych kontrahentow Spoiki,
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—  ksztaftowanie sig kursow walut obcych. Postepujaca aprecjacja ziotego ze wzgledu na wysoki w Spoice
udziat sprzedazy w walutach i w zlotych na bazie cen walutowych w sprzedazy ogdtem, pomimo
stosowanych zabezpieczen naturalnych, moze mieé zZnaczacy wptyw na efektywno$¢ prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej i w konsekwencje na sytuacje finansowa,

— tempo wzrostu cen surowcow i materiatow wykorzystywanych w produkeji odlewniczej, gtownie surowki
odlewniczej oraz cen noénikow energetycznych, z uwagi na ich istotny udziat w kosztach rodzajowych
produkcji,

— kontynuacja finansowania Spotki przez Bank Millennium S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska SA na
dotychczasowym poziomie odpowiednio po 1.12.2012 i 31.01.2013 r.,

— otrzymanie kolejnych platnosci dotacji wynikajacych z zawartych uméw o dofinansowanie realizowanych
przez Spotke projektow.

11.Instrumenty finansowe

Dziatalnos¢ Spotki Akcyjnej Odlewnie Polskie w 2011 r. finansowana byla kapitalem wiasnym, kredytami
bankowymi, a takze zobowigzaniami uktadowymi i handlowymi. Bankami finansujacymi dziatalnos¢ Spotki byly:
BNP PARIBAS Bank Polska S.A. i Bank Millennium SA . W bilansie Spotki sporzadzonym na dzien 31.12.2011 r.
kapitaty wiasne stanowily 24,46% w strukturze pasywow , a kapitaly obce 75,54%.

Spotka nie zawierata i nie byla w 2011 r. strong umow w zakresie pochodnych instrumentow finansowych | w
zwigzku z tym nie podlegata ryzykom wynikajacym z takich umow.

12.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na dziatalno$é i
osiagniete wyniki

W okresie 12 miesigcy 2011 r. nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wplyw na
dziatalnos¢ i osiagnigte przez Spotke wyniki.

13.0pis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig
Spotki

- Ryzyko wahar kursow walutowych

Przychody Spétki w walutach i zréwnane z nimi przychody w ziotych na bazie cen walutowych, stanowig od lat
wysoki poziom w osigganych przez Spotke przychodach ogotem. W 2011 r. stanowity one 79,71% osiagnietych
przychodéw.

Spotka nie zaktada w perspektywie kolejnych miesiecy istotnych zmian w strukturze osigganych przychodow.

Tym samym znaczna cze$¢ przychodow Spétki, w tym planowanych do osiagnigcia w 2012 r., bedzie narazona na
ryzyko wahania kursow walut. Aprecjacja ziotego moze wplynaé w istotny sposob na pogorszenie rentownosci
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne znaczne umochienie zZiotego wobec glownych
walut Swiatowych mogtoby spowodowaé zmniejszenie konkurencyjnosci oferty i w konsekwencji obnizenie marzy
osigganej przez Spotke, a tym samym pogorszenie jej pozycji konkurencyjnej, wynikow i sytuacii finansowej.
Negatywne oddziatywanie aprecjacji ziotego na wyniki Spokki ogranicza naturalne zabezpieczenie zwiazane z
dokonywaniem zakupu materiatow, gtéwnie surowki odlewniczej i komponentéw stuzacych do produkeji wszystkich
rodzajow stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import realizowany w EUR. Ponadto zgodnie z przyjeta
strategig rynkowa, Spétka dazy do zwigkszania w swojej sprzedazy udziatu kontrahentow z branz, ktérych produkty
finalne kierowane sa do odbiorcow krajowych.
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- Ryzyko wzrostu cen surowcéw

Glownymi surowcami wykorzystywanymi przez Spotke w procesie produkcji sg: ztom Zeliwny i stalowy, surdwki
odlewnicze, modyfikatory, zaprawy oraz Zelazostopy. Ich koszt stanowi istotng czes¢ kosztow produkcji wyrobow
gotowych. W przypadku wzrostu ich cen, w szczegolnosci surowki odlewniczej oraz zlomu, istnieje ryzyko istotnego
obnizenia rentownosci dzialalnosci prowadzonej przez Spétke oraz pogorszenia jej pozycji konkurencyjnej i sytuacii
finansowe;.

Spolka przeciwdziata temu zjawisku poprzez stosowanie systemu waloryzacji cen swoich produktow (ostateczna cena
dla odbiorcy uwzglednia wahania rynkowych cen surowcow), ktory czesciowo rekompensuje Spéice wzrost cen
zaopatrzeniowych i jego negatywne oddziatywanie na efektywnosé prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

- Ryzyko uzaleznienia od giownych dostawcow

Spotka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcow i materiatow
uzywanych do produkcii, to jest surowki odlewniczej, ziomu, zelazostopow, modyfikatorow i zapraw. Niemniej jednak
z uwagi na fakt, ze dostawy suréwki odlewniczej do krajow Unii Europejskiej, w tym do Polski, pochodzg gtownie z
importu z Rosji, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw oraz Zmowy cenowej, Co moze mie¢ negatywny
wptyw na terminowos$¢ wykonywania zlecen produkcyjnych oraz wyniki ekonomiczne Spoiki.

Dostawy zlomu jako drugiego waznego w produkcji odlewniczej materiatu, odbywajg sie gtéwnie w oparciu o
dostawcow krajowych. W przypadku naglego wzrostu eksportu ziomu z Polski lub wzrostu zapotrzebowania
krajowego przemystu hutniczego na ten surowiec, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw i skokowego
wzrostu cen, w tym rowniez o charakterze spekulacyjnym.

- Ryzyko zwigzane z sytuacjq klientow Spotki

Spotka nie jest uzalezniona w sposob istotny od jednego odbiorcy jej produktow. Niemniej jednak zmiany strategii
zaopatrzeniowej w gronie kluczowych odbiorcow jej produktow, moga mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki
ekonomiczne. Zagrozenie stanowi gtownie pogorszenie sytuacii finansowej klientow i skutki prowadzonych przez
nich dziafan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do przeniesienia produkgji ich wyrobéw finalnych do krajow
Dalekiego Wschodu, gtownie Chin i Indii, a co za tym idzie zaniechania sktadania zamoéwien w Spofce i presji na
obnizenie cen jej produktow.

- Ryzyko niewywigzania sig przez Spétke z zawartego Uktadu

W dniu 12 lutego 2009 r. Sad Rejonowy w Kielcach oglosit upadios¢ Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu
z wierzycielami. Postgpowanie Upadiosciowe miato na celu restrukturyzacje zadiuzenia Spofki poprzez redukcje
diugow i zakoriczylo sie zawarciem w dniu 4.05.2010 r. Uktadu z wierzycielami, ktory zostat nastepnie zatwierdzony
przez Sad Upadiosciowy postanowieniem z dnia 18.05.2010 r. Postanowienie Sadu Upadiosciowego o zatwierdzeniu
Ukiadu uprawomocnito sig z dniem 26.05.2010 r. Zawarty Uktad okresla rozne terminy spiat zobowigzan wobec
wierzycieli poszczegdinych kategorii.

Zgodnie z postanowieniami zawartego Uktadu, najdiuzej (do 30 czerwca 2018 r.) bedg sptacane wierzytelnosci
wobec Bankow: 1% naleznosci giownej kazdego z Bankow zostalo zaptacone jednorazowo w dniu 26.08.2010 . na
rzecz kazdego z Bankow; pozostale 24% naleznosci gtownych wobec Bankow zostanie spfaconych w 28 réwnych
kwartalnych ratach, pierwsza rata zostata sptacona 30.09.2011 r.

Dotychczas Spétka dokonata spraty Wierzycieli Drobnych, ktérych wierzytelnosci nie przekroczyly 50 tys. zt oraz
sptaty Wierzycieli Zwyklych, ktorych wierzytelnosci nie przekraczaly kwoty 2 min zi. Ponadto zgodnie z
harmonogramem splat wierzytelnosci wobec Bankow, Spotka sptacita Bankom w dwoch kwartalnych ratach (na
30.09.2011r.i31.12.2011 r.) kwote 1 746 tys. zt

Biorac pod uwage odlegly termin zakorczenia spiaty pozostatych wierzytelnosci bankowych, nie mozna wykluczy¢,
ze Spofka, na skutek wystapienia réznego rodzaju czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych, moze nie wywigzac sie
Z postanowien zawartego Uktadu. W przypadku niewykonywania postanowien Uktadu przez Spétke albo zaistnienia
okolicznosci w sposob oczywisty uzasadniajacych twierdzenie, ze Uktad nie bedzie wykonany, na podstawie art. 302
ust. 1 Prawa Upadio$ciowego, sad moze uchyli¢ Uklad na wniosek wierzyciela lub Spoiki. Uchylajac Ukfad sad
otwiera zakoriczone postgpowanie upadiosciowe izmienia sposob prowadzenia postepowania z postepowania
z mozliwoscia zawarcia ukfadu na postgpowanie obejmujace likwidacie majatku upadfego (art. 304 Prawa
Upadtosciowego).
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- Ryzyko zwigzane z zadfuzeniem bankowym

Finansowanie dziatalnosci gospodarczej Spolki zabezpieczaja obecnie $rodki udostepnione w ramach: (a) kredytu
udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci 8 min zt z okresem kredytowania do dnia
1.12.2012 r. (b) kredytu obrotowego udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci 4 min zt z
okresem kredytowania do dnia 22.12.2013 r. oraz [c] kredytu odnawialnego w rachunku biezacym udzielonego przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie w wysokosci 6 min zt z okresem kredytowania do 31.01.2013 r.

W ugodzie zawartej w dniu 18.01.2010 r. Bank Millennium S.A. w Warszawie zobowiazat sie w przypadku zawarcia
uktadu przez Spotke z wierzycielami do podiecia dziatan umozliwiajacych finansowanie jej dziatalnosci po 1.12.2010
r. poprzez utrzymanie w okresie od 2.12.2010 r. do 31.12.2014 r. kredytowania w wysokosci 8 min zi, a w latach
2015 - 2018 w wysokosci 0 2 min zt mniejszej w kazdym roku, przy utrzymaniu dotychczasowych zabezpieczen.
Zobowigzanie bedace przedmiotem umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Millennium S.A. w wysokosci 4
min zt splacane jest na biezaco w 54 miesiecznych ratach poczawszy od 30 czerwca 2009 r.

Niemniej jednak jesli zaistniejg okolicznoéci okreslone w umowach z powyzszymi bankami, w tym m.in. w przypadku
niewywigzywania sig z obowiazkéw umownych przez Spotke lub w sytuacji pogorszenia sie w ocenie bankow,
osigganych przez Spotke wynikow ekonomiczno-finansowych, kazdy z bankéw ma prawo wypowiedzenia zawartych
ze Spotkg umow w zakresie finansowania jej dziatalnosci gospodarczej, co moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci. W
przypadku Banku Millennium S.A. w Warszawie istnieje takze ryzyko nie przedtuzenia kredytowania Spolki po
1.12.2012 r. zgodnie z zawarta ugoda a w przypadku Raiffeisen Bank Polska S.A. nie przediuzenia kredytowania
Spétki po 31.01.2013 ., co takze moze doprowadzi¢ do utraty plynnosci.

- Ryzyko zwigzane z realizacjg zabezpieczen

W zwiazku z zaciagnigtymi kredytami w Banku Millennium S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzeczowych
aktywach trwatych Spotki ustanowione zostaly zabezpieczenia: (a) dia Banku Millennium S.A. przewlaszczenie
dwach linii technologicznych (stacja przerobu mas formierskich nr inw. 1902/5, automatyczna linia formierska HWS
nr inw. 1903/5) wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych
stanowiacych calos¢ organizacyjna, w skiad ktorego wchodzi urzadzenie teletransmisji pomiaréw energetycznych nr
inw. 1999/6 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, (b) dla Raiffeisen Bank Polska S.A. hipoteka do kwoty
10 500 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu potozonego w Starachowicach przy Al. Wyzwolenia 70,
gdzie znajduje sie siedziba Spolki wraz z cesjg wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia tej nieruchomosci oraz
potwierdzona cesja naleznosci od pieciu kontrahentow Spofki.

W przypadku niewywigzywania si¢ ze zobowigzan kredytowych wynikajacych z zawartych uméw z Bankiem
Millennium S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. istnieje ryzyko wypowiedzenia tych uméw i zaspokojenia bankow z
przedmiotow zabezpieczenia. Zabezpieczenia ustanowione sg na majatku, ktory stanowi kluczowa substancje,
niezbgdng do prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej. Linie technologiczne sa trwale zwiazane z
nieruchomosciami i ich sprzedaz, jak i sprzedaz nieruchomosci, bytaby utrudniona. Niemniej jednak w przypadku
wypowiedzenia przez banki uméw, na podstawie ktorych finansujq dziatalnos¢ gospodarcza Spotki, istnieje ryzyko
zajecia majatku Spotki bedacego przedmiotem zabezpieczenia.

- Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej

Zarzad stanowig osoby od wielu lat zwiazane ze Spotka, Rezygnacja z zajmowanego stanowiska przez
ktoregokolwiek z czionkow Zarzadu, brak mozliwosci petnienia przez nich swoich obowiazkow (np, ze wzgledow
losowych) lub ich odwotanie z przyczyn okreslonych w §15 ust. 4 Statutu przez Rade Nadzorcza (zgodnie z
postanowieniami §15 ust. 2 Statutu) lub przez Walne Zgromadzenie (zgodnie z §15 ust. 2a Statutu) moga mie¢
negatywny wplyw na biezace funkcjonowanie Spotki oraz perspektywy jej rozwoju.

Rowniez odejscie osob z kadry kierowniczej moze mie¢ negatywny wplyw na biezaca dziatalnos¢ Spotki, pozycje
rynkowa, sprzedaz oraz wyniki.

- Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw dofinansowanych z funduszy Unii Europejskiej

W ramach zawartej w dniu 29.11.2006 r. umowy z Ministerstwem Gospodarki w Warszawie o dofinansowanie
projektu: "Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Topienia i Obrobki Pozapiecowe] Stopow Zelaza", Spolka otrzymata
dofinansowanie w wysokosci 604 tys. zt na realizacie tego projektu. Projekt zostat zakoriczony 31 marca 2008 .
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W zwiazku z zawartg umowa o dofinansowanie, projekt podlega monitorowaniu przez okres pieciu lat od dnia
zakonczenia jego realizacji. W przypadku m.in. niewywiazania sig przez Spotke ze zobowiazan wynikajacych
zzawartej umowy o dofinansowanie, zwigzanych giownie z trwatoscia projektu i wskaznikow rezultaty w
monitorowanym okresie, istnieje ryzyko zwrotu czgsci lub cafosci otrzymanego dofinansowania i skorzystania
z zabezpieczen wekslowych.

Ponadto Spétka realizuje projekt inwestycyjny ,Stworzenie w Spoice Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentow Odlewniczych OBRKQ", kttry jest wspotfinansowany ze $rodkéw Unii Europejskiej w
ramach Programu Operacyjnego Rozw6j Polski Wschodniej 2007 - 2013. Szacunkowa warto$¢ projektu wynosi
12 400 tys. 2, za$ spodziewane dofinansowanie wyniesie do 50% kosztow kwalifikowanych i nie wigcej niz 6 200 tys.
zl. Przewidywany termin zakonczenia realizacji projektu to czerwiec 2014 roku. Umowa o dofinansowanie projektu
Zostata zawarta w dniu 31.08.2010 r. miedzy Spotka a Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczoéci w Warszawie.
Spotka realizuje rowniez projekty wspotfinansowane ze $rodkow Unii Europejskiej:

(a) projekt ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki pozapiecowej
wysokojakoSciowego Zeliwa sferoidalnego’, realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi
priorytetowej 1 Badania i rozw6j nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R
osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsigwziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013.  Szacunkowa warto$¢ projektu wynosi 2 211 tys. z, za$ dofinansowanie wynosi 925 tys. zi. Spotka
zobowigzata sig zakoficzy¢ realizacje zakresu rzeczowego i finansowego projektu do dnia 31.08.2012 r. Umowa o
dofinansowanie projektu zostala zawarta w dniu 25.10.2010 r. miedzy Spokg a Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci w Warszawie;

(b) projekt ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego Zeliwa
ausferytycznego® realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i
rozwoj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Catkowita kwota
wydatkow kwalifikujacych si¢ do objecia wsparciem zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 3 000 tys. zi, a
maksymalny poziom dofinansowania na jego realizacje ze $rodkéw pomocowych w ramach zawartej umowy wynosi
17221tys. zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkow dla projektu konczy sie w dniu 31.08. 2014 roku. Umowa o
dofinansowanie projektu zostata zawarta w dniu 10.08.2011 r. miedzy Spétkg a Polska Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci w Warszawie.

Istnieje ryzyko, ze Spotka bedzie zobowigzana do zwrocenia czesci lub catosci otrzymanego dofinansowania, w
przypadkach wskazanych w umowie, w szczegdlnosci w przypadku zaistnienia nieprawidtowosci przy realizacji badz
rozliczaniu projektu i w zwiazku z tym nie mozna wykluczy¢ skorzystania z ustanowionych zabezpieczen
wekslowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki

- Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng Polski

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na rynku dobr inwestycyjnych. Jej kontrahentami sg podmioty gospodarcze z kraju
i Z zagranicy, gtownie z krajow Unii Europejskiej. W zwiazku z tym na dziatalnosé i wyniki Spotki majg wptyw czynniki
zwigzane z 0gdlng sytuacjq gospodarcza Polski i krajow Unii Europejskiej, ksztattujace rowniez sytuacje majatkowa jej
klientow, w tym:

— poziom i zmiany produktu krajowego brutto,

- poziom inwestycji w gospodarce,

—  poziom stop procentowych,

polityka podatkowa panstwa,

poziom inflacji, :

—  zmiany kurséw walut.
Dobra koniunktura gospodarcza w Polsce i na $wiecie wptywa pozytywnie na poziom inwestyciji przedsiebiorstw, zas
spowolnienie i atmosfera kryzysu w gospodarce powodujg ograniczenie dziatalnosci inwestycyjnych przedsiebiorstw.
Globalny kryzys spowodowat w wigkszosci krajow spadek produktu krajowego brutto. Spowolnienie oZywienia w
gospodarce europejskiej zwigzane z kryzysem finansow paristw, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy
rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg Spotki.
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- Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na konkurencyjnym rynku odiewniczym. Inwestycje zrealizowane w ostatnich latach
sprawiy, iz Spolka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym potencjalem produkcyjnym i
badawczo-rozwojowym. Dzigki temu jest w stanie realizowa¢ zamowienia klientéw na skomplikowane konstrukcyjnie
komponenty odlewnicze z tworzyw najnowszej generacji, w konkurencyjnych cenach i terminach oraz z
uwzglednieniem innych istotnych dla klientow warunkéw dostaw.

Na rynku obserwuje sig nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych spowodowane trudnymi
warunkami gospodarczymi. Istotnym zagrozeniem jest réwniez import tanich odlewéw z krajéow niebedacych
czionkami Unii Europejskiej, szczeg6lnie z Chin i Indii, chociaz w stosunku do charakterystycznego asortymentu
produktowego Spotki zagrozenie to ma mniejsze znaczenie. Walka cenowa na europejskim i $wiatowym rynku
odlewniczym moze spowodowa¢ pogorszenie wynikow finansowych osiaganych przez Spétke lub utrate CZeSCi
klientow. Utrudnione moze by¢ rowniez pozyskiwanie nowych klientow.

- Ryzyko zmian przepiséw prawnych i ich interpretagji

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spétki moga by¢ zmieniajace sig przepisy prawa i rozne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisow prawa, a w szczegolnosci przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, mogg zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkow dia dziatalnosci i pozycj
rynkowej Spotki. Przepisy prawa polskiego podlegaja biezacemu dostosowywaniu do prawa Unii Europejskiej, a
zZmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwiazane z dziatalnoscig gospodarcza Spotki.

Zmieniajgce si¢ przepisy prawa, w tym w zakresie ochrony $rodowiska, moga spowodowaé nalozenie na Spotke
dodatkowych obowiazkow i wzrost kosztow, co moze mie¢ wptyw na rentownosé Spotki i osiagane wyniki.
Szczegdlnie czeste s zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organow
skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze stosowania ustaw podatkowych.

Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sadowe interpretacii prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
Spotke moze mie¢ negatywny wplyw na osiagane wyniki i perspektywy rozwoju.

14.Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzief 31.12.2011 r. nie toczyly sie zadne postgpowania przed sadem, organem wiaéciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

15.Podstawowe produkty Spoétki

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spolke Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE sg odlewy wykonywane
gtownie z Zzeliwa sferoidainego, a takze z zeliwa szarego i staliwa. Spotka wykonuje produkcje gldwnie w matych i
srednich seriach.

Tabela 14 Struktura produkcji odlewow wedlug tworzyw

Struktura ilosciowa produkgji odlewéw 011r.  Udzialw  2010r. Udzislw  Dynamika

Lp. Wodkug termyw (tony) 2011 (tony) 2010 2011: 2010
1 Odlewy z Zeliwa sferoidalnego 11326 81,78% 8 686 79,31%  130,39%
Odlewy z zeliwa szarego 2464 17,79% 2211 20,19%  111,44%
Odlewy ze staliwa 59 0,43% 55 0,50%  107,27%
Produkcja odlewéw razem 13849 100,00% 10952  100,00%  126,45%
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W okresie 2011 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego produkcja odlewnicza ogétem wzrosta o
26,45% (z 10 952 tony w 2010 . do 13 849 ton w 2011 r.).

Najwigkszy udziat w produkcji Spotki majg odlewy z Zeliwa sferoidalnego. W 2011 r. w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2010 r. ich udziat w wolumenie produkciji zwigkszy! sie 0 2,47 pkt. proc. (81,78% w 2011 r. 1 79,31% w 2010

L)
Drugim tworzywem pod wzgledem produkowanej ilosci jest zeliwo szare (17,79% w 2011 r. 1 20,19% w 2010 r.).

Kolejnym tworzywem, z ktérego produkowane sg odlewy jest staliwo (0,43% tacznej produkeji w 2011 r. | 0,50%
tacznej produkcji w 2010 1.).

Struktura produkowanych odlewéw wg tworzyw w
2011 r.

odlewy staliwne

odlewy z zeliwa
szarego
17,79%

81,78%

Tabela 15 Struktura przychodow Spotki

Struktura przychodéw Spotki 2011 rok Udziat w 2010 rok Udziat w Dynamika
Lp. (tys. zi) 2011 (tys. zl) 2010 2011 : 2010
1 Przychody ze sprzedazy, w tym: 107 530  100,00% 78725 100,00%  136,59%

1.1.  przychody ze sprzedazy produkcji, wtym: 104197  96,90% 76 161 96,74%  136,81%
1.1.1.  przychody ze sprzedazy produkcji wiasnej 101727  94,60% 74 277 9435%  136,96%

1.1.2  przychody ze sprzedazy produkcji obcej 2470 2,30% 1884 2,39%  131,10%
1.2.  przychody z ustug 1405 1,31% 1444 1,83% 97,30%
1.3.  przychody z handlu 1928 1,79% 1120 142%  172,14%

Spotka osiaga przychody ze sprzedazy wyrobéw z produkcji wiasnej oraz z wyrobow wytwarzanych w innych
odlewniach (przychody ze sprzedazy produkcji obcej). W 2011 r. przychody ze sprzedazy produkcji wiasnej wzrosty
0 36,96% w stosunku do 2010 r. Zwiekszyt sie tez ich udziat w przychodach ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 0,25 pkt. proc. W 2011 r. wzrosty rowniez przychody ze sprzedazy produkcji
obcej 0 31,10% w stosunku do 2010 r. Znaczng dynamike wzrostu wykazujg tez przychody z handlu. Przychody z
handlu w 2011 r. w stosunku do 2010 r. wzrosty o 72,14%. Niewielki spadek wykazaly przychody ze sprzedazy
ustug, ktore w 2011 r. zmniejszyty sie w stosunku do 2010 r. 0 2,70%.
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16.Sprzedaz poszczegéinych grup produktéw i ustug

Tabela 16 Przychody ze sprzedazy wedlug branz odbiorcow

Lp. Przychoqy ze spr'zedaiy produktow i ustug 2011rok  Udziatw 2010 Udziat w Dyn.amika
(wg branz odbiorcow) (tys. zt) 2011 (tys. 2t) 2010 2011: 2010
1. Przemyst  maszynowy (m.in. przekladni 28664  26,66% 19 877 2525%  144.21%
mechanicznych i maszyn budowlanych)
2  Motoryzacja 21448 1995% 16277 20,68%  131,77%
3 Inne maszyny i urzadzenia 16911  1573% 13 893 17,65%  121,72%
4 Armatura przemyslowa 15339  14,26% 10 882 13.82%  140,96%
5  Energetyka 7909 7,36% 4 499 571%  17579%
6  Kolejnictwo 7853 7,30% 4639 589%  169,28%
7 Maszyny rolnicze 5512 5,13% 3635 462%  151,64%
8  Urzadzenia gospodarstwa domowego 504 0,47% 192 0,24%  262,50%
9  Pozostate (w tym pozostate ustugi) 3390 3,15% 4 831 6,14% 70,17%
Suma sprzedazy 107530 100,00% 78725 22,61%  136,59%

W zwiazku z poprawg ogdinej koniunktury gospodarczej w 2011 r. w stosunku do 2010 r. we wszystkich branzach

nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy.

Sposrod branz, dla ktorych Spotka produkuje odlewy, najwigkszy udziat w sprzedazy ma przemyst maszynowy
(26,66% udziatu w 2011 . | 25,25% udziatu w 2010 r.). W stosunku do 2010 r. przychody ze sprzedazy dla tej branzy

wzrosty 0 44,21%.

Druga najwigksza branzg jest motoryzacja (19,95% udziatu w 2011 r. | 20,65% udziatu w 2010 r. ). W stosunku do
2010 r. przychody ze sprzedazy dla tej branzy wzrosty 0 31,77%. Kolejng istotng branza, dla ktorej Spotka produkuje
odlewy sg inne maszyny i urzadzenia (15,73% udziatu w 2011 r. | 17,65% udziat w 2010 r.). W stosunku do 2010

roku przychody dla tej branzy wzrosty 0 21,72%.

Struktura sprzedazy produktéw w 2011 r. wg branz odbiorcow
pozostate (w tym
urz. gospod. domow. pozostate ustugi)
) 0,47% 3.15%
maszyny rolnicze '
5.13%
—
kolejnictwo
T przemyst maszynowy
energetyka 26,66%
7,36%
armatura
przemysfowa inne maszyny i motoryzacja
14,26% urzgdzenia 19,95%
15,73%
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17.Rynki zbytu oferowanych produktow
Struktura sprzedazy produkowanych wyrobow przez Spotke wedtug rynkéw zbytu.

Tabela 17 Strukiura sprzedazy wediug rynkow zbytu
Struktura sprzedazy Spotki wg rynkow

2bytu 2011 rok Udziatw 2010rok  Udziatw  Dynamika
Lp. (tys. zl) 2011 (tys. z}) 2010 2011 : 2010
1 Sprzedaz krajowa 49314  4586% 37 516 47,65%  131,45%
2 Dostawy wewnatrzwspdinotowe 54197 5040% 39427 50,08%  137,46%
3 Sprzedaz eksportowa 4019 3,74% 1782 2,26%  225,53%
Sprzedaz razem 107 530 100,00% 78725 100,00%  136,59%
Udziat ~ sprzedazy realizowanej w  dostawach  krajowych w przychodach  ze  sprzedazy

w 2011 r. wyniost 45,86% (w 2010 r. udziat ten wyniost 47,65%), natomiast udziat sprzedazy realizowanej poza
granice kraju (dostawy wewnafrzwspéinotowe i eksport) wyniost 54,14 % (w 2010 r. udziat ten wyniost 52,34%).
W 2011 r. w stosunku do 2010 r. sprzedaz realizowana poza granice kraju wzrosta 0 41,27%.

Nalezy zwrocic uwage, Ze catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w zlotych na bazie cen walutowych w
sprzedazy ogolem, jest duzo wigkszy niz przedstawiony wyzej udziat dostaw wewnatrzwspolnotowych i eksportu.
Wynika to z dziatalnosci niektorych klientow Spotki z Polski, ktorzy w calosci sprzedajg swoje wyroby na rynki
zagraniczne i ceny za odlewy ustalone sa w walucie. Sprzedaz Spokki zalezna od wahar kursowych siega 79,71%.

Struktura sprzedazy Sp6tki wg rynkéw zbytu w 2011 r.
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Tabela 18 Rynki dostaw wewnatrzwspélnotowych i sprzedazy eksportowej

Rynki dostaw wewnatrzwspoinotowych 2011 r.w  Udzialw  2010r.w Udziatw  Dynamika
Lp. | sprzedazy eksportowej tys. zt 2011, tys. zt 2010r.  2011:2010
1 Niemcy 23932 4111% 18818 4566%  127,18%
2 Wielka Brytania 18 030 30,97% 13856 33,62%  130,12%
3 Czechy 3962 6,81% 462 1,12%  857,58%
- Szwecja 3232 5,55% 2629 6,38%  122,94%
5 USA 3160 5,43% 1192 2,89%  265,10%
6 Austria 2216 3,81% 1176 2,85%  188,44%
7 Szwajcaria 850 1,46% 590 1,43%  144,07%
8 Wiochy 813 1,40% 739 1,79%  110,01%
9 Hiszpania 801 1,38% 906 2,20% 88,41%
10 Francja 401 0,69% 445 1,08% 90,11%
11 Dania 344 0,59% 62 0,15%  554,84%
12 Stowacja 225 0,39% 184 0,45%  122,28%
13 Korea 140 0,24% 0
14 Holandia 110 0,19% 132 0,32% 83,33%
15 Wegry 0 0,00% 18 0,04% 0,00%
Razem sprzedaz zagraniczna 58 216 100,00% 41209 100,00%  141,27%

Gtownym rynkiem dostaw na rynki zagraniczne w 2011 r. byly Niemcy (41,11% sprzedazy w 2011 r. | 45,66%
sprzedazy w 2010 r.). W stosunku do roku 2010 dostawy do Niemiec wzrosty 0 27,18%.
Znaczacy udziat w tej sprzedazy ma rowniez Wielka Brytania (30,97% w 2011 r. | 33,62% w 2010 .) W stosunku do

2010 r. dostawy wzrosty o0 30,12%.
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18.Odbiorcy produktéw Spétki

ODLEWNIE POLSKIE S.A. sg odlewnig ustugowg wykonujaca odlewy dla wielu klientow w bardzo wielu
asortymentach. W 2011 r. Spotka w zakresie produkeji odlewéw wspdipracowata z 117 odbiorcami krajowymi i
zagranicznymi (w 2010 r. z 129 odbiorcami). Na 80 % przychodéw ze sprzedazy odlewow w 2011 r. skladaty sie
obroty z 22 odbiorcami odlewow (w 2010 r. z 24 odbiorcami). Zachowana byta zasada braku dominujacego klienta,
ktory mogtby zajmowac pozycie monopolisty.

Najwigkszym odbiorcg pod wzgledem wielkosci sprzedazy byta spotka KORPO sp. z 0.0. z Jawora, kt6ra osiggnelfa
w 2011 r. 15,12% udziat w przychodach ze sprzedazy Spotki (w 2010 r. udziat ten wynosit 15,75%).
Osiagnigte w 2011 r. przychody ze sprzedazy produktéw do tego odbiorcy byly 0 31% wyzsze w stosunku do
uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

19.Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

W 2011 r. w zakresie dostaw materiatow do produkcji, towaréw i ustug Spétka wspotpracowata z firmami krajowymi i
zagranicznymi. Warto$¢ zakupow w tym okresie wyniosta 48 854 tys. zt (w 2010 r. 37 301 tys. zt). Zachowana byla
zasada braku dominujacego dostawcy, ktéry mogtby zajmowac pozycje monopolisty. Do podstawowych materiatow
do produkcji odlewniczej zalicza sie m.in. suréwke odlewniczg i ztom.

W zakresie zakupu surowki Spotka wspdtpracowata z 8 firmami. Najwigkszym dostawca surowki pod wzgledem
wielkosci zakupow byta firma, ktorej udziat w zaopatrzeniu ogolem w 2011 r. wynidst 25,57% (w 2010 r. wyniost
15,92%). Spéika ta nie jest powiazana ze Spotka Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE.

W zakresie zakupu ziomu Spotka wspotpracowata z 11 firmami. Najwigkszym dostawca ziomu pod wzgledem
wielkosci zakupow byta firma, ktorej udziat w zaopatrzeniu ogotlem w 2011 r. wyniost 3,15% (w 2010 roku wyniost
2,81%).

20.Umowy znaczace dla dzialalnosci Spotki

W 2011 r. Spotka stosowata kryterium oceny znaczenia uméw zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z § 2 ust. 1 pkt
44 b) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009
r., poz. 259), . kryterium wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W 2011 r. Spotka zawarta nastepujace umowy spetniajace kryterium znaczacej umowy:

- Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 12.08.2010 r. do dnia 28.02.2011 r. kolejnego zaméwienia na
dostawe odlewéw Zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworze, Spotka osiggnela wartoéé
przychodow ze sprzedazy dla tego klienta w facznej wysokosci 7 967 tys. zt.. Realizacja zamowien odbyta
sig na warunkach rynkowych nie odbiegajacych od postanowien ogolnie przyjetych w umowie dostawy, bez
zapisow dotyczacych kar umownych i warunkéw. (Raport biezacy Nr 6/2011 z dnia 28.02.2011r))

- Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 01.03.2011 r. do 26.09.2011 r. kolejnego zaméwienia na dostawe
odlewow zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z siedziba w Jaworze, Spbtka osiagneta wartosé przychodow ze
sprzedazy dla tego klienta w tacznej wysokosci 9709 tys. zt Realizacja zamoéwien odbyta sie na
warunkach rynkowych nie odbiegajacych od postanowien ogolnie przyjetych w umowie dostawy, bez
zapisow dotyczacych kar umownych i warunkéw. (Raport biezacy Nr 18/2011 z dnia 26.09.2011 r)

- Podpisanie w dniu 30.11.2011 r. z Bankiem Millennium S.A. Aneksu Nr 6 do Umowy o kredyt w rachunku
biezacym z dnia 3.12.2007 r. w wysokosci 8 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezace;
dziatalnosci. Bank Millennium S.A. przediuzyt okres kredytowania do dnia 1.12.2012 r. z zachowaniem
dotychczasowych warunkéw oprocentowania i zabezpieczen. Sp Spolka zlozyta nowe os$wiadczenie o
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poddaniu sie egzekuciji $wiadczen pienigznych do kwoty 12 000 tys. zt z terminem wystapienia przez Bank
0 nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 1.12.2015 r i nowe
o$wiadczenie jako zastawcy o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu zastawu na rzecz Banku z
terminem wystapienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do
dnia 1.12.2015 roku. Ponadto Spétka podpisata umowe przelewu wierzytelnoéci z umowy ubezpieczenia
rzeczy ruchomych zawartej przez Spotke z Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. waznej do dnia
5.10.2012 r., stanowiacych zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu zawartej umowy kredytowej. Bank
Z tytutu zawarcia Aneksu nr 6 do Umowy kredytowej z dnia 3.12.2007 r. pobrat prowizje w wysokosci 2% od
kwoty kredytu objetej Aneksem. (Raport biezacy Nr 19/2011 z dnia 30.11.2011r.)

Ponadto Spotka w 2011 r. zawarta umowe nie spelniajaca kryterium umowy znaczacej, o ktérej informowata
publicznie;

- Podpisanie w dniu 10.08.2011 r. umowy z Poiska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie
reprezentowang przez Staropolskq Izbe Przemystowo-Handlowa z siedzibg w Kielcach o dofinansowanie
projektu ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa
ausferytycznego” realizowanego w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1
Badania i rozwoj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Catkowita kwota wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem zwigzanych z realizacjg projektu wynosi
3000 tys. zt, a maksymalny poziom dofinansowania na jego realizacje ze $rodkéw pomocowych w ramach
Zawartej umowy wynosi 1722tys. zi. Okres kwalifikowalnosci wydatkow dla projektu konczy sie w dniu
31.08.2014 roku.

(Raport biezacy Nr 17/2011 z dnia 10.08.2011 r.)

Umowy ubezpieczenia

Na 31.12.2011 r. Spdtka byta strong umow ubezpieczenia zawartych z:

1. Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. w Warszawie:

Ubezpieczenie maszyn od awarii. Przedmiotem ubezpieczenia sg maszyny i urzadzenia przekazane i nie
przekazane na $rodki trwate oraz srodki transportu (bez pojazdow zarejestrowanych w tym osobowych) na
taczng kwote 43 358 tys. zi.

Stawka ubezpieczenia wynosi 0,200% wartosci, koszt roczny 86 857 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od
06.10.2011r. do 05.10.2012r.

Ubezpieczenie od ognia i innych zdarzen losowych. Przedmiot ubezpieczenia obejmuje budynki i budowle,
maszyny i urzadzenia, w tym nie przekazane na $rodki trwate, $rodki transportu (bez samochodow
osobowych), wyposazenie, narzedzia, mienie ruchome, srodki obrotowe, wartosci pienigzne w schowkach i
w transporcie, na faczng kwote 58 097 tys. PLN

Stawka ubezpieczenia 0,0500%o. Koszt roczny 29 049 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od 06.10.2011 r.
do 05.10.2012r.

Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku. Przedmiot ubezpieczenia obejmuje $rodki
obrotowe, wartoSci pieniezne, szyby i inne tukace sie przedmioty, maszyny i urzadzenia przekazane i nie
przekazane na $rodki trwate, kradziez zwykta, na sume 1 055 tys. zt.

Koszt roczny ubezpieczenia 1 410 zt. Ubezpieczenie zawarte a okres od 06.10.2011 r. do 05.10.2012r.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego. Przedmiotem ubezpieczenia jest sprzet elektroniczny: komputery,
drukarki, skanery, sprzet multimedialny przeno$ny w siedzibie Spotki, przekazany i nie przekazany na
srodki trwate na wartos¢ 752 tys. zt.

Koszt roczny 3 906 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od 06.10.2011 r. do 05.10.2012 .
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— Ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej. Przedmiot ubezpieczenia obejmuje odpowiedzialnosé
cywilng Spolki ustawowa, za szkody osobowe i rzeczowe powstate w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig i
posiadanym mieniem.

Suma gwarancyjna wynosi do 10 000 tys zt na jeden wypadek i wszystkie wypadki z sublimitami, takimi jak
m.in. 8 000 tys. 2t na jeden wypadek i na wszystkie wypadki z tytutu OC za produkt , 2 000 tys. zt na jeden
wypadek i wszystkie wypadki z tytulu pomieszania i potaczenia.

Stawka ubezpieczenia 0,32%. od obrotu. Koszt roczny 35200 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od
06.10.2011 r. do 05.10.2012 .

—  oraz ubezpieczenia $rodkow transportu dopuszczonych do ruchu na drogach publ icznych.

2. Commercial Union Polska Grupa AVIVA

- Grupowe Ubezpieczenie na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitalowym OPIEKUN VIP
obejmujace poszczegdinych Czlonkow Zarzadu Spokki z nastepujaca wysokoscig i zakresem zapewnione;
ochrony: z tytutu $mierci 500 tys. zt, z tytulu $mierci wskutek nieszczesliwego wypadku 500 tys. zt, z tytulu
trwatego uszczerbku na zdrowiu wskutek NW 100 tys. z1, powaznego zachorowania 100 tys. zt

- Grupowe Ubezpieczenie na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym OPIEKUN VIP
obejmujace jedenastu pracownikow Spotki objetych funkcjonujacym w Spoice programem ,Mioda Kadra -
Przysztos¢ Firmy” z nastepujaca wysokoscig i zakresem zapewnionej ochrony: $mieré uczestnika 100 tys.
zt, smier¢ wskutek nieszczesliwego wypadku 100 tys. zI, trwaly uszczerbek na zdrowiu wskutek NW w
systemie Swiadczen progresywnych 50 tys. zi, powazne zachorowanie 40 tys. zl, leczenie szpitalne w
systemie Swiadczen progresywnych 15 tys. zt i $wiadczenie szpitaine ,zdrowe zycie” 30 tys. zt.

21.Powiazania Spoétki z innymi podmiotami

Powiazania kapitalowe

ODLEWNIE POLSKIE S.A. posiadaja 100% udziat w kapitale spotki zaleznej PRIMA Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Starachowicach, ktory uprawnia do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu
wspolnikéw tej spotki.

Powigzania organizacyjne

Nie wystepuja.

22.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi opisane zostaly w zataczniku Dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego w punkcie 26.

23.Zaciagnigte i wypowiedziane kredyty i pozyczki

Na 31.12.2011 r. Spétka byta strong uméw z;

1. Bank Millennium S.A. w Warszawie na podstawie Umowy o kredyt w rachunku biezacym w PLN, numer
rachunku kredytowego (Umowy) 86901860 z dnia 03.12.2007 . z pozniejszymi aneksami, w kwocie 8.000 tys. zt
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kredyt udzielony do 01.12.2012 . Kredyt staje sie w
calosci wymagalny w nastepnym dniu po uptywie okresu na jaki zostat udzielony. Oprocentowanie kredytu
zmienne, bedace suma stawki referencyjnej WIBOR 1M i marzy w wysokosci 0,95 punktu procentowego.
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2. Bank Millennium S.A. w Warszawie na podstawie Umowy o kredyt obrotowy Nr 68/08/400/04 zawarte]
2312.2008 r. w wysokosci 4.000 tys. z}. Splata kredytu roziozona na 54 raty miesieczne poczawszy od
30.06.2009 r. do 22.12.2013 r. Oprocentowanie kredytu zmienne, bedace suma stawki referencyjnej WIBOR 1M
i marzy w wysokosci 1,75 punktu procentowego.

3. Fortis Bank Polska S.A. Umowy Ugody z dnia 29.04.2009 r, na mocy ktorej dia Umowy wielocelowej linii
kredytowej nr WAR/2001/05/97/CB z dnia 31.05.2005 r. na kwote 10.000 tys. zi, zostat okreslony nowy
harmonogram sptaty wymagalnych i przeterminowanych zobowigzan. Zobowiazanie sptacane w 16 kwartalnych
ratach, pierwsza rata pfatna w dniu 30.04.2009 r. a ostatnia w dniu 28.12.2012 . Oprocentowanie sptaty
zobowigzarh wynikajacych z Ugody zmienne bedace suma stawki referencyjnej WIBOR 1M i marzy w wysokosci
4,0 punktéw procentowych.

W dniu 19.01.2012 r. Spotka korzystajac z przystugujacego jej prawa, okreslonego w § 3 pkt 5 Umowy Ugody z
dnia 29.04.2009 r. dokonata na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. przedterminowej splaty pozostatej czesci
zadiuzenia wynikajacej z Umowy Ugody w wysokosci 5934 050,59 zt wraz z naleznymi odsetkami w
wysokosci 30 334,54 zt. W zwigzku z przedterminowa spiatg zadtuzenia Spétka nie poniosta dodatkowych
kosztow i optat.

24.Udzielone pozyczki
W okresie 2011 r. Spotka nie udzielata pozyczek.

25.Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancije
Na 31.12.2011 r. Spdtka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen.

26.Emisja papierow warto$ciowych

W 2011 r. Spélka nie przeprowadzata emisji akgji i innych papierow wartosciowych.

27.0Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok.

28.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W 2012 r. Spélka zaklada realizacje planu inwestycyjnego na rzeczowy majatek trwaty w wysokosci 5 800 tys. zt. W
zwigzku z systematyczng poprawa sytuaciji ekonomiczno-finansowej Spokki, sfinansowanie wydatkéw zwigzanych z
realizacjq przyjetego planu inwestycyjnego bedzie mozliwe w oparciu o kapitaty wiasne i obce, w tym w ramach juz
zawartych umow kredytowych. Zrodiem finansowania inwestycji zwigzanych z budowaniem potencjatu badawczo-
rozwojowego Spotki w ramach jej Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych, beda rowniez
kwoty dotacji otrzymywanych od PARP w ramach umowy o dofinansowanie tego projektu.

W zwigzku z uzyskang w 2011 r. nadwyzka finansowa w wysokosci 11 348 tys. zt Spétka widzi mozliwos¢é realizacii
swoich zamierzen inwestycyjnych na zakladanym poziomie i terminowg sptate przypadajacych na 2012 r. jej
zobowigzan uktadowych.

Spotka nie planuje inwestycji kapitatowych.
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29.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa Spétki

- Splata zobowiazan z tytutu zawartego uktadu z wierzycielami Spotki

W dniu 4.05.2010 r. Spotka zawara uklad z wierzycielami, ktory nastepnie zostal zatwierdzony przez sad
upadfosciowy postanowieniem z dnia 18.05.2010 r., prawomocnym z dniem 26.05.2010 r. Postanowieniem Sadu
Rejonowego w Kielcach z dnia 10.06.2010 r. zostalo zakoriczenie postepowanie ukfadowe Spotki.

Wywiazywanie si¢ Spotki z zawartego ukfadu sprowadzajace si¢ do sptaty w terminach zapadalnosci zobowiazan
uktadowych bedzie miato istotny wptyw na dalszy rozwoj przedsigbiorstwa Spotki i poprawe struktury finansowania
prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarcze;.

- Tempo wzrostu gospodarczego

Koniunktura na rynkach gtéwnych odbiorcow Spétki ma zasadniczy wplyw na wysokosé osigganych przychodow ze
sprzedazy produkcji odlewniczej. Dotyczy to glownie rynku Wspolnoty Europejskiej i rynku krajowego. Silne
powiazanie przychodow Spétki ze zjawiskami koniunktury badz dekoniunktury gospodarczej, moze przynosic
zarowno polepszenie jak i pogorszenie wynikow Spotki w zaleznosci od ksztattowania sig sytuacji w tym zakresie.

- Poziom krajowego i zagranicznego popytu inwestycyjnego oraz sytuacja ekonomiczna gtownych odbiorcow

Nabywcami wyrobéw wytwarzanych przez Spotke sa przede wszystkim finalni producenci dobr inwestycyjnych.
Wielkos¢ ich zapotrzebowania na produkty Spolki zwiazana jest z tempem poprawy koniunktury gospodarczej. W
przypadku kontynuacji pozytywnych trendow w tym zakresie z 2011 r., zapotrzebowanie odbiorcow bedzie rosto i
wptywalo pozytywnie na wyniki Spotki. W przypadku stagnacji gospodarczej i powrotu dekoniunktury, popyt na
produkty Spotki bedzie malat z negatywnym wptywem na osiagane przez nig wyniki.

- Ksztaffowanie sig cen podstawowych materiatow uzywanych w produkcji odlewniczej

Surowce i materialy uzywane do produkcji odlewniczej, stanowig istotny koszt jej wytworzenia. Naleza do nich
gtownie ziom Zeliwny i stalowy, surowki odlewnicze, modyfikatory i zelazostopy. Dalszy wzrost cen w stosunku do
obecnego poziomu, szczegblnie surowki odlewniczej i ztomu bedzie wplywaé na pogorszenie efektywnosci
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez Spotke, mimo przeciwdziataniu temu zjawisku poprzez stosowanie
waloryzacji cen produktow Spdtki uwzgledniajacej wahania rynkowe cen surowcow.

Odwrocenie trendow w zakresie ksztattowania sig cen podstawowych materialow i surowcow uzywanych w produkcji
odlewniczej, wptywac bedzie na poprawe osigganych przez nig wynikow ekonomiczno-finansowych.

- Ksztaftowanie sie kursow walut

Ze wzgledu na wysoki udziat sprzedazy realizowanej w walutach ok. 80% obrotow, wahania kurséw walut majq
istotny wplyw na poziom sprzedazy i efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Do czasu wprowadzenia
w Polsce wspolnej waluty europejskiej, wyniki Spotki beda uzaleznione w istotny sposob od wahan kursow walut,
glownie EUR. Negatywne oddziatywanie aprecjacji PLN na wyniki Spokki ogranicza naturalne zabezpieczenie
zwigzane z realizacjg w EUR i USD zakupow materiatow, glownie surowki odlewniczej.

- Konkurencja ze strony krajowych i zagranicznych odlewni

Rosnaca konkurencja zarowno ze strony odlewni krajowych jak i zagranicznych, szczegdlnie tych o nowoczesnym
wyposazeniu techniczno-technologicznym, moze mie¢ wplyw na skale prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
gospodarczej i jej efektywnosc.

Dzigki zrealizowanym inwestycjom, Spotka dysponuje uniwersalnym potencjatem produkcyjnym stworzonym w
oparciu o najlepsze dostgpne techniki Swiatowe, co w konsekwencji ma wpltyw na poziom jej konkurencyjnosci
cenowej. Jako typowa odlewnia ustugowa jest w stanie w oparciu o atrakcyjne oferty cenowe, przeprowadzaé
szybkie uruchomienie produkcji odlewniczej we wspdipracy z kontrahentami, w celu jak najlepszego zaspokojenia ich
wymogow jakosciowych i warunkéw dostaw. Dalsza walka cenowa na europejskim i Swiatowym rynku odlewniczym,
moze powodowac utrate czesci klientow i utrudnia¢ pozyskiwanie nowych.
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- Dziatalnos¢ Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych

W zwigzku z rozpoczgciem w ramach struktury organizacyjnej Spotki w grudniu 2010 r. dziatalnosci przez O$rodek
Badawczo-Rozwojowy Komponentow Odlewniczych, Spotka przystapita do realizacji we wspfpracy z o$rodkami
naukowymi projektow celowych w zakresie opracowania i wdrozenia innowacyjnej technologii wytapiania i obrabki
pozapiecowej wysokojakosciowego zeliwa sferoidainego oraz badania i opracowania techniki wytwarzania
innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa ausferytycznego. Projekty te s3 wspoffinansowane ze érodkow unijnych.
Ponadto Os$rodek realizuje szereg roznego rodzaju dziatan zwiazanych z doskonaleniem techniki i technologii
wytwarzania przez Spotkg komponentow odlewniczych. Dziatalnosé badawczo-rozwojowa Osrodka bedzie wplywaé
na konkurencyjnos¢ Spolki poprzez mozliwosé realizacji zamowien klientow, na skomplikowane konstrukcyjnie
komponenty odlewnicze z tworzyw najnowszej generacii, w konkurencyjnych cenach.

- Realizacja projektow wspdffinansowanych przez Unig Europejska

Realizacja zgodnie z umowg o dofinansowanie z dnia 31.08.2010 r. zawartg z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej na lata 2007-2013 projektu
.Stworzenie w Spoice Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych
+OBRKO™. Otrzymanie przez Spétke dofinansowania w wysokosci wynikajacej z zawartej umowy zapewni realizacje
przedmiotowego projektu w pefnym zakresie rzeczowym, dzigki czemu w Spotce stworzony zostanie nowoczesny
potencjat badawczo-rozwojowy istotny dla jej dalszego rozwoju, szczegolnie w obszarze innowacyjnosci
technologicznej i produktowe;.

Realizacja projektow ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki pozapiecowe
wysokojakosciowego Zeliwa sferoidalnego’ oraz ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego
wysokojakosciowego zeliwa ausferytycznego®, wspoffinansowanych przez PARP ze $rodkow Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013,
przyczyni sig do produkcyjnego wdrozenia tworzyw odlewniczych nowych generacii i bedzie miato istotne znaczenie
dla poziomu konkurencyjnosci Spétki na europejskim rynku producentow komponentéw odlewniczych.

30.Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Spoétki

Spotka jest w trakcie realizacji swojego programu rozwoju, ktory powinien zosta¢ zakonczony w 2013 r. Plan ten
zaklada unowoczesnienie wszystkich etapéw procesu produkcyjnego. Inwestycje zakupu maszyn i urzadzen
dokonywane sa w oparciu o kryterium Najlepszych Dostepnych Technik i dotycza zgodnie z zasadg
zrownowazonego rozwoju wszystkich obszaréw dziatalnosci Spotki. Srodki finansowe w ramach realizacji tego
programu sa przeznaczane w szczegolnosci na zakup maszyn i urzadzen, oprogramowania informatycznego
Zwigzanego z projektowaniem i kontrolg procesu odlewniczego oraz sprzetu kontrolno-pomiarowego.

W latach 2006-2011 Spotka poniosta nakiady na inwestycie w wysokosci okolo 75 min zt, a do konca 2013 r.
przewiduje wydatkowanie kwoty okoto 10 min zt.

Spotka przystapita do opracowania planu rozwoju dziatalnosci na lata 2014-2020 Zwigzanego z rozszerzeniem
swoich mozliwosci w zakresie produkcji komponentow odlewniczych.

Ponadto Spotka analizuje moZliwosci powrotu do $wiadczenia ustug odlewniczych na rynku niemieckim w ramach
umow o dzieto, jako obszaru aktywnosci tozsamego z jej dziatalnoscia podstawowa,

31.Dziatalno$¢ inwestycyjna

Inwestycje rzeczowe

W 2011 r. Spotka poniosta naklady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w lacznej wysokosci 6 332 tys. zt i
byly one wyzsze 0 864 tys. zt w stosunku do poniesionych w 2010 r. w wysokosci 5 468 tys. zt.
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W ramach poniesionych nakiadow realizowane byty inwestycje odtworzeniowe w wysokosci 1691 tys. zt (w 2010 r.
1599 tys. 2) i inwestycje zwigzane ze stworzeniem w Spotce Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow
Odlewniczych , na ktore poniesiono naktady w wysokosci 4 641 tys. zt (w2010r. 3 869 tys. zt.).

Najwazniejsze zadania realizowane w 2011 r. zwigzane z projektem ,Stworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A.

Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych ,OBRKO™:

—  zakup i instalacja automatu do formowania bezskrzynkowego LORAMATIC wraz z urzadzeniem do transportu
masy formierskiej,

—  zakup automatycznej zalewarki do linii formierskiej LORAMATIC,

—  zakup i wdroZenie modutéw programu ProCAST do symulacji zalewania i krzepniecia metalu,

—  zakup i wdroZenie systemu weryfikacji jakosci cieklego stopu ATAS.

Najwazniejsze zadania realizowane w ramach inwestycji odtworzeniowych:

—  zakup strzelarki do rdzeni,

—  zakup oczyszczarki bebnowej do odlewow,

—  wykonanie stanowiska do technologii NO BAKE wraz ze stolem zageszczajacym,

—  zakup trzech baterii kondensatoréw do kompensacji mocy biemej,

- zakup odkurzaczy przemystowych,

—  zakup hydrauliczno-klinowego tamacza uktadow wiewowych,

—  zakup urzadzenia do czyszczenia suchym lodem.

— zakup sprzgtu komputerowego oraz innych urzadzen i sprzetu koniecznego do prowadzenia dziatalnosci
gospodarcze;.

Inwestycije kapitalowe
W 2011 r. Spolka nie realizowata inwestycji kapitatowych.

32.Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W Spoice funkcjonuje Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych utworzony w Zwigzku z
realizacjg projektu ,Stworzenie w Spdfce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow
Odlewniczych ,OBRKO" w ramach Programu Operacyjnego Rozwéj Polski Wschodniej 2007-2013, O$ priorytetowa |
Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie innowacji. W dniu 31.08.2010 r. zostata zawarta umowa miedzy
Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie a Spolka, ktorej przedmiotem jest dofinansowanie tego
projektu.

Celem funkcjonowania O$rodka Badawczo Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych jest wdrazanie innowacji
technologicznych do procesu produkcyjnego komponentdw odlewniczych dla poprawy ich konkurencyjnosci, w tym
jakosci, terminowosci dostaw i kosztow wytwarzania.

Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych realizuje projekty w obszarach:
— nowych uruchomien produkcii,
— prac badawczo-innowacyjnych,
—  prac innowacyjno-wdrozeniowych,
—  prac wdrozeniowo-rozwojowych,
— ksztatcenia i doskonalenia zawodowego.

W ramach prac badawczo-innowacyjnych Spétka realizuje projekty:

— ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki pozapiecowe]j wysokojakosciowego
zeliwa sferoidalnego”
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Projekt realizowany w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Priorytet 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsigwzigcia, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych — Dziafanie 4.1 Wsparcie wdrozen
wynikéw prac B+R .

W dniu 25.10.2010 r. zostata zawarta umowa o dofinansowanie projektu miedzy Spolka a Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie w wysokosci 925 tys. zt. Catkowita kwota wydatkow kwalifikujacych
sig do objecia wsparciem wynosi 2 min zt. Projekt bedzie realizowany do 31.08.2012 r.

— ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojako$ciowego zeliwa ausferytycznego”
Projekt realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1 Badania i
rozwoj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

W dniu 10.08.2011 r. zostata zawarta umowa o dofinansowanie projektu miedzy Spotka a Polska Agencjg
Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie Catkowita kwota wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem
zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 3 000 tys. zi, a maksymalny poziom dofinansowania na jego realizacje
ze srodkow pomocowych w ramach zawartej umowy wynosi 1 722 tys. z}. Okres kwalifikowalno$ci wydatkow dla
projektu konczy sie w dniu 31.08. 2014 roku.

W zakresie realizowanych i przygotowywanych do realizacji projektow, Osrodek Badawczo-Rozwojowy
Komponentow Odlewniczych wspdtpracuje z osrodkami naukowymi, w szczegdlnoéci z Akademig Gomiczo-Hutnicza
w Krakowie i Politechnika Rzeszowska.

W 2011 r. Spotka na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowo-wdrozeniowa poniosta naklady w wysokosci 5 658 tys. zt |
byly one wyzsze 0 39,8% w stosunku do 2010 r., ktore wyniosty 4 047 tys. zt w tym:

- nakfady na projekty celowe w wysokosci 974 tys. zt (w 2010 r. wyniosty 179 tys. z{),

- naktady na nowe uruchomienia 43 tys. zt (w 2010 r. spdlka nie poniosta naktadow na nowe uruchomienia)

- nakfady inwestycyjne na projekt OBRKO 4 641 tys. zt (w 2010 r. wyniosty 3 868 tys. z).

Nakiady te w 2011 r. stanowity 5,26% przychodow netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, a w 2010 r.
stanowily 5,14% przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.

33.0chrona srodowiska

Spétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg zgodnie z obowigzujacymi wymaganiami prawa oraz posiada uregulowany

stan prawny w zakresie ochrony Srodowiska. Korzystanie ze $rodowiska przez Spétke regulowane jest pozwoleniem

zintegrowanym dla instalacji do odlewania metali Zelaznych zlokalizowanej w ODLEWNIACH POLSKICH S.A. w

Starachowicach (decyzja Wojewody Swietokrzyskiego z dnia 26.04.2007 wydana na okres 10 lat) oraz dla

pozostatych instalacji pozwoleniem na wprowadzanie gazow i pyldw do powietrza (decyzja Wojewody

Swigtokrzyskiego z dnia 06.03.2007 r. z data obowiazujaca do 06.03.2017 r.)

Decyzjami tymi zostaty okreslone warunki korzystania ze $rodowiska w zakresie:

- wprowadzania gazow i pylow do powietrza,

- dopuszczalnego poziomu emisji hatasu przenikajacego z instalacji do $rodowiska,

- dopuszczalnych wielkosci stezen w wodach opadowych odprowadzanych do rzeki Kamiennej,

- ilosci, sposobu gospodarowania, migjsca i sposobu magazynowania odpadow poprodukcyjnych oraz odzysku
lub unieszkodliwiania tych odpadow,

a takZze warunki prowadzenia monitoringu emisji oraz kontroli eksploatacji instalacji.

Spétka na biezaco prowadzi monitoring parametrow $rodowiskowych. Parametry te nie wykazujg przekroczen

dopuszczalnych wielkosci.

Na podstawie obowigzujacych przepisow prawa Spotka nalicza i regulamie uiszcza optaty za gospodarcze

korzystanie ze $rodowiska i wprowadzanie w nim zmian. Ewidencja odpadow prowadzona jest na biezaco, zgodnie z

przepisami. Odpady unieszkodliwiane sg przez firmy zewnetrzne posiadajace stosowne zezwolenia.

W 2011 r. Spotka poniosta koszty zwigzane z ochrong $rodowiska w wysokosci 96 tys. zt (w 2010 r. 209 tys. zt), w
tym:

- optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska w wysokosci 11 tys. zt (w 2010 r. 13 tys. z),

- koszty badan, pomiarow Srodowiskowych, otrzymania decyzji i pozwolen w wysokosci 19 tys. zt (w 2010 .18 tys. zl)
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- koszty unieszkodliwiania odpadow poodlewniczych w wysokosci 66 tys. zt (w2010 . 178 tys. zt)

Spdtka prowadzi procesy produkcyjne tak, aby w jak najmniejszy sposob oddziatywaty one na $rodowisko naturalne.
Stosujac zasade zrownowazonego rozwoju, prowadzi inwestycje proekologiczne poprzez wprowadzanie
najnowszych technologii wspierajacych $rodowisko.

Naktady inwestycyjne na ochrone $rodowiska w 2011 r. wyniosty 3 414 tys. zt (w 2010 r. wyniosty 106 tys. zi).

34.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Spétki
W 2011 roku nie byly dokonywane zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki

35.Zatrudnienie

Tabela 19 Zatrudnienie
Srednie Udziat w Srednie Udziatw  Dynamika
Lp. Zatrudnienie zatrudnienie 2011, zatrudnienie 2010, 2011: 2010
w2011 w2010r.
1 $rednie zatrudnienie ogotem, w tym: 325 100,00% 311 100,00% 105,50%
1.1, stanowiska robotnicze, w tym: 244 75,08% 233 74,92% 104,72%
1.1.1  bezposrednio produkcyjne 161 49,54% 152 48,87% 105,92%
1.1.2  posrednio produkcyjne 62 19,08% 58 18,65% 106,90%
1.1.3  pomocnicze 21 6,46% 23 7.40% 91,30%
1.2, stanowiska nierobotnicze 81 24,92% 78 25,08% 103,85%
Plet
 § kobiety 36 11,08% 33 10,61% 109,09%
2. mezczyzni 289 88,92% 278 89,39% 103,96%

W ramach zatrudnienia Spdtka utrzymuje zatrudnienie osob niepetnosprawnych na poziomie przekraczajacym 6%,
dzigki czemu zwolniona jest z wszelkich opfat na rzecz Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepeinosprawnych. W 2011 r. roku $rednie zatrudnienie oséb niepetnosprawnych wyniosto 31 etatow (w2010 . 28
etatow). Od czerwca 2010 r. Spétka uzyskuje dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow niepetnosprawnych z
PFRON w wysokosci srednio 20 tys. zt miesiecznie.

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w 2011 r. wyniosfa 331 tys. zti byla wyzsza o 30,71% w stosunku do sprzedazy
na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubieglego, ktéra wyniosta 253 tys. zi.

36.Umowy zawarte migdzy Spoétka a osobami zarzadzajacymi

Umowy zawarte migdzy Spotka a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku rozwiazania
umowy o prace przez Spétke z czlonkami zarzadu:

- Zgodnie z umowg o prace zawartq w dniu 12.01.2009 r. Prezesowi Zarzadu p. Zbigniewowi Rondudzie
przystuguje rekompensata z tytulu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 24 zasadniczych wynagrodzen
miesigcznych.

Zgodnie z umowg o zakazie konkurencji z 12.01.2009 r. Prezesowi Zarzadu p. Zbigniewowi Rondudzie
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego
w ciagu 12 miesigcy poprzedzajacych date rozwiazania umowy o prace.
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- Zgodnie z umowg o pracg zawartg w dniu 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Leszkowi Walczykowi
przystuguje rekompensata z tytutu rozwiazania umowy o prace w wysokosci 18 zasadniczych wynagrodzen
miesiecznych.

Zgodnie z umowg o zakazie konkurencji z 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Leszkowi Walczykowi
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowiacej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika ofrzymanego
w ciagu 12 miesigcy poprzedzajacych date rozwigzania umowy o prace.

- Zgodnie z umowa o prace zawarta w dniu 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Ryszardowi Pisarskiemu
przystuguje rekompensata z tytutu rozwiazania umowy o prace w wysokosci 18 zasadniczych wynagrodzen
miesigcznych.

Zgodnie z umowg o zakazie konkurencji z 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Ryszardowi Pisarskiemu
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego
w ciagu 12 miesigcy poprzedzajacych date rozwigzania umowy o prace.

37.Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Zarzadu
Zasady wynagradzania Zarzadu ustala Rada Nadzorcza zgodnie z § 22 ust. 2 pkt. 5) Statutu Spotki. W 2011 r.

wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu wyplacane byly w oparciu o Uchwate Rady Nadzorczej Nr 4/2011 z dnia
29.03.2011 r. okreslajaca wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w zarzadzie i wysokosé wynagrodzenia
taczacego Czlonkow Zarzadu ze Spotka z tytutu uméw o prace.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych przez Spolke lub naleznych Czionkom Zarzadu za 2011 rok
przedstawiona zostata w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w pkt. 15.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 26 ust. 3 Statutu Spotki wynagrodzenie Rady okre$la uchwata Walnego Zgromadzenia. W 2011 r.
wynagrodzenie Rady wypfacane bylo w oparciu o Uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
02.04.2010r.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych przez Spotke lub naleznych Czlonkom Rady Nadzorczej za
2011 rok przedstawiona zostata w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w pkt.
15.

38.Akcje Spétki bedace w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Pan Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE posiada 498 578 akcje zwykie na
okaziciela Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 2,41% akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Z akcji tych
przystuguje mu 498 578 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki uprawniajacych do 2,41% gloséw na walnym
zgromadzeniu.

Pan Kazimierz Kwiecien Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 100 akcji zwyktych na okaziciela Spotki

Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 0,0005% akcji w kapitale zakladowym Spotki. Z akcji tych przystuguje mu
100 glosow na walnym zgromadzeniu Spdtki, uprawniajacych do 0,0005% glosow na walnym zgromadzeniu.

39.Umowy, w wyniku ktérych moga w przyszio$ci nastapié zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spoice nie sg znane umowy, w wyniku ktorych w przysziosci moga nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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40.System kontroli programéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy Spotki.

41.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 17.06.2011 r. dziafajac na mocy § 22 ust. 2 pkt 6) Statutu Spétki Rada podjeta uchwate Nr 14/2011 w sprawie
wyboru biegtego rewidenta. Do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoki Akcyjnej ODLEWNIE
POLSKIE za 2011 r. oraz przegladu sprawozdania finansowego Spotki za | potrocze 2011 r. wybrana zostata Spétka
AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spotka Komandytowa z siedzibg 31-564 Krakow, Al. Pokoju
84, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa |zbe
Biegtych Rewidentow pod numerem 3436. AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spolka
Komandytowa z siedzibg w Krakowie przeprowadzata badanie sprawozdania finansowego i przeglad sprawozdania
finansowego za | poirocze w latach 2009 i 2010. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania Rada
Nadzorcza dokonata zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi (raport biezacy 16/2011 z dnia
17.06.2011 r.).

W oparciu o Uchwalg Rady Nadzorczej Spotki Nr 14/2011 z dnia 17.06.2011 r. w sprawie wyboru podmiotu
dokonujacego przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30.06.2011 r. oraz badania sprawozdania
finansowego za 2011 r., w dniu 03.08.2011 r. Zarzad Spokki zawart dwie umowy z AUXILIUM AUDYT Krystyna
Adamus, Jadwiga Faron Spétka Komandytowa z siedzibg w Krakowie:

1) na wykonanie przegladu $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | polrocze 2011 r. na
okres od dnia podpisania umowy do dnia 20.08.2011 r. Za wykonanie ustugi objetej niniejsza umowg
przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 8,5 tys. zt netto,

2)  na wykonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2011 do dnia 30.03.2012 r. Za
wykonanie ustugi objetej niniejsza umowa przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 8,5 tys. zt netto.

AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spolka Komandytowa z siedzibg w Krakowie za przeglad
sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 roku zgodnie z umowg zawartg w dniu 16.07.2010 r. na okres do
20.08.2010 r. pobrata wynagrodzenie w wysokosci 8 tys. zt netto. Za badanie sprawozdania finansowego za 2010
rok zgodnie z umowa, zawartg w dniu 16.07.2010 r. na okres do 10.04.2011 r. pobrata wynagrodzenie w wysokosci 8
tys. zt netto.

W dniu 30.01.2012 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie dokonat wpisu zmiany nazwy Spotki
Auxilum Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spétka komandytowa na Auxilium Audyt Barbara Szmurlo,
Jadwiga Faron Spotka komandytowa. Przedmiotowa zmiana zostala spowodowana zmiang osoby

komplementariusza. Zgodnie z o$wiadczeniem ziozonym Spotce zmiany majg charakter formalny i organizacyjny i
nie bedg mie¢ wptywu na zakres i jakos¢ $wiadczonych ustug (raport biezacy Nr 4/2012 z dnia 21.02.2012 r.).

42.0swiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowi Zatacznik do niniejszego Sprawozdania z
dziatainosci Spotki ODLEWNIE POLSKIE za okres 2011 roku.

= :

WICEPREZ RZADU WICEPRE RZADU

Ryszard Pisarski™ Leszek Wlczyk

a7



